
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

อดิสรณ์ มุ่งพาลชล, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #18577 Ref.No. : CO2566_0782

งบรวม 2Q66 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66 6M65 % y-y

ก ำไร 10,994 10,741 10,794 1.9 2.4 21,735 22,005 -1.2

EPS 4.64 4.53 4.56 1.9 2.4 9.17 9.29 -1.2

 ก าไร 2Q66 เพ่ิมข้ึน 1.9% y-y และ 2.4% q-q: KBANK รายงานก าไร 2Q66 11 พันลบ. ต ่ากว่าคาดจากการต้ัง
ส ารองท่ีสูงกว่าคาด โดยถึงแม้ว่าสินเช่ือจะยังหดตัว แต่การปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ท าให้รายได้ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน 
ท าให้ก าไรยังเพ่ิมข้ึน 1.9% y-y และ 2.4% q-q

 สินเช่ือยังหดตัว และ NPL ยังเพ่ิมข้ึน: ความพยายามปรับปรุงคุณภาพสินทรัพย์ โดยมีท้ังการการปรับโครงสร้าง
หน้ี การขายหน้ี และการตัดหน้ีสูญท าให้สินเช่ือยังคงหดตัว 0.2% q-q และ 1.8%ytd และเป็นไปได้ท่ีปี 66  KBANK 
จะปล่อยสินเช่ือได้ต ่ากว่าเป้าท่ีต้ังไว้ท่ี 5 – 7% ไตรมาสน้ี KBANK มี NPL เพ่ิมสูงข้ึนเป็น 3.2% จาก 3.04% ในไตร
มาสก่อน จากการบันทึก NPL ของ STARK แม้จะมีการต้ังส ารองเต็มจ านวนแล้วต้ังแต่ 1Q66 อย่างไรก็ตามทาง 
KBANK ได้ให้ข้อมูลว่าการต้ังส ารองในปี 66 อาจจะสูงต่อเน่ืองไปในช่วงท่ีเหลือของปี และการกลับมาต้ังส ารองใน
ระดับปกติท่ี 1.4 – 1.6% ของสินเช่ือรวมอาจจะเล่ือนออกไปจนถึงปี 68 จากเดิมท่ีจะกลับมาต้ังในระดับน้ีในปี 67

 คงประมาณการ และราคาพ้ืนฐาน แนะน า “ซ้ือ”: ยังคงประมาณการก าไรปี 66 ไว้ท่ี 39 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 8.8% y-y 
และยังคงราคาพ้ืนฐาน 165 บาท ยังมีส่วนต่างเหลือพอสมควร และ KBANK ยังได้ประโยชน์จากดอกเบ้ียขาข้ึน 
โดย 1H66 ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียอยู่ท่ี 3.54% และท้ังปีน่าจะสูงกว่าเป้าท่ีต้ังไว้ท่ี 3.3 – 3.45% ยังคงแนะน า 
“ซ้ือ”

แม้สินเช่ือ 2Q66 จะหดตัวแต่ผลตอบแทนสินเช่ือท่ีเพ่ิมข้ึนจาก
การปรับเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ ท าให้ก าไรยังเติบโตได้ สินเช่ือท่ี
หดตัวลงส่วนหน่ึงเป็นเพราะความพยายามในการปรับปรุง
คุณภาพสินทรัพย์ ซ่ึงอาจจะท าให้การปล่อยสินเช่ือในปีน้ีไม่ถึง
เป้าท่ีต้ังไว้ มีการบันทึก NPL จากลูกค้ารายใหญ่ และการต้ัง
ส ารองน่าจะยังคงสูงต่อเน่ืองไปอีก อย่างไรก็ตามส่วนต่าง
อัตราดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน ราคาพ้ืนฐาน 165 บาท แนะน า “ซ้ือ”
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