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SET Index: 1529.25 8.07 P/E (x):   18.31 Volume (m. shares): 13,282     P/BV (x): 1.49

SET50:  945.22 6.50 Market Cap.(Bttrn): 18.75 Turnover (Btm): 52,808     Yield (%): 3.07
 

“เพืÉอไทยทยอยเจรจาพรรคอืÉนๆร่วมรัฐบาล,DJ-นํÊามันขึÊนต่อเนืÉอง” 
  

DJIA : 35,227.69 2.51
NASDAQ : 14,032.81 -30.50
S&P500 : 4,536.34 1.47
FTSE : 7,663.73 17.68
NIKEI : 32,304.25 -186.27
HSKI : 19,075.26 147.24
FTSTI : 3278.3 3.92
FBKLCI : 1413.52 6.83

 (PER US$) 20- Jul 21- Jul
Yen 140.07 141.78
Baht (On-Shore) 34.03 34.36
Euro 1.11 1.11
US Bond Yield 3.88 3.91
MR 4.54 4.56
SD 1.33 1.33

BRENT 79.64 81.07
NYMEX-Crude Light 75.63 77.07
Gold-Comex 1970.90 0.00
Silver-Comex 24.96 0.00

Baltic Dry Index 977.00 978.00

21- Jul Long Short Net
Institution 143,094 124,596 18,498
Foreign 153,821 138,703 15,118
Customer 278,825 312,441 -33,616  

 
21- Jul Buy Sell Net
Institution 3,651 4,530 -879 
Prop Trade 4,722 4,428 294
Foreign 26,649 27,128 -479 
Customer 17,786 16,721 1,064
Jul-23 (MTD)
Institution 63,423 57,172 6,251
Prop Trade 55,425 53,656 1,769
Foreign 329,864 338,575 -8,711 
Customer 212,453  211,762  691
Jan-Current (YTD)
Institution 655,413 610,240 45,173
Prop Trade 550,906 556,160 -5,255 
Foreign 3,843,147 3,957,481 -114,334 
Customer 2,709,281 2,634,865 74,415

1 Symbol #VALUE!
2 KGI 748
3 JPM 682

1 KSS -730
2 ASPS -405
3 AIRA -253

Closed %Chg
1 KBANK 129.00 -3.37
2 BBL 164.50 0.30
3 SCB 110.50 -0.45  

 
  ( )  

AOT,AP,BH,CPN,KTB,BBL, 

TIDLOR,PTTEP 
   AOT,ADVANC,BDMS,BBL,BEM, 

CK,CPALL 

  
KKP,TISCO,SIRI,SC,AP,LH,ORI, 

WHART,TFFIF,DIF 
-

 

BGC 66%,WORK 26%,ONEE 25%, 

HMPRO 24%,DCC 24% 
 ไม่บวก ไม่เล่นสัÊน เวน้ต ํÉามากๆ 

 Support Resistance Stop Loss 

SET   1510,1490     1540-1550           ตํÉากวา่ 1520 

SET50   930,920        950-960            ตํÉากว่า 935   

 

-   
TTB,AP,SKY,PTTEP,CBG,CPALL, 

MEB,AOT 

 

 

• หุ้นทีÉเปลีÉยนคาํแนะนําทางปัจจัยพืÊนฐานวันนีÊ :  KBANK (จากซืÊอเป็นถือ)  
# ภาวะตลาดและปัจจัยก่อนหน้า: SET วันศุกร ์พลิกบวก +Š.Řş จุด ปิด řŝŚš.Śŝ จดุ มลูค่า ŝ.Ś หมืÉนลบ. รบัข่าวกา้วไกลใหเ้พืÉอไทยเป็นแกนจัดตัÊง
รฐับาล และเพืÉอไทยติดต่อพรรคทีÉ š และ řŘ ไม่เอาแกม้าตรา řřŚ มีโอกาสจดัตัÊงสาํเรจ็ อีกทัÊงเก็งกาํไรแบงกป์ระกาศงบดี ยกเวน้ KKP  ส่วนหลกัทรพัย์
ราคาสงูขึ Êน TOP,TTB หลกัทรพัยล์งแรง JTS,LHFG รายย่อยซื Êอ ř.Ś พนัลบ. ต่างชาติขาย Ř.Ş พนัลบ. MTD/YTD ต่างชาติขาย -8.5/-115.ş พนัลบ. 
ปัจจัยบวก 
 DJ ขึ Êนมากกว่า Ş% แลว้ในปีนี Ê จากความเชืÉอมัÉนใน AI,เศรษฐกิจสหรฐัฟืÊนตวั,เฟดใกลห้ยดุขึ Êนดอกเบี Êย และราคานํÊามนัขึ Êนดีกบัหุน้พลงังาน 
 กา้วไกลเปิดทางใหเ้พืÉอไทยตัÊงรฐับาล และหาพรรคใหมห่นนุเพิÉม,พรรคเพืÉอไทยเจรจาพรรคต่างๆเพืÉอรว่มรฐับาลเพิÉม ส่วนใหญ่ไม่รว่มหากมีกา้วไกล 
ปัจจัยลบ 
 แมเ้พืÉอไทยมีความคืบหนา้การทาบทามพรรคใหม่เติมจาก Š พรรค แต่ยงัติดสว.อาจไม่โหวตให ้หากยงัมีกา้วไกล ตอ้งติดตามท่าทีของเพืÉอไทย 
 แม ้FedWatch 99.8% คาดแลว้ว่าเฟดขึ ÊนดอกเบีÊย Ř.Śŝ% ประชมุ Śŝ-ŚŞ ก.ค.นี Ê แต่ระยะยาวยงัไม่แน่นอน เรืÉองเงินเฟ้อสงู,เศรษฐกิจจีนไมส่ดใส 
ปัจจัยทีÉน่าติดตาม: การกระตุน้ศก.ของจีน,งบการเงิน ŚQ66 ไทย-สหรฐั,โหวตนายกฯครัÊงต่อไป,ตวัเลขเงินเฟ้อ-แรงงานสหรฐั,ความขดัแยง้จีน-สหรฐั 
#กลยุทธ:์ เล่นรอบ ตามการเมือง SET วิÉงในกรอบ řŝřŘ-řŝŜŘ ศุกรด์าวโจนสไ์ปต่อเพียง Ś.ŝř จุด ฟิวเจอรเ์ชา้นี Êลบ,หุน้เพืÉอนบา้นบวก, ดชันีกังวล 
Vix ลด 13.6 บาทอ่อน 34.44 บาท และบอนดย์ิลด ์řŘ ปี ทรงๆเป็น 3.85% กลยุทธร์ะยะสัÊน- เข้าไว ออกไว เฟดดูดีขึÊน ติดตามเพืÉอไทยตัÊงนายกฯ
สําเร็จไหม Śş ก.ค.กลาง-ยาวทยอยสะสมหุ้นพืÊนฐานเมืÉอดัชนีอ่อนลง ดอกเบี ÊยอาจขึÊนอีกเพียง ř ครัÊง,การตัÊงรัฐบาลจะจบได้เร็วไหม ข่าว
อุตสาหกรรมและข่าวหลักทรัพย์สําคัญ: 1)  หากมีแนวโนม้ว่าเพืÉอไทยจะจัดตัÊงรฐับาลสาํเร็จ คาดว่า SET จะตอบรบัทางบวก หุน้กลุ่มทีÉเนน้ธุรกิจใน
ประเทศ (Domestic Play) จะไดร้บัความสนใจ เช่น ธนาคาร,ไฟแนนซ,์ค้าปลีก,สืÉอสาร และขนส่ง Ś) เก็งกาํไรหุน้โยงการเมือง และจัดตัÊงรฐับาล เช่น 
SC,SIRI,STEC,STPI ś) หุน้ธนาคารส่วนใหญ่กาํไร ŚQ66 ดีกว่าคาด ยกเวน้ KKP ส่วน KBANK ปรบัลง กงัวล Credit Cost กลบัมาปกติชา้กว่าเดิมคือปี 
ŞŠ จากเดิมปี Şş Ŝ) หุน้การแพทยก์าํไรปีนี Êคาด -11% มาจากรพ.ขนาดกลางทีÉโควิดคลีÉคลาย แต่รพ.พรีเมีÉยมยงัดีจากคนไขต้่างชาติ แนะ BDMS,EKH 
# Stock Pick Today: TTB ได้ประโยชนจ์าก NIM ขยายตัวดี กาํไร 2Q23 ดีกว่าคาด เพราะรายไดแ้ละ credit cost ทีÉออกมาแข็งแกร่ง คาดว่าจะได้
ประโยชนจ์ากส่วนต่างอตัราดอกเบี Êย (NIM) ขยายตวัดีต่อเนืÉอง มายงัตลอดปีนี Ê แมว้่ามีโอกาสทีÉ  credit cost จะเพิÉมขึ Êนไดใ้นงวดครึÉงหลงัปีนี Ê (2H23F) 
เช่นกนั แต่ก็คาดว่าจะยงับริหารจดัการไดดี้ ล่าสดุไดม้ีการปรบัราคาพื Êนฐานใหม่ขึ Êนเป็น ř.ŠŞ บาท (P/BV ทีÉ Ř.Š เท่า) หลงัปรบัประมาณการใหเ้พิÉม 
# วเิคราะหท์างเทคนิค: สัญญาณ Candlestick & Indicators เป็นบวก แต่ไม่มัÉนคง อยูเ่หนือ SMA10 วนั โครงสรา้งขาลงกดดนั แต่“ค่าบวก”(มี SMA 
10 วนั”หนุน) จะช่วย“รีบาวดฯ์” ได ้แนวตา้น řŝŜŘ (หรือ řŝŝŘ – řŝŞŘ) จดุ {แนวตดัขาดทุน“ตํÉากว่า řŝŚŘ” (แนวเดง้สัÊน“řŝřŘ / řŜšŘ – řŜŠŘ”) จุด} 

Thailand Research Team : reseach-th.dbs.com 
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Key Drivers TODAY : ปัจจยัต่างประเทศ / ปัจจยัในประเทศ 

Industry Focus :  กลุม่ธนาคารพาณิชย ์- นํÊาหนกัลงทนุ Overweight 

Company Update : KBANK (ถือ -ราคาพื Êนฐาน řśś.ŘŘ) 

 KKP (ซื Êอ -ราคาพื Êนฐาน Śś.śŘ) 

 KTB (ซื Êอ -ราคาพื Êนฐาน Śś.śŘ) 

 PTTGC (ถือ -ราคาพื Êนฐาน Ŝř.ŘŘ) 

 SCB (ซื Êอ -ราคาพื Êนฐาน řŚś.ŘŘ) 

Equity Explorer : JAS (ซื Êอ -ราคาพื Êนฐาน ř.şŜ) 

Turnover List Watch : READY ติด Cash Balance ตามคาด 

 

ปัจจัยต่างประเทศ 

+ สหรัฐ: DJ ขึÊนมากกว่า 6% แล้วในปีนีÊ จาก AI,เศรษฐกิจฟืÊ นตัว,เฟดใกล้หยุดขึÊนดอกเบี Êย 

# ดชันีดาวโจนสป์รับตัวขึ Êนมากกว่า 6% แลว้ในปีนี Ê ขณะทีÉดชันี S&P500 ปรบัตัวขึ Êน 18% และดชันี Nasdaq ทะยานขึ Êน

ราว 34% โดยได้แรงหนุนจากความเชืÉอมัÉนเกีÉยวกับปัญญาประดิษฐ์ (AI), การฟืÊ นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐ และการ

คาดการณที์Éว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะยตุิวงจรการปรบัขึ Êนอตัราดอกเบี Êยเชิงรุกเรว็ๆ นี Ê แตก่ารซื Êอขายเป็นไปอย่างผนั

ผวนในวนัศุกรน์ัÊนยงัเป็นผลมาจากการครบกาํหนดส่งมอบออปชนัหุน้รายเดือนดว้ย 

• สหรัฐ: นักลงทุนมีมุมมองทีÉแตกต่างกันเกีÉยวกับนโยบายการเงนิเฟดในระยะยาว 

# บรรดานกัลงทนุยงัคงมีมมุมองทีÉแตกต่างกนัเกีÉยวกบัแนวโนม้นโยบายการเงินของเฟดในระยะยาว แมค้าดว่าเฟดจะปรบั

ขึ Êนอตัราดอกเบี Êยอีก 0.25% ในการประชมุวนัทีÉ 25-26 ก.ค.นี Êก็ตาม 

+ จีน: สาํนักงานปรวิรรตเงนิตราแห่งรัฐจะใช้มาตรการเชิงนโยบายสร้างเสถียรภาพให้กับหยวน 

# สาํนักงานปริวรรตเงินตราแห่งรัฐของจีน (SAFE) เปิดเผยในวันศุกร ์(21 ก.ค.) ว่า จะใช้มาตรการเชิงนโยบายอย่าง

ครอบคลมุเพืÉอสรา้งเสถียรภาพใหก้บัการคาดการณข์องตลาดในช่วงเวลาทีÉสกลุเงินหยวนเผชิญกบัความเสีÉยงขาลงอีกครัÊง 

+ อังกฤษ: ยอดค้าปลีกมิ.ย.ของอังกฤษปรับตัวขึÊนมากกว่าคาดการณ ์หลังพ.ค.ลดลง 

# สาํนกังานสถิติแห่งชาติองักฤษ (ONS) รายงานยอดคา้ปลีกเดือน มิ.ย.ขององักฤษปรบัตวัขึ Êนมากกว่าคาดการณ ์โดยได้

แรงหนนุจากปัจจยัสภาพอากาศและยอดขายอาหารทีÉฟืÊนตวั หลงัจากยอดคา้ปลีกปรบัตวัลดลงในเดือน พ.ค.ซึÉงเป็นช่วงทีÉ

มีวนัหยดุราชการหลายวนัและทาํใหก้ารใชจ้่ายตามปกติหยดุชะงกัลง 

+ ตลาดหุ้นนิวยอรก์: ดาวโจนสปิ์ดบวก 2.51 จุด ต่อเนืÉองเป็นวันทีÉ 10 

# ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกติดต่อกันเป็นวนัทีÉ 10 ในวนัศุกร ์(21 ก.ค.) โดยทาํสถิติขาขึ ÊนยาวนานทีÉสุดใน

รอบเกือบ 6 ปีนบัตัÊงแต่ปี 2560 

24 July 2023 
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+ ตลาดนํÊามนั: WTI ปิดพุ่ง $1.42 คาดปริมาณตึงตัวครึÉงปีหลัง 

# สัญญานํÊามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งขึ Êนในวันศุกร ์(21 ก.ค.) โดยสัญญานํÊามันดิบสหรัฐและ

นํÊามนัดิบโลกปรบัตวัขึ Êนเป็นสปัดาหท์ีÉ 4 ติดต่อกัน ท่ามกลางการคาดการณท์ีÉว่า ปริมาณนํÊามนัดิบในตลาดโลกจะตึงตัว

ในช่วงครึÉงหลงัของปีนีÊ 

 

• ตลาดทองคาํ: ปิดลบ $4.30 เหตุดอลลแ์ข็งถ่วงราคาลง 

# สญัญาทองคาํตลาดนิวยอรก์ปิดลบในวันศกุร ์(21 ก.ค.) เนืÉองจากการแข็งค่าของดอลลารเ์ป็นปัจจยักดดนัตลาด ขณะทีÉ

นกัลงทุนจบัตาการประชมุของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในสปัดาหห์นา้ 

 

ปัจจัยในประเทศและข่าวหลักทรัพย ์

+ ก้าวไกลเปิดทางใหเ้พืÉอไทยตัÊงรัฐบาล และหาพรรคใหมห่นุนเพิÉม แต่ลดม.řřŚ ดูเหตุผลก่อน 

 # พรรคกา้วไกลแถลงเปิดทางใหพ้รรคเพืÉอไทยเป็นแกนนาํจดัตัÊงรฐับาล โดยสามารถเจรจาหาพรรคการเมืองเขา้สนบัสนนุ 

เพิÉมเติมได ้ส่วนขอ้เสนอลดเพดานการแกม้าตรา 112 นัÊนตอ้งขอรบัฟังขอ้มลูและเหตุผลก่อน 

 

+  พรรคเพืÉอไทยเจรจาพรรคต่างๆเพืÉอร่วมรัฐบาลเพิÉม สว่นใหญ่ไม่ร่วมหากมีก้าวไกล 

# เช่น พรรคภูมิใจไทย,รวมไทยสรา้งชาติ และพฒันากลา้ แต่ยงัไม่ไดเ้ชิญประชาธิปัตย ์ส่วนพลงัประชารฐักาํลงัพิจารณา 

โดยรวมพรรคต่างๆจะไม่รว่มหากมีกา้วไกล แมจ้ะลดเงืÉอนไขการแก ้ม.řřŚ ก็ตาม  

 

+  รัฐบาลปฏิเสธข่าววงเงนิงบประมาณกลางจะไม่เพียงพอให้รัฐบาลใหม่ดาํเนินการ 

# รฐับาลปฏิเสธข่าววงเงินงบประมาณกลางจะไม่เพียงพอใหร้ฐับาลใหม่ดาํเนินการ โดยยืนยนัระบบการเงินการคลงัของ

ประเทศไทยมีเสถียรภาพเขม้แข็งเพียงพอต่อการดาํเนินการใชจ้่ายกรณีเร่งด่วนทีÉมีความจาํเป็นของรฐับาลชุดใหม่ ซึÉงทีÉ

ผ่านมารฐับาลไดบ้ริหารจดัการงบประมาณอย่างเหมาะสมในทุกๆ ดา้น เพืÉอใหเ้กิดประโยชนก์ับประชาชนทุกช่วงวยั ทุก

กลุ่ม อย่างครอบคลมุ และเท่าเทียม 

 

+/- วิเคราะหผ์ลกระทบต่อปัจจัยการเมือง หลังยกเลิกการโหวตนายกฯครัÊงทีÉ Ś 

# (-) กังวลว่าจะเกิดภาวะสูญญากาศเป็นเวลานาน  หากการโหวตนายกฯครัÊงต่อๆไปยงัไม่สาํเร็จ และคาํตดัสินจาก

ศาลรฐัธรรมนูญกรณีการถือหุน้ ITV คุณพิธา เป็นระยะเวลายาวนาน โดยเฉพาะเลยเดือน ส.ค.ŞŞ ไปแลว้ จะกระทบต่อ

งบประมาณปี Şş และภาวะเศรษฐกิจไทย แมร้บัการฟ้องและใหค้ณุพิธา สิ Êนสดุการเป็นสส.ไปก่อนจนกว่าผลจะออกมา 

# (-) เกดิการชุมนุมประท้วง ทาํให้บรรยากาศการลงทนุ-ทอ่งเทีÉยวเสียไป กระทบการลงทนุจากตา่งประเทศ และ

นกัท่องเทีÉยวทีÉจะเดินทางมาในชว่งครึÉงหลงัปีนีÊ ลดนอ้ยลงไป 

# (+) พรรคเพืÉอไทย กลับมาได้รับสิทธิÍ แต่งตัÊงรัฐบาล แทนพรรคก้าวไกล เป็นบวก (แต่ได้รับสิทธิÍเสนอชืÉอเดิม

ได้ครัÊงเดียว) เพราะนโยบายเป็นมิตรกบัตลาดทนุมากกว่า และไม่มีนโยบายการแก ้ม.řřŚ จึงมีโอกาสไดร้บัการสนบัสนุน

จาก สว.มากกว่าพรรคกา้วไกล แต่อาจจะตอ้งใหก้า้วไกลไปเป็นฝ่ายคา้น และจับมือกับพรรคเสียงขา้งนอ้ย เพืÉอใหส้ว.

โหวตผ่าน โดยเฉพาะหากทาํไดเ้ร็วคือไดน้ายกฯ-ครม.ภายใน ส.ค.ŞŞ และทนักับการพิจารณางบประมาณปี Şş ทีÉเริÉมตน้

ราว ตน้ ต.ค.ŞŞ อย่างไรก็ตามหากพรรคเพืÉอไทยไม่จบัมือกับกา้วไกลแลว้ และไปร่วมกบัพรรคเสียงขา้งนอ้ย คะแนนเสียง

ในอนาคตอาจจะลดลงได ้หากมีการเลือกตัÊงในอนาคต 

นกัวเิคราะห์&กลยทุธ ์: สมบตั ิ เอกวรรณพฒันา : sombata@th.dbs.com : Tel 02 587 7835 
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กลุ่มธนาคารพาณิชย ์ นํÊาหนักลงทุน Overweight 

งวด 2Q23 ได้รับแรงหนุนจาก NIM ทีÉเพิÉมขึÊน 

•  กาํไรสุทธิ ş ธนาคารทีÉเราวิเคราะหมี์กาํไรสุทธิ 2Q23 เติบโต +řš.š%YoY และ +Ŝ.ř%QoQ เป็น ŝŚ.ř พนัลา้น

บาท โดยหลกัมาจากรายไดด้อกเบี Êยสทุธิ (NII) เพิÉมขึ Êน เพราะส่วนต่างอตัราดอกเบี Êย (NIM) กวา้งขึ Êนในชว่งดอกเบี Êย

ขาขึ Êน  

 BBL, KBANK, SCB และ TTB รายงานกาํไรสทุธิ 2Q23 ดกีวา่คาด ส่วน KTB และ TISCO ออกมาตามคาด มเีพียง 

KKP ทีÉกาํไรตํÉากว่าคาด 

•  คาด NIM ยังหนุนผลประกอบการ 3Q23F ตอ่ แต่การเพิÉมขึ Êนของ NIM จะนอ้ยลงจาก 2Q23 เพราะธนาคารเริÉม

ขยบัขึ Êนอตัราดอกเบี Êยเงินฝากในปลาย 2Q23 ส่วนรายไดค้า่ธรรมเนียม และรายไดท้ีÉไม่ใช่ดอกเบี Êย (Non-NII) มี

แนวโนม้ดีขึ Êนใน 3Q23F ดา้น C/I ratio มีแนวโนม้สงูขึ Êนใน 2H23F  ส่วนการตัÊงสาํรอง ECL ยงัไม่แนน่อนขึ Êนกบัสภาวะ

เศรษฐกิจและสถานะการตัÊงสาํรองสะสมทีÉมีอยู่ของแต่ละแบงค ์

•  คงนํÊาหนักลงทนุ Overweight สาํหรับกลุ่มแบงค ์โดยให้ BBL และ KTB เป็นหุน้ Top Picks ทัÊงนี Ê BBL มีฐาน

สินเชืÉอทีÉอิงดอกเบีÊย MLR สงู  มีสภาพคล่องทางการเงินมาก และมีการปล่อยสินเชืÉอต่างประเทศ ส่วน KTB มีคุณภาพ

สินทรพัยท์ีÉดีขึ Êน มีฐานลกูคา้ดิจติอลแข็งแกรง่ (ผ่านแอปเป๋าตงัส)์ มีสภาพคล่องการเงินสงู ไดป้ระโยชนจ์ากดอกเบี Êย

ขาขึ Êน รวมถึงสินเชืÉอองิอตัราดอกเบีÊยลอยตวัเป็นสดัส่วนสงู 

 
นกัวิเคราะห์ :  ธนนิี  สถิรเรืองชยั : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837 
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KBANK คาํแนะนํา ถือ (เดิมซื Êอ) 

ราคาปิด 129 บาท  ราคาพืÊนฐาน 133 บาท 

กังวลเรืÉองคุณภาพสินทรัพย์ 

•  กาํไรสุทธิ 2Q23 ดีกว่าทีÉเราและ Bloomberg consensus คาดไว้ 5% เป็น 11.0 พนัลา้นบาท (+

1.9%YoY,+2.4%QoQ) สาเหตสุาํคญัคือ รายไดม้ากกว่าคาด และอตัราส่วน cost to income ratio ลดลง ซึÉงการ

เติบโต YoY มาจากรายได ้NII สงูขึ Êน (หลกัๆ มาจาก NIM ทีÉเพิÉมขึ Êน) และรายได ้Non-NII สงูขึ Êน จากกาํไรประเมิน

มลูค่ายตุิธรรมของเงนิลงทุนผ่านงบกาํไรขาดทนุ (FVTPL) ส่วนการเพิÉม QoQ เพราะรายได ้ NII สงูขึ Êน แมสิ้นเชืÉอจะ

ลดลงก็ตาม ด้านกาํไรดาํเนินงานกอ่นตัÊงสาํรองฯ  (PPOP) เพิÉมขึÊน 17.9% YoY และ 2.5% QoQ  

•  สินเชืÉอหดตัวลง -1.2%YoY, -0.7%QoQ, และ -1.7%YTD ในสิÊน 2Q23 เป็นผลจากการบรหิาร NPL เช่น การปรบั

โครงสรา้งหนี Ê , การขาย NPL  และการตดัหนี Êสญู เป็นตน้ อย่างไรก็ตามการปล่อยกูส้ินเชืÉอใหม่กย็งัเป็นไปตามแผน  

•  NPL ratio เพิÉมขึÊน, Coverage ratio ลดลง โดยใน 2Q23 มีการตดัหนี Êสญู ŝ พนัลา้นบาท และขาย NPL ŝ หมืÉนลา้น

บาท (หลกัๆขายใหก้บั JKAMC) แต่ NPL กย็งัเพิÉมขึ Êน +Ş%QoQ และ NPL ratio สงูขึ Êนเป็น ś.Ś% ในสิÊน 2Q23 (จาก 

3.04% ในสิ Êน 1Q23) ธนาคารตัÊงสาํรองสงู řŚ.Š พนัลา้นบาทใน 2Q23 (+30%YoY, +1%QoQ) แต่ Coverage ratio 

สิ Êน 2Q23 ลดลงเป็น řśŠ% (จาก řŜŞ% ในสิÊน 1Q23) 

•  เงนิกองทนุแข็งแกร่ง โดยสิ Êน 2Q23 มี CAR สงูทีÉ 19.01% เป็น Tier 1 ratio 17.04% เทียบกบัขัÊนตํÉาทีÉ ธปท.กาํหนด

ไวค้ือ  12.00% และ 9.50% ตามลาํดบั 

•  ปรับลดคาํแนะนําเป็นถือ (เดมิซื Êอ) ลดราคาพืÊนฐานเป็น řśś บาท เทียบเท่ากบั P/BV ทีÉ Ř.Ş เท่า (Mean ŝ ปี -řSD) 

เนืÉองจากกงัวลคณุภาพสินทรพัย ์ และการตัÊงสาํรอง ECL ซึÉงจะมีความเสีÉยงต่อกาํไรสทุธิบรรทดัสดุทา้ย ทีÉปัจจบุนั

คาดการณไ์วว่้าจะเพิÉม +řŝ.ŝ% ในปี 23F และ +řř% ในปี 24F  

 

นกัวิเคราะห์ :  ธนนิี  สถิรเรืองชยั : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837 
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KKP คาํแนะนํา  ซืÊอ 

ราคาปิด 60.50 บาท  ราคาพืÊนฐาน şš บาท 

กําไรสุทธิ 2Q23 ตํÉากว่าคาด 

•  กาํไรสุทธิ 2Q23 เท่ากับ ř.Ŝ พนัล้านบาท (-śŘ.ş%YoY, -32.5%QoQ) ตํÉากว่าทีÉเราคาดและ Bloomberg 

consensus ทีÉ ř.š พนัลา้นบาท เพราะตัÊงสาํรอง ECL สงู 

•  ส่วนกาํไรก่อนสาํรอง (PPOP) เพิÉมขึÊน +9.5%YoY เพราะ NII สงูขึ Êน (สินเชืÉอเติบโตและ NIM เพิÉมขึ Êน) แต่ -

1.5%QoQ จากค่าใชจ่้ายดาํเนินงานสงูขึ Êน  

•  สินเชืÉอเติบโตแข็งแกร่ง +řş.Ŝ%YoY, +2.8%QoQ และ +ŝ.Š%YTD นาํโดยการขยายตวัของสินเชืÉอเชา่ซื Êอ, สินเชืÉอ

ทีÉอยู่อาศยั, สินเชืÉอส่วนบุคคล และสินเชืÉอ SME ขนาดเล็กมาก นอกจากนัÊนสินเชืÉอรายใหญ่และสินเชืÉอ SME ก็เพิÉมขึ Êน

ดว้ย 

•  NPL เพิÉม +š.Š%QoQ เป็น řŜ.Ś พนัลา้นบาทในสิ Êน 2Q23 ส่งผลให ้NPL ratio เพิÉมเป็น ś.Ş% ในสิ Êน 2Q23 (จาก 

3.3% ในสิ Êน 1Q23) โดย NPL ทีÉเพิÉมมาจากกลุ่มสินเชืÉอเชา่ซื Êอและลกูคา้รายใหญ่ 

•  ธนาคารตัÊงสาํรอง ECL เพิÉม +řśř%YoY, +71.2%QoQ เป็น ř.š พนัลา้นบาท สะทอ้น NPL ทีÉสงูขึ Êน อย่างไรก็ตาม 

Coverage ratio ลดลงเป็น řŜś% ในสิ Êน 2Q23 (จาก řŝř% ในสิ Êน 1Q23)  

นกัวิเคราะห์ :  ธนนิี  สถิรเรืองชยั : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837 

 

KTB คาํแนะนํา ซืÊอ 

ราคาปิด 20.20 บาท  ราคาพืÊนฐาน Śś.śŘ บาท 

ได้ประโยชน์จากดอกเบี Êยขาขึ Êน 

•  กาํไรสุทธิ 2Q23 ออกมา řŘ.Ś พันล้านบาท เติบโต +Śř.ŝ%YoY, +0.9%QoQ เป็นไปตามทีÉเราและ Bloomberg 

consensus คาดไว ้ทัÊงนี Êรายไดด้อกเบี Êยสทุธิ (NII) เติบโตดกีว่าคาด (หลกัๆ มาจาก NIM ทีÉสงูขึ Êน)  แต่ก็ถกูชดเชยไป

ดว้ยการตัÊงสาํรอง ECL ทีÉสงู 

•  กาํไรก่อนสาํรอง (PPOP) งวด 2Q23 เพิÉมขึÊนแกร่ง +Śš.ś%YoY, +3.1%QoQ ซึÉงมาจากรายได ้NII และ Non-NII 

ทีÉเพิÉมขึ Êน 

•   สินเชืÉอ 2Q23 ทรงตวั QoQ แต่ลดลง -Ř.ş%YTD โดยสินเชืÉอส่วนบุคคลเติบโตดี สินเชืÉอภาครฐัขยายตวัได ้QoQ 

แต่สินเชืÉอรายใหญ่และ SME ลดลงทัÊง QoQ และ YTD 

•  NPL งวด 2Q23 ลดลง -ś.Ş%QoQ และ NPL ratio ลดลงเป็น ś.řř% ในสิÊน 2Q23 (จาก ś.ŚŚ% ในสิ Êน 1Q23) 

ธนาคารตัÊงสาํรองเพิÉมทาํให ้Coverage ratio เพิÉมเป็น řşş% ในสิ Êน 2Q23 

•  เงนิกองทนุแข็งแกร่ง โดยสิ Êน 2Q23 มี CAR สงูทีÉ 20.00% เป็น Tier 1 ratio 16.86% เทียบกบัขัÊนตํÉาทีÉ ธปท.กาํหนด

ไวค้ือ  12.00% และ 9.50% ตามลาํดบั 

•  คงคาํแนะนําซืÊอ KTB ให้ราคาพืÊนฐาน Śś.śŘ บาท เทียบเทา่ P/BV ปีนีÊ Ř.Š เท่า (Mean +1SD) ทัÊงนี Êคาดการณว์่า

กาํไรสทุธิปี 23F-24F จะขยายตวั +řş% และ +řŘ% ตามลาํดบั  

นกัวิเคราะห์ :  ธนนิี  สถิรเรืองชยั : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837 
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SCB คาํแนะนํา ซืÊอ 

ราคาปิด 110.50 บาท  ราคาพืÊนฐาน řŚś บาท 

กําไรสุทธิ 2Q23 ดีกว่าคาด 

•  กาํไรสุทธ ิ2Q23 เท่ากับ 11.9 พันล้านบาท (+18.1% y-o-y; +7.9% q-o-q) สงูกว่า  Bloomberg consensus ทีÉ 

10.8 พนัลา้นบาท และทีÉเราคาดไว ้11.3 พนัลา้นบาท เพราะรายได ้NII เพิÉมขึ Êน (จากสินเชืÉอเติบโตและ NIM สงูขึ Êน), มี

กาํไรจากประเมินมลูค่ายตุิธรรมสินทรพัย ์(FVTPL) และมกีาํไรจากขาย NPL  แมต้ัÊงสาํรอง ECL สงูกว่าทีÉคาดไวก้็ตาม  

•  กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนสาํรองฯ (PPOP) เพิÉมขึÊนแข็งแกร่ง 19.8% y-o-y และ 13.5% q-o-q   

•  NPL ratio ลดลง, Coverage ratio สูงขึÊน โดย NPL ratio ลดเป็น  3.25% ในสิ Êน 2Q23 (เทียบกบั 3.32% สิ Êน 1Q23) 

อย่างไรกต็าม SCB ตัÊงสาํรอง ECL สงูทีÉ 12.1 พนัลา้นบาท ใน 2Q23 รองรบัปัจจยัไม่แน่นอนทีÉอาจทาํใหค้ณุภาพ

สินทรพัยด์อ้ยค่าลงในอนาคต ยงัผลให ้Coverage ratio เพิÉมเป็น 171% ณ ปลาย 2Q23 (เทียบกบั 164% ณ ปลาย 

1Q23) 

•  คงคาํแนะนําซืÊอ SCB ให้ราคาพืÊนฐาน řŚś บาท องิกบั P/BV ปีนี ÊทีÉ Ř.šś เท่า (Mean 5 ปี) ทัÊงนี Êคาดกาํไรสุทธิปี 

23F เติบโต +řš% และขยายตวัต่อ +Ş% ในปี 25F  

นกัวิเคราะห์ :  ธนนิี  สถิรเรืองชยั : thaninees@th.dbs.com : Tel. 02 857 7837 

 

PTTGC คาํแนะนํา ถือ 

ราคาปิด 36.75 บาท  ราคาพืÊนฐาน 41 บาท 

คาดจะขาดทุนสุทธิใน 2Q23F 

•  คาด PTTGC จะขาดทุนสทุธิใน 3Q23F เท่ากับ Ŝ.šš พนัล้านบาท จากทีÉเป็นกาํไรสทุธิใน 2Q22 และ 1Q23) ซึÉง

เป็นผลจาก ř) ค่าการกลัÉน (GRM) และสเปรดอะโรเมติกสล์ดลง, Ś) ขาดทนุสต็อกและขาดทนุอตัราแลกเปลีÉยน, ś) 

ราคา PE อ่อนตวัลง ทัÊงนี Êคาดคา่การกลัÉน Market GRM ไวท้ีÉ ŝ.Ś US$/bbl ลดลง -şŝ%YoY และ -ŝŘ%QoQ  และ

คาดมารจิ์ Êนอะโรเมตกิสไ์วท้ีÉ řŞŠ US$/ตนั ซึÉงเพิÉมขึ Êน +ŜŜ%YoY แต่ลดลง -śŚ%QoQ 

•  ประเมินว่าค่าการกลัÉนผ่านจุดตํÉาสุดของรอบนีÊแล้วใน 2Q23F และจะดีขึÊนใน  3Q23F เพราะความตอ้งการใช้

นํÊามนัเพิÉมขึ Êนในช่วงฤดกูาลขบัขีÉของสหรฐัและยโุรป รวมถงึในช่วงฤดหูนาว อตัราการใชก้าํลงัการผลิตโรงกลัÉนใน

สหรฐัอยู่ในทิศทางเพิÉมขึ Êน สาํหรบัค่าการกลัÉน 3Q23-QTD ของนํÊามนั Jet, ดเีซล และเบนซิน ปรบัตวั +řś%, +20%, 

-6% QTD ตามลาํดบั 

•  มารจ์ิ Êน PE มีสัญญาณวา่จะคอ่ยๆ ดีขึÊน หลงัมีผูป้ระกอบการบางรายปิดกิจการ/ลดการผลิต และกาํลงัการผลิต

ใหม่เขา้มานอ้ยลงใน 2H23F 

• แนะนําถือ PTTGC ให้ราคาพืÊนฐาน Ŝř บาท เทียบเท่ากับ P/BV ปีนีÊทีÉ Ř.Şś เทา่ (Mean-1SD) โดยปรบัลด

คาดการณก์าํไรสทุธิปี 23F ลง -Şř% เป็น ś.šş พนัลา้นบาท สะทอ้นขาดทนุสต็อกและ FX รวมถงึส่วนแบ่งกาํไรบ.รว่ม

ลดลงจากคาดการณเ์ดิม 

นกัวเิคราะห์ :  ดลุเดช บิค : duladethb@th.dbs.com : Tel. 02 857 7833 



 

 8  

Thailand Daily Trading Focus: 24 July 2023 

 

JAS             คาํแนะนํา: : ซืÊอ 

ราคาปิด 1.39 บาท         ราคาพืÊนฐาน 1.74 บาท  

เก็งกําไรข่าวหลุดจากเครืÉองหมาย C-ปันผลพิเศษ 

 
•  ปัจจุบันติดเครืÉองหมาย C เพราะส่วนผู้ถือหุน้ตํÉา ต้องซืÊอดว้ย Cash Balance เท่านัÊน 

•  แต่หากขาย TTTBB และ JASIF สําเร็จ คาดจะบนัทกึกาํไรถึง Ś.ŝ หมืÉนลบ. มีโอกาสจะหลดุ C ได้ 

•  รอ กสทช.พิจารณาให้ซืÊอได้ คาดราว ส.ค.ŞŞ และมีโอกาสจ่ายปันผลพิเศษสูง คาดยิลดม์ากถึง řř%-32% 

•  สาํรวจและแนะนํา ซืÊอ เก็งกาํไร ให้ราคาพืÊนฐาน ř.şŜ บาท ประเมินด้วย P/BV ทีÉ Ř.ŝ เท่า ยังมี Upside 25%                                                         

ติดเครืÉองหมาย C หลังประกาศงบการเงนิ řQ66 เนืÉองจากส่วนของผูถ้ือหุน้นอ้ยกว่า 50% ของทนุชาํระแลว้ ทัÊงนี Êการ

ซื Êอหลกัทรพัยข์องบรษิัทตอ้งใชบ้ญัชีแคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัÊน ใชม้ารจ์ินไม่ได ้ส่วนสาเหตุทีÉขาดทุนและส่วน

ผูถ้ือหุน้ลดลงไปมากก็เพราะรายไดห้ลกัจากธุรกิจบรอดแบนดอิ์นเทอรเ์น็ตลดลง จากการแข่งขนัดา้นราคาทีÉรุนแรงอยา่ง

ต่อเนืÉอง ขณะทีÉค่าใชจ้่ายปรบัเพิÉมสงูขึ Êนจากการขึ Êนอตัราค่าเช่าเสน้ใยแกว้นาํแสง(OFC) ของ JASIF อีกทัÊงธุรกรรมการ

จาํหน่ายเงินลงทุนในบริษัท ทริปเปิลที บรอดแบนด ์จาํกัด (มหาชน) หรือ TTTBB ใหแ้ก่ บริษัท แอดวานซ ์ไวรเ์ลส เน็ท

เวอรค์ จาํกดั หรือ AWN ซึÉงเป็นบรษิัทในกลุ่ม ADVANC เสรจ็ไม่ทนัภายในไตรมาสทีÉ ř ปี ŚŝŞŞ 

หนึÉงในแนวทางการแก้ไขให้หลุดจากเครืÉองหมาย C คือ การขาย JASIF และ TTTBB ในสัดส่วนทีÉ řš% และ 

99.87% ตามลาํดบัใหก้ับ AWN ไดส้าํเร็จ ซึÉงปัจจุบนัคาดว่าจะเป็น 3Q66 เป็นตน้ไป ทีÉมูลค่าขายทัÊงหมดทีÉ śŚ,ŜŚŘ ลา้น

บาท ทางบริษัทไดป้ระเมินว่าจะมีกาํไรมากถึง Śŝ,řŠř ลา้นบาท ดงันัÊนจากส่วนผูถ้ือหุน้ในงบรวม งวด řQ66 ทีÉ ř,ŝşş 

ล้านบาท ซึÉงคิดเป็นสัดส่วนเพียง śş% เทียบกับทุนจดทะเบียนทีÉ Ŝ,ŚšŞ ล้านบาทซึÉงตํÉากว่าเกณฑ์ทีÉ  ŝŘ% จึงติด

เครืÉองหมาย C แต่เมืÉอนาํกาํไรพิเศษนี Êไปปรบัปรุงส่วนผูถื้อหุน้จะเพิÉมเป็น Śš,šşŜ ลา้นบาท สดัส่วนดงักล่าวจะเพิÉมเป็น 

698% ซึÉงสงูกว่า ŝŘ% ยงัผลใหห้ลดุจากเครืÉองหมาย C ไดส้าํเรจ็ 

JAS ขอแก้ไขสัญญาเช่ากับ JASIF หาก กสทช.อนุมัติให้ซืÊอได้ ก็จะผ่านเลย  เนืÉองจาก บมจ.ทริปเปิลที บรอด

แบนด ์(TTTBB) ซึÉงเป็นผูเ้ช่าประสบปัญหาการขาดสภาพคล่องอย่างต่อเนืÉอง จึงมักจะมีเหตกุารณท์ีÉจ่ายค่าเช่าไดไ้ม่ครบ

ตามสญัญาเช่า แต่ในทีÉนี Êจะไม่กล่าวถึงรายละเอียดของการแกไ้ขสญัญาเช่า แต่ฐานะการเงนิของบรษิัทในกลุ่ม ADVANC 

นัÊนแข็งแกร่งกว่า TTTBB ปัญหาเรืÉองการจ่ายค่าเช่าไม่ครบจะลดลง และ AWN ก็จะเข้าไปปรับปรุง TTTBB ดังนัÊน

เมืÉอกสทช.อนุมัติให ้AWN เขา้ซื Êอสินทรพัยไ์ด ้ซึÉงจากข่าวคาดว่าจะเป็นประมาณ ส.ค.ŞŞ ดีลนีÊก็จะสาํเร็จ และคาดว่า 

AWN จะยิÉงมีแรงจงูใจทีÉอยากจะไดส้ินทรพัยน์ี ÊเพิÉมขึ Êน ตามการเปลีÉยนแปลงสญัญาเช่าใหม่ทีÉดีขึ Êน 

ธุรกิจทีÉ JAS จะทาํหลังจากขายสินทรัพยอ์อกไปแล้ว JAS จะมีกระแสเงินสดเพิÉมขึ Êนอย่างมาก ส่งผลใหม้ีสถานภาพ

ทางการเงินทีÉ เข้มแข็ง และสามารถลงทุนในธุรกิจใหม่ๆ ตาม Roadmap ทีÉวางไว้ได้ เช่น ธุรกิจพลังงานสะอาด 

(JASGREEN) ธุรกิจให้บริการการดูแลสุขภาพแบบดิจิทัล (JAS Care) ตลอดจนธุรกิจต่างๆ ของ กลุ่มบริษัท จัสมิน 
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เทคโนโลย ีโซลชูัÉน จาํกดั (มหาชน) หรอื กลุ่ม JTS ซึÉงไดแ้ก่ ธุรกิจสินทรพัย ์ดิจิทลั และเทคโนโลยี โซลชูัÉน ทีÉเนน้การดาํเนนิ

ธุรกิจเกีÉยวกบั เหมืองขดุบิตคอยน ์

แนะนํา ซืÊอเก็งกาํไร นอกจากประเด็นการหลดุเครืÉองหมาย C แลว้ คาดว่ามีโอกาสทีÉบริษัทจะจ่ายเงินปันผลพิเศษได ้

เพราะหากสมมตุิใหบ้ริษัทนาํเงินบางส่วนจากกาํไรของการขายสินทรพัยม์าจ่ายเงินปันผลพิเศษ ก็จะอยู่ในเกณฑท์ีÉยิลด์

ปันผลสูง จากการศึกษาหากใหอ้ัตราการจ่ายจากกาํไรพิเศษ (Payout Ratio) เพียง ŝ%-15% ยิลดปั์นผลจะเป็น řř%-

32% เทียบกับราคาปิด รายละเอียดตามตารางดา้นล่าง นอกจากนี Êล่าสุด JAS มีข่าวดีคือ ไดเ้ขา้คาํนวณ sSET ในช่วง 

2H66 ส่วนความเสีÉยงคือ การขายสินทรพัยใ์ห ้AWN มีความล่าชา้ สาํหรบัราคาพื Êนฐานประเมินไดท้ีÉ ř.şŜ บาท หาก

กาํหนดให ้P/BV ทีÉ Ř.ŝ เท่า เทียบกบัมลูค่าทางบญัชีหลงัรวมกาํไรพเิศษเป็น ś.Ŝš บาท ราคาปิดมีส่วนเพิÉมไดอี้ก Śŝ% 

 

นกัวเิคราะห์&กลยทุธ ์: สมบตั ิ เอกวรรณพฒันา : sombata@th.dbs.com : Tel. 02 857 7835 

 

READY ติด Cash Balance ตามคาด   

• วนัศุกรต์ลาดฯประกาศให ้READY ติด Cash Balance ระดบั ř คือ หา้มคาํนวณวงเงินซื Êอขาย และ Cash Balance 

วนัทีÉเริÉมมีผลคือ ŚŜ ก.ค. ŚŝŞŞ และสิ Êนสดุ řř ส.ค. ŚŝŞŞ 

• สาํหรบัคาดการณห์ลกัทรพัยต์ิด Cash Balance สาํหรบัสปัดาหน์ี Êยงัไม่ม ี

• ขอ้เสียของการใช ้Cash Balance คือ สภาพคล่องเก็งกาํไรลดลง แต่ไม่เกีÉยวกบัปัจจยัพื Êนฐาน 

• ติดตามหลกัทรพัยห์มดอายใุช ้Cash Balance สาํหรบัสปัดาหน์ี Ê คือ TBN ถึง Śş ก.ค.ŞŞ วา่จะขยายเวลาการใช ้Cash 

Balance ตอ่ไปหรือไม่ 

• สาํหรบัหลักทรพัยต์ิดเครืÉองหมาย C ตอ้งใช ้ Cash Balance  เท่านัÊน ไดแ้ก่ 

ACAP,AQ,B52,CIG,DIMET,DVB,EMC,HYDRO,JAS,JCKH,JUTHA,KC,KKC,NEP,NEWS,NMG,PPPM,SDC,S

MK,SOLAR,STARK,STOWER,T,TRC,TSI,UMS,W,WAVE 

นกัวเิคราะห์&กลยทุธ ์: สมบตั ิ เอกวรรณพฒันา : sombata@th.dbs.com : Tel. 02 857 7835 
  

ตารางแสดง คาดการณ์ยลิดป์นัผลและเงนิปนัผลพเิศษแปรตามอตัราการจ่าย
อตัราการจ่าย (Payout Ratio) 5% 10% 15%
จํานวนเงนิปันผลพเิศษ (ลา้นบาท) 1,259          2,518        3,777        
เงนิปันผลต่อหุน้ (DPS) 0.15            0.29          0.44          
ยลิดเ์งนิปนัผลเทยีบกบัราคาปิด 11% 21% 32%
source: DBSVTH
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วันทีÉ  

29 พ.ค.-Ś ส.ค.ŞŞ TCCC :  Sojitz Corporation และ บริษัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จาํกดัเสนอซื Êอ TCCC @ 40.00 

15 มิ.ย.-21 ส.ค.ŞŞ OISHI :  บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จาํกดั (มหาชน) เสนอซื Êอ OISHI @ 59.00 

6-31 ก.ค.ŞŞ MINT-W7 :  หา้มซืÊอขาย 6-31 ก.ค.ŞŞเนืÉองจากหมดอาย&ุพน้สภาพเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน 1 ส.ค.ŞŞ 

19 ก.ค.-11 ส.ค.ŞŞ BRR-W1 :  หา้มซืÊอขาย 19 ก.ค.ŞŞเนืÉองจากหมดอาย&ุพน้สภาพเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 12 ส.ค.ŞŞ 

24 ก.ค.ŞŞ ญีÉปุ่ น  :  ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื Êอ (PMI) ภาคการผลิตขัÊนตน้เดือนก.ค.จาก Jibun Bank 

สิงคโปร ์ :  อตัราเงินเฟ้อเดือนมิ.ย. 

ฝรัÉงเศส  :  ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื Êอ (PMI) ภาคการผลิตขัÊนต้นเดือนก.ค.จากฮัมบูร ์ก คอมเมอรเ์ชียล แบงก์ 

(HCOB) 

 :  ดัชนีผู ้จัดการฝ่ายจัดซื Êอ (PMI) ภาคบริการขัÊนต้นเดือนก.ค.จากฮัมบูร ์ก คอมเมอร์เชียล แบงก์ 

(HCOB) 

เยอรมนี  :  ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื Êอ (PMI) ภาคการผลิตขัÊนต้นเดือนก.ค.จากฮัมบูร ์ก คอมเมอรเ์ชียล แบงก์ 

(HCOB) 

 :  ดัชนีผู ้จัดการฝ่ายจัดซื Êอ (PMI) ภาคบริการขัÊนต้นเดือนก.ค.จากฮัมบูร ์ก คอมเมอร์เชียล แบงก์ 

(HCOB) 

อีย ู :  ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื Êอ (PMI) ภาคการผลิตขัÊนต้นเดือนก.ค.จากฮัมบูร ์ก คอมเมอรเ์ชียล แบงก์ 

(HCOB) 

 :  ดัชนีผู ้จัดการฝ่ายจัดซื Êอ (PMI) ภาคบริการขัÊนต้นเดือนก.ค.จากฮัมบูร ์ก คอมเมอร์เชียล แบงก์ 

(HCOB) 

องักฤษ :  ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื Êอ (PMI) ภาคบริการขัÊนตน้เดือนก.ค.จากเอสแอนดพี์ โกลบอล/ซีไอพีเอส 

 :  ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื Êอ (PMI) ภาคการผลิตขัÊนตน้เดือนก.ค.จากเอสแอนดพ์ี โกลบอล/ซีไอพเีอส 

สหรฐั   :  ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื Êอ (PMI) ภาคการผลิตขัÊนตน้เดือนก.ค.จากเอสแอนดพ์ี โกลบอล 

 :  ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื Êอ (PMI) ภาคบริการขัÊนตน้เดือนก.ค.จากเอสแอนดพ์ี โกลบอล 

24 ก.ค.-řŞ ส.ค.ŞŞ B-W6 :  หา้มซืÊอขาย 24 ก.ค.ŞŞเนืÉองจากหมดอาย&ุพน้สภาพเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 17 ส.ค.ŞŞ 

25 ก.ค.ŞŞ เกาหลีใต ้ :  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 2/2566 

อินโดนีเซีย :  ธนาคารกลางอินโดนีเซียประชมุนโยบายการเงินและแถลงมติอตัราดอกเบี Êย 

เยอรมนี  :  ดชันีความเชืÉอมัÉนทางธุรกิจเดือนก.ค.จากสถาบนั Ifo 

สหรฐั   :  ราคาบา้นเดือนพ.ค.จากเอสแอนดพี์/เคส-ชิลเลอร ์

 :  ดชันีความเชืÉอมัÉนผูบ้ริโภคเดือนก.ค.จาก Conference Board 

25 ก.ค.-śř ส.ค.ŞŞ TITLE :  บริษัท 39 เอสเตท จาํกดั บริษัทย่อยของบริษัทแอสแซทไวส ์จาํกดั (มหาชน) เสนอซื Êอ TITLE @ 2.50 

26 ก.ค.ŞŞ เกาหลีใต ้ :  ความเชืÉอมัÉนผูบ้ริโภคเดือนก.ค. 

สหรฐั    :  ยอดขายบา้นใหม่เดือนมิ.ย. 

 :  สต็อกนํÊามนัรายสปัดาหจ์ากสาํนกังานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐั (EIA) 

 :  ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ประชมุนโยบายการเงินและแถลงมติอตัราดอกเบี Êย (เชา้วนัทีÉ 27 ก.ค.) 

Thailand 
 

Statistics 
 
DBS Group Research . Equity  24 July 2023 
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27 ก.ค.ŞŞ จีน       :  กาํไรภาคอตุสาหกรรมเดือนม.ิย. 

เยอรมนี  :  ดชันีความเชืÉอมัÉนผูบ้ริโภคเดือนส.ค.จากสถาบนั GfK 

อีย ู  :  ธนาคารกลางยโุรป (ECB) แถลงมติอตัราดอกเบี Êย 

สหรฐั :  จาํนวนผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานรายสปัดาห ์  

 :  ยอดสัÉงซื Êอสินคา้คงทนเดือนม.ิย. 

 :  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 2/2566 (ประมาณการเบื Êองตน้) 

 :  ยอดทาํสญัญาขายบา้นทีÉรอปิดการขาย (Pending Home Sales) เดือนมิ.ย. 

28 ก.ค.ŞŞ เกาหลีใต ้ :  ดชันีความเชืÉอมัÉนผูบ้ริโภคเดือนก.ค. 

 :  การผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือนมิ.ย. 

 :  ยอดคา้ปลีกเดือนมิ.ย. 

ออสเตรเลีย :  ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ไตรมาส 2/2566 

 :  ยอดคา้ปลีกเดือนมิ.ย. 

ญีÉปุ่ น  :  ธนาคารกลางญีÉปุ่ น (BOJ) ประชมุนโยบายการเงินและแถลงมติอตัราดอกเบี Êย 

ฝรัÉงเศส  :  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 2/2566 (ประมาณการเบื Êองตน้) 

สหรฐั   :  ดชันีราคาการใชจ่้ายเพืÉอการบริโภคส่วนบคุคล (PCE) เดือนมิ.ย. 

 :  ดชันีความเชืÉอมัÉนผูบ้ริโภคขัÊนสดุทิ Êายเดือนก.ค.จากมหาวิทยาลยัมิชิแกน 

4-29 ส.ค.ŞŞ BC-W1 :  หา้มซืÊอขาย 4-29 ส.ค.ŞŞ เนืÉองจากหมดอาย&ุพน้สภาพเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน śŘ ส.ค.ŞŞ 

8-30 ส.ค.ŞŞ META-W6 :  หา้มซืÊอขาย 8-30 ส.ค.ŞŞ เนืÉองจากหมดอาย&ุพน้สภาพเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ś1 ส.ค.ŞŞ 

9 ส.ค.-4 ก.ย.ŞŞ MACO-W4 :  หา้มซืÊอขาย 9 ส.ค.-4 ก.ย.ŞŞ เนืÉองจากหมดอาย&ุพน้สภาพเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ŝ ก.ย.ŞŞ 

16 ส.ค.- 8 ก.ย.ŞŞ BYD-W3 :  หา้มซืÊอขาย 16 ส.ค.- 8 ก.ย.ŞŞ เนืÉองจากหมดอาย&ุพน้สภาพเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 9 ก.ย.ŞŞ 

Ş-Śš ก.ย.ŞŞ DIMET-W4 :   หา้มซื Êอขาย 6-29 ก.ย.ŞŞ เนืÉองจากเลิกกองทนุ&พน้สภาพเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน śŘ ก.ย.ŞŞ 

Ş-Śš ก.ย.ŞŞ CWT-W5 :   หา้มซื Êอขาย 6-29 ก.ย.ŞŞ เนืÉองจากเลิกกองทนุ&พน้สภาพเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน śŘ ก.ย.ŞŞ 

Ş-Śš ก.ย.ŞŞ IP-W1 :   หา้มซื Êอขาย 6-29 ก.ย.ŞŞ เนืÉองจากเลิกกองทนุ&พน้สภาพเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน śŘ ก.ย.ŞŞ 

Source: SET, Aspen 

 

Derivative Warrant New Listing  
  Underlying Trading Date Last Trading Date Expiration Date Exercise Price Exercise Ratio Listed Shares 

ADVANC11P2402A ADVANC 21/07/2023 29/02/2024 06/03/2024 180   25 : 1 90,000,000 
AOT11P2312A AOT 21/07/2023 28/12/2023 05/01/2024 55   5.6 : 1 90,000,000 
AWC13C2312A AWC 21/07/2023 07/12/2023 14/12/2023 5.75   0.7 : 1 120,000,000 
AWC19C2312B AWC 21/07/2023 08/12/2023 15/12/2023 5.7   0.83 : 1 120,000,000 
BANPU13P2312A BANPU 21/07/2023 07/12/2023 14/12/2023 6.6   1 : 1 120,000,000 
CPALL11P2402A CPALL 21/07/2023 29/02/2024 06/03/2024 50   6 : 1 90,000,000 
DOHOME13C2312A DOHOME 21/07/2023 07/12/2023 14/12/2023 13   4.5 : 1 120,000,000 
EA11C2401T EA 21/07/2023 31/01/2024 06/02/2024 78   12 : 1 90,000,000 
HSI28C2310C HSI 21/07/2023 30/10/2023 03/11/2023 23,200.00 0.00026 193,000,000 
HSI28C2311A HSI 21/07/2023 29/11/2023 05/12/2023 22,600.00 0.00026 198,000,000 
HSI28P2310B HSI 21/07/2023 30/10/2023 03/11/2023 17,200.00 0.00026 173,000,000 
HSI28P2311A HSI 21/07/2023 29/11/2023 05/12/2023 15,600.00 0.00026 191,000,000 
KCE13P2312A KCE 21/07/2023 07/12/2023 14/12/2023 25.5   4.5 : 1 40,000,000 
PTTGC11P2402A PTTGC 21/07/2023 29/02/2024 06/03/2024 32   6.5 : 1 90,000,000 
SET5028P2309D SET50 21/07/2023 28/09/2023 04/10/2023 915 0.03125 59,000,000 
SET5041P2309E SET50 21/07/2023 28/09/2023 04/10/2023 850 0.07407 80,000,000 
SJWD13C2312A SJWD 21/07/2023 07/12/2023 14/12/2023 21   4 : 1 120,000,000 
TRUE11P2401A TRUE 21/07/2023 31/01/2024 06/02/2024 5.6   1.6 : 1 90,000,000 
TRUE13P2312A TRUE 21/07/2023 07/12/2023 14/12/2023 5.1   1 : 1 120,000,000 
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XR 2023 – sort by date 
Symbol X-Date Rights for Allotted Shares 

SUTHA 3/01/2023 Common 75,000,000 4.00  Baht 06/02/2023 – 10/02/2023
TNL 16/02/2023 Common 92,309,898 33.06  Baht 07/03/2023 – 13/03/2023 
PROSPECT 20/02/2023 Common - -  
TRITN 22/02/2023 Warrant#6 1,440,000,000 หุ้นกู ้ จดัสรรผูถื้อหุ้นทีÉจองซืÊอหุ้นกูแ้ปลงสภาพ 
KUN 09/03/2023 Common 68,639,992 2.10  Baht 22/05/2023 – 29/05/2023 
A5 13/03/2023 Warrant#2 120,938,461   
A5 13/03/2023 Warrant#3 120,938,461   
BM 13/03/2023 Warrant#3 172,819,586   
BWG 14/03/2023 Warrant#5 825,186,484   
JKN 22/02/2023 Common 510,043,387 3.00  Baht 11/04/2023 – 19/04/2023 
CIG 24/03/2023 Warrant#9 289,030,750   
KKP 27/04/2023 Warrant#5 70,562,592   
KKP 27/04/2023 Warrant#6 70,562,592   
CIG 28/04/2023

  
Common 867,092,251 

หุ้นเพิÉมทุน 

0.50  Baht 24/05/2023 – 07/06/2023 

K 28/04/2023 Warrant#2 6 : 1   
PROS 28/04/2023 Warrant#1 274,356,000   
SKY 28/04/2023 Common 31,213,329 13.00  Baht 22/05/2023 – 26/05/2023 
TMC 28/04/2023 Warrant#2 152,924,574 0.05  Baht 12/06/2023 – 16/06/2023 
INET 02/05/2023 Warrant#2 100,008,315 5 : 1   
KGEN 03/05/2023 Common  224,883,460   5 : 1 1.00  Baht 02/06/2023 – 09/06/2023 
DEMCO 08/05/2023 Warrant 146,068,850 5 : 1   
DV8 08/05/2023

  
Common 715,208,096   1 : 1 +Warrant#2 

(2 หุน้เพิÉมทุน : 1W) 
0.60  Baht 12/06/2023 – 19/06/2023 

IP 08/05/2023 Warrant#2 93,130,131   4 : 1   
BIOTECH 09/05/2023

  
Warrant#2 1,017,750,762 3 : 1   

BIOTECH-P 09/05/2023
  

Warrant#2 850,000 3 : 1   
AKR 11/05/2023

  
Warrant#2 294,306,571   5 : 1   

DCON 11/05/2023
  

Warrant#3 800,000,000 1 : 2,000   
MILL 11/05/2023

  
Warrant  1,388,673,991   4 : 1 0.02  Baht 29/05/2023-02/06/2023 

 TEAMG 11/05/2023 Warrant#1 136,000,000 5 : 1   
TMI 11/05/2023 Warrant#2 335,720,445 2 : 1   
DOD 12/05/2023 Common 25,552,382   17 : 1 4.00  Baht 07/06/2023 – 13/06/2023 
B 18/05/2023 Common 20,761,555,194 1 : 6 0.06  Baht 12/06/2023 – 16/06/2023 
SCM 25/05/2023 Warrant 80,000,000   7.5 : 1   
BE8 29/05/2023 Warrant 13,235,463 20 : 1   
FNS 31/05/2023 Common 345,855,440   1 : 1 5.00  Baht 14/07/2023 – 20/07/2023
NUSA 14/06/2023 Warrant 2,761,893,722   5 : 1   
PROUD 29/06/2023 Common 356,371,689   1.8 : 1 1.75  Baht 13/07/2023 - 19/07/2023
KUN 05/07/2023 Warrant 249,703,354   3 : 1   
KC 07/07/2023 Common 6,143,011,274 1 : 1.7 0.12  Baht 31/07/2023 - 09/08/2023
KGEN 11/07/2023 Warrant#2 449,766,920 3 : 1 -  
APEX 11/08/2023 Common 8,068,998,702 1 : 2 0.05  Baht 01/09/2023 - 08/09/2023 
JCK 07/09/2023 Common 3,465,833,184 1 : 1 0.30 Baht  
JCK 07/09/2023 Common 693,166,636 - -  
ALPHAX 30/10/2023 Common 4,646,406,094   1 : 1 0.25  Baht  

 
หลักทรัพยท์ีÉเข้าขา่ยมาตรการกาํกบัการซืÊอขาย (Cash Balance) 

ระดับ 1 หา้มคาํนวณวงเงินซื Êอขาย และ Cash Balance 
 Start date End date   Start date End date 
TBN 10/07/2023 27/07/2023  READY 24/07/2023 11/08/2023 

ระดับ 2: ห้าม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงินซืÊอขาย และ Cash Balance 
 Start date End date     
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Thailand : This report is being distributed in Thailand by DBS Vickers Securities (Thailand) Co Ltd. Research reports distributed are only intended 
for institutional clients only and no other person may act upon it. 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

Noted :  1. as of 21 July 2023, DBSVTH does not hold any securities in portfolio.   
2. DBS Bank Ltd, DBS HK, DBS Vickers Securities (Singapore) Pte Ltd (''DBSVS'') or their subsidiaries and/or other affiliates have a 

proprietary position in ADVANC  AOT  BBL  BDMS  CPALL  CPN  KBANK  KTB  LH  PTTEP  PTTGC  SCB  TISCO  TTB recommended in 
this report as of  30 June 2023 

3. DBS Bank Ltd, DBS HK, DBSVS, their subsidiaries and/or other affiliates have a net long position exceeding 0.5% of the total issued 
share capital in TMBThanachart Bank PCL recommended in this report as of  30 June 2023 

คาํรับรองของนักวิเคราะห ์

นักวิเคราะหข์อรบัรองว่าความคิดเห็นทีÉเกีÉยวกับบริษัทและหลักทรพัยใ์นรายงานฉบับนี Êไดส้ะทอ้นถึงความคิดเห็นส่วนตัว นักวิเคราะหร์บัรองว่าไม่มีผลตอบแทนส่วนหนึÉงส่วนใดของตนมี

ความสัมพันธก์นักบัคาํแนะนาํหรือความคิดเห็นทีÉกล่าวไวใ้นรายงานฉบบันี Ê ทัÊงในทางตรงและทางออ้ม 

เอกสารฉบบันี Êจดัทาํโดยฝ่ายวิจยัหลกัทรพัย ์บริษัทหลกัทรพัย ์ดีบีเอส วิคเคอรส์ (ประเทศไทย) จาํกดั  โดยอยู่บนพื Êนฐานวิชาชีพการวิเคราะหห์ลกัทรพัย ์และอาศยัขอ้มลูจากแหล่งขอ้มลูทีÉเชืÉอ

ว่าน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ตาม ผูจ้ดัทาํไม่รบัประกันความครบถว้น และความถูกตอ้งของขอ้มูลดังกล่าว ความคิดเห็นทีÉผูจ้ัดทาํแสดงในเอกสารฉบับนี ÊสามารถเปลีÉยนแปลงได ้ โดยไม่ตอ้งแจ้งให้

ทราบ  เอกสารฉบับนีÊจัดทาํเพืÉอเป็นการเผยแพรข่อ้มูลโดยทัÉวไปเท่านัÊน คาํแนะนาํทีÉปรากฎในเอกสารนี Êไม่มีวัตถุประสงคเ์พืÉอชี Êเฉพาะเจาะจงสาํหรบัการลงทุน  และมิได้ทาํขึ ÊนเพืÉอแทนการ

ตัดสินใจการซื Êอขายหลักทรพัยข์องท่าน หรือเพืÉอสถานการณท์างการเงิน ตลอดจนการลงทุนทีÉตอ้งการการแนะนาํโดยเฉพาะเจาะจง ซึÉงท่านควรขอรบัคาํแนะนาํจากทีÉปรกึษาดา้นกฎหมาย

หรือจากทีÉปรกึษาดา้นการเงินต่างหาก  ผูจ้ดัทาํไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายทีÉอาจเกิดขึ Êน หรือทีÉเกิดขึ Êนโดยตรง หรือเป็นผลต่อเนืÉองทีÉอาจเกิดขึ Êน หรือทีÉเกิดขึ Êนจากการใชเ้อกสารนี Ê หรือจาก

การติดต่อสืÉอสารภายหลงัเกีÉยวกบัเอกสารนี Ê เอกสารฉบบันี Êมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พืÉอการเสนอขาย และ/หรือชกัจูงใหซื้ Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ บริษัทหลกัทรพัย ์ดีบีเอส วิคเคอรส์ (ประเทศไทย) 

จาํกัด กรรมการ เจา้หนา้ทีÉ และพนักงานของบริษัทหลักทรพัย ์ดีบีเอส วิคเคอรส์ (ประเทศไทย) จาํกัด อาจดาํรงตาํแหน่ง หรือมีส่วนไดเ้สีย และอาจเขา้ทาํรายการเกีÉยวกับการซื Êอขาย

หลักทรพัยที์Éระบุในเอกสารฉบับนี Ê รวมถึงอาจดาํเนินการในลกัษณะเป็นตัวแทนนายหนา้ ทีÉปรึกษาทางการเงิน ทีÉปรึกษาการลงทนุ ผูจ้ัดจาํหน่ายหลักทรพัย ์และ/หรือบริการทางการเงินหรอื

การลงทุนอืÉนๆทีÉเกีÉยวกับบริษัทดังกล่าว ทัÊงนี Êการนาํขอ้มูลทีÉปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี Êไม่ว่าทัÊงหมดหรือบางส่วนไปทาํซํÊา ดัดแปลง แกไ้ข หรือนาํออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บั

ความยินยอมอย่างเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากทางบริษัทก่อนบริษัทหลกัทรพัย ์ดีบีเอส วิคเคอรส์ (ประเทศไทย) จาํกดั 

บริษัทหลกัทรพัย ์ดีบีเอส วิคเคอรส์ (ประเทศไทย) จาํกดั  

šŠš อาคารสยามพิวรรธนท์าวเวอร ์ ชัÊน š, řŜ-řŝ ถนนพระราม ř เขตปทมุวนั กรุงเทพ řŘśśŘ 

Tel. 66 (0) 2857 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 

Company Regn. No. 0105539127012 

Securities and Exchange Commission, Thailand. 


