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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,529.25 จุด เพ่ิมขึ้น 8.07 จุด (+0.53%) มูลค่าซื้อขาย 51,702.48 ล้านบาท ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น จากการที่
แกนน ารฐับาลเปล่ียนมาเป็นพรรคเพ่ือไทย ส่งผลต่อ sentiment บวกต่อตลาดหุ้นไทย

Research Highlight: ติดตามการประชมุ 3 ธ.กลางขนาดใหญ ่- จับตาการเมอืงในประเทศ

Update ปั จ จั ย
ก า ร เ มื อ ง ใ น
ประเทศ

• ในช่วงสุดสัปดาห์ที่ผ่านมา พรรคเพ่ือไทยที่ได้รบัไม้ต่อเป็นผู้น าการจัดต้ังรฐับาลได้เข้าไปพูดคุยกับหลายพรรค
การเมืองที่เป็นขั้วรฐับาลเก่า ทั้งภูมิใจไทย พลังประชารฐั และรวมไทยสรา้งชาติ ซึ่งล้วนให้ความเห็นและข้อสรุป
ที่ตรงกันคือ จะไม่รว่มรฐับาลหากยังมีพรรคก้าไกลเป็นพรรครว่มรฐับาล เน่ืองจากมีอุดมการณ์ทางการเมืองที่
ไม่ตรงกัน

• ปัจจัยที่ต้องติดตามคือจะเกิดการพลิกขั้วทางการเมืองหรอืไม่ หากเกิดขึ้นจรงิจะเป็นปัจจัยลบต่อตลาดระยะสั้น
• ด้านแคนดิเดตนายกรฐัมนตร ียังมองว่าจะเป็นคุณเศรษฐา จากพรรคเพ่ือไทย โดยจะน าเข้าสู่สภาฯเพ่ือโหวตใน

วันที่ 27 ก.ค. หากรอบน้ียังโหวตไม่ผ่านจะท าให้มีความเสี่ยงต่อการจัดต้ังรัฐบาลล่าช้าและเกิดช่องว่างทาง
การเมือง

ตลาด จับตาการ
ประชุม  3  แบง ก์
ชาติใหญ่สัปดาห์น้ี 
ห า สั ญ ญ า ณ
ทิศทางดอกเบี้ย

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) 25-26 ก.ค.
• ข้อมูลล่าสุดจาก FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น้าหนักเกือบ 100% ที่เฟดจะปรบัขึ้น

อัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมวันที่ 25-26 ก.ค. 
• มองว่าเฟดใกล้ยุติวงจรปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย หลังการเปิดเผยยอดค้าปลีก, ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) และดัชนี

ราคาผู้ผลิต (PPI) ที่ต่ากว่าคาด โดยตลาดคาดการณ์ว่า เฟดจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนน้ีเป็นครัง้สุดท้าย
ในปีน้ี ก่อนที่จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในปีหน้า

• ทั้งน้ี นักลงทุนให้น้าหนัก 40.4% ที่เฟดจะปรบัลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 5.00-5.25% ในการประชุม
วันที่ 19-20 มี.ค.2567 โดยให้น้าหนักเพ่ิมขึ้นจากระดับ 34.7% เมื่อเดือนที่แล้ว

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) 27 ก.ค.
• คาดการณ์ว่า ECB จะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุมวันที่ 27 ก.ค. ซึ่งอาจเป็นการปรบัขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยเป็นครัง้สุดท้ายในปีน้ี หลังจากปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 8 ครัง้ติดต่อกัน
• ด้าน CPI มิ.ย. ที่ผ่านมา ทรงตัวที่ระดับ 5.5%YoY ซึ่งประธาน ECB มองว่าอยู่ในระดับสูง
ธนาคารกลางญีปุ่่น (BOJ) 27-28 ก.ค.
• คาดการณ์ว่า BOJ อาจจะปรับนโยบายการเงินในการประชุมวันที่ 27-28 ก.ค.น้ี หลังจากญี่ปุ่นเปิดเผยดัชนี

ราคาผู้บริโภคพ้ืนฐานพุ่งขึ้น 3.3%YoY ในเดือนมิ.ย. สูงกว่าเป้าหมายของ BOJ ที่ระดับ 2% เป็นเดือนที่ 15 
ติดต่อกัน

• การประชุมรอบล่าสุด BOJ มีมติคงนโยบายการเงิน โดยคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ -0.1% และคง
นโยบาย YCC

Implication
• เรามองว่าทั้ง Fed และ ECB จะเริม่ส่งสัญญาณการชะลอขึ้นอัตราดอกเบี้ย ประเมิน Dollar index จะกลับมา

แข็งค่าในช่วงระยะสั้น กดดันภาพการลงทุนในตลาดหุ้นในระยะสั้น

ราคาน้ามันปรับตัว
ขึ้นต่อเน่ือง

• สัญญาน้ามันดิบดีดตัวขึ้นอย่างมากในเดือนก.ค. โดยสัญญาน้ามันดิบ WTI พุ่งขึ้นกว่า 9%MTD และสัญญา
น้ามันดิบเบรนท์ พุ่งขึ้นกว่า 8%MTD ได้แรงหนุนจาก 

1. ปริมาณน้ามันดิบในตลาดโลกจะตึงตัวในช่วงครึ่งหลังของปีน้ี   เน่ืองจากการปรับลดก าลังผลิตของ
ซาอุดีอาระเบีย และรสัเซีย

2. ทางการจีนประกาศว่าจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจมากขึ้น ซึ่งจะช่วยหนุนอุปสงค์น้ามันจากจีน และจะ
ช่วยดันราคาน้ามันปรบัตัวขึ้นในที่สุด

3. จากการคาดการณ์ที่ว่า ธนาคารกลางต่าง ๆ ใกล้จะยุติวงจรการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
• ในเชิงกลยุทธม์องเป็นบวกต่อกลุ่ม Global play แนะน าสะสม PTTEP PTTGC TOP IRPC SPRC

สัปดาห์น้ีติดตาม • 24 ก.ค. : ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการบรกิาร ( ก.ค.) ของสหรฐัฯ
• 25 ก.ค. : รายงานความเชื่อมั่นผู้บรโิภคจากซีบี ( ก.ค.) ของสหรฐัฯ
• 26 ก.ค. : ยอดขายบ้านใหม่ (มิ.ย.) ขอสหรฐัฯ
• 27 ก.ค. : แถลงการณ์ของ FED และการตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ยของสหรฐั // ย อ ด

ค าสั่งซื้อสินค้าคงทน MoM ของสหรฐัฯ (ม.ิย.) // GDP 2Q66 ของสหรฐัฯ // จ านวนคนที่ยื่นขอรบัสวัสดิการ
ว่างงานครัง้แรกของสหรฐัฯ

• 28 ก.ค. : ดัชนีราคาการใช้จ่ายด้านการบรโิภคส่วนบุคคลพ้ืนฐาน YoY (มิ.ย.) // ดัชนีราคาด้านการบรโิภคส่วน
บุคคล (PCE Price Index) MoM (มิ.ย.) 

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรบัตัว Sideway สรา้งฐานราคาแนะน า Trading ในกรอบ 1510-1540
• แนะน า Selective buy หุ้นกลุ่ม Bluechip ที่ %YTD ติดลบ (Laggard) และมี Beta น้อยกว่า 1 ได้แก่ BBL

BDMS ADVANC LH เพ่ือรองรบัความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและแนวโน้ม ศก. ที่ถดถอยทั่วโลก หุ้น 
DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO หุ้นกลุ่ม Defensive อย่างกลุ่ม
โรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB กลุ่ม Commodity ตามราคาน้ามันและแนวโน้ม 2Q เป็นจุด bottom
PTTEP TOP BCP IRPC

M A R K E T  S T R A T E G Y

ASL Research Team
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … B J C
• แนวโน้ม 2Q66 คาดผลประกอบการจะสามารถเติบโตได้ QoQ และ 

YoY โดยมองว่าเป็นการปรบัเพิ่มขึ้นในส่วนของยอดขายสาขาเดิม 
(SSSG) ของ Big C (คิดเป็นสัดส่วนรายได้ราว 65%) ที่เพิ่มขึ้นตาม
ปัจจัยฤดูกาล มีความแข็งแกรง่อย่างมากในช่วงเทศกาลสงกรานต์ 
การเปิดเทอมของนักเรยีน และแนวโน้มจ านวนนักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึ้น
ต่อเน่ือง ด้านอัตราด าไรขั้นต้นคาดปรบัตัวดีขึ้นจากแนวโน้มของราคา
วัตถุดิบที่ทยอยปรบัตัวลง รวมถึงการปรบั Product mix ได้ดีขึ้น  

• ด้านช่วงครึง่ปีหลัง แนวโน้มผลประกอบการจะยังเติบโตได้ต่อเน่ือง
หลังจากน้ี เน่ืองจากคาดยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ยังคงแนวโน้ม
ปรบัตัวขึ้น ตามภาพภาคการท่องเที่ยวที่ฟื้ นตัวได้ดี และมีการขยาย
สาขาเพิ่มต่อเน่ือง โดยเฉพาะช่วงปลายปีที่เป็นช่วงเทศกาล ขณะที่
แนวโน้มอัตราก าไรขั้นต้ันจะเริม่ปรบัตัวดีขึ้นต่อจากช่วง 2Q66 ที่
ราคาวัตถุดิบจะทยอยลดลง รวมถึงต้นทุนค่าไฟที่ลดลงในช่วงครึง่ปี
หลังน้ี ด้านการน า BRC เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ ท าให้
บรษัิทสามารถระดมทุนจากตลาดทุนได้ด้วยตัวเอง ซึ่งจะช่วยเพิ่มขีด
ความสามารถในการแข่งขันและการขยายธุรกิจต่อไปในอนาคต

• ด้าน Valuation ปัจจุบันซื้อขายอยู่บน PE 27 เท่า ซึ่งต่ากว่าค่าเฉล่ีย
ของกลุ่มที่ 36 เท่ามองว่าความเสี่ยงขาลงเริม่จ ากัด รวมถึงอาจได้รบั
ประโยชน์หลังจัดต้ังรฐับาลแล้วเสรจ็ผ่านนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกติดต่อกันเป็นวันที่ 10 ใน
วันศุกร ์(21 ก.ค.) โดยท าสถิติขาขึ้นยาวนานที่สุดในรอบ
เกือบ 6 ปีนับต้ังแต่ปี 2560 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกในวันศุกร์ (21 ก.ค.) 
เ น่ื อ งจ าก นั ก ลงทุ น ปรับ ตั ว รับ ก า ร ร าย งานผล
ประกอบการรอบใหม่ของบรษัิทจดทะเบียน และจับตา
การเลือกต้ังของสเปนในช่วงสุดสัปดาห์น้ี 
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) พุ่งขึ้นในวัน
ศุกร ์(21 ก.ค.) โดยสัญญาน้ามันดิบสหรฐัและน้ามันดิบ
โลกปรบัตัวขึ้นเป็นสัปดาห์ที่ 4 ติดต่อกัน ท่ามกลางการ
คาดการณ์ที่ว่า ปรมิาณน้ามันดิบในตลาดโลกจะตึงตัว
ในช่วงครึง่หลังของปีน้ี
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบในวันศุกร ์
(21 ก.ค.) เน่ืองจากการแข็งค่าของดอลลาร์เป็นปัจจัย
กดดันตลาด ขณะที่ นักลงทุนจับตาการประชุมของ
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในสัปดาห์หน้า
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KBANK 129.00 (4.50) (0.03) Rubber 148.00 (1.40) (0.95)

BBL 164.50 0.50 0.00 BDI 977.00 1.00 0.10

SCB 110.50 (0.50) (0.00) White Sugar 688.90 12.70 1.84

PTT 34.75 0.75 0.02

AOT 71.75 1.25 0.02 US2YY 4.84 0.01 0.28

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.84 (0.01) (0.20)

ETE 1.41 0.30 0.27 US30YY 3.90 (0.00) (0.07)

DITTO 31.50 1.25 0.04 FED fund 5.25 0.00 0.00

XO 23.80 0.30 0.01 BOT rate 2.00 0.00 0.00

READY 13.00 (0.50) (0.04) Dollar index 101.09 0.29 0.29

BBIK 120.00 4.50 0.04 USDTHB 34.46 0.07 0.22
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