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รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
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 KBANK: ปรบัลดประมาณการก าไรปี 66 ลงเล็กนอ้ย 1.3% มาอยู่ที ่40,449 

ลา้นบาท (+13%YoY)  พรอ้มปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลอื 158 บาทจาก 
167 บาท โดยเป็นการปรับเพิม่ประมาณการส ารองหนีม้าอยูท่ี ่200 bps จากเดมิคาดที ่
185 bps เนื่องจากผูบ้รหิารใหม้มุมองว่าค่าใชจ้่ายส ารองหนี้จะยังอยูใ่นระดับสงู แมว้่า
จะมกีารตัง้ส ารองสว่นเกนิเพือ่รองรับความเสีย่งจากลกูหนี้รายใหญ่ไวเ้กอืบเต็มจ านวน
แลว้ก็ตาม แต่ในอกีดา้นหนึง่เราไดม้กีารปรับเพิม่ประมาณการ NIM จากแนวโนม้ NIM 
ในช่วงที่เหลอืของปีทีอ่าจปรับตัวดขีึน้ มองราคาหุน้ปัจจุบันสะทอ้นปัจจัยลบไปมาก
แลว้ จงึคงค าแนะน า “ซือ้” ในเชงิพืน้ฐาน 

 SCB: เป็นอกีหนึ่งธนาคารที่ก าไร 1Q23 ออกมาในเกณฑด์ี โดยดีกว่าที่เราคาดราว 
9% โดยหลักมาจากรายไดม้ใิชด่อกเบีย้ทีเ่ตบิโตสูงหลังก าไรจากเงนิลงทุนเพิม่ขึน้     
ทีส่ าคัญ ก าไรทีอ่อกมาดนัีน้เกดิขึน้แมว้่าค่าใชจ้่ายส ารองหนี้จะเพิม่ขึน้ถงึ 40%QoQ 
จากการตัง้ส ารองส่วนเกนิส าหรับลูกหนี้รายใหญ่ที่มีปัญหา และมีการเพิ่มส ารอง
ส่วนเกินหรือ  Management Overlay ส่งผลใหล้่าสุด  NPL Coverage ratio ของ
ธนาคารเพิม่ขึน้มาอยู่ที่ 164% จากเดมิ 160% ทัง้นี้ ยังคงคาดก าไรทัง้ปี 2566 ที่ 
43,460 ลา้นบาท ดีขึ้น 18%YoY โดยหลักเป็นผลจากภาษีจ่ายที่ลดลงหลังปรับ
โครงสรา้งธุรกจิแลว้เสร็จ พรอ้มคงราคาเป้าหมายที ่145 บาท แนะน า “ซื้อ”       
ในเชงิพืน้ฐาน 

  
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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