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Chart of the Day 

SET เขา้สู่โซนซื้อ เก็งก าไรหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะตัว PTTEP (งบดี) และ หุ้นส่งออก (รบัส่งออกเดือน มี.ค. ฟื้ นตัว) 

KTX Valuation 2Q23E (Figure 1), Thai Exports (Figure 2), Earnings Estimate (Figure 3) และ Price performance (Figure 4) 

 
 

  
Source: Bloomberg consensus (as of April 17, 2023) 

 

Today’s dominant ideas 

SET Index คาดอ่อนตัว แนวรับ 1,550/1,543 จุด แนวต้าน 1,570/1,580 จุด อิงสัญญาณเทคนิคอยู่ในรูปแบบขาลงใหญ่ Rounding Top และก าลัง

ปรับลดลงไปทดสอบจุดต่าสุดเดิม 1,518 จุด แต่ในด้านปัจจัยพ้ืนฐาน การปรับลดลงดังกล่าว โดยเฉพาะในช่วง 1,539-1,572 จุด ท่ีเป็นกรอบล่าง หรือ

ระดับ –1 S.D.และ -2 S.D ถือเป็นโอกาสท่ีดีในการซ้ือสะสม บนคาดการณ์วา่ดัชนีฯ ในช่วง 2Q23E จะแรลล่ีข้ึนไปยังเป้าหมายท่ี 1,607 จุด (Figure 1)   

 

ประเด็นจับตา คือ การรายงานผลประกอบการสัปดาห์น้ี อาทิ  DELTA HMPRO SCGP BH และ PTTEP โดยเราคาดว่าหุ้น PTTEP โดดเด่นสุดและราคา

หุ้นมีโอกาสปรบัสูงข้ึน เน่ืองจากคาดการณ์ผลก าไร 1Q23E  เติบโตดี +19.5% QoQ และ 77.3% YoY (Figure 3) อีกท้ังระดับราคา (YTD) ท่ีมี Upside 

สูง อิงการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นท่ีแย่กวา่ของ SET Index (Underperform) (Figure 4) ในขณะท่ีหุ้นกลุ่มส่งออก ก็เป็นอีกกลุ่มอุตสาหกรรมท่ี

น่าสนใจ บนคาดการณ์รายงานตัวเลขส่งออกเดือน มี.ค. ของกระทรวงพาณิชย์ (คาดประกาศปลายสัปดาห์น้ี) อาจมี Positive Surprise  คาดเติบโต    

-2.9% YoY (Vs -4.7% YoY ในเดือน ก.พ.) ตามการฟ้ืนตัวของดัชนี PMI เดือน มี.ค. 2023 ของประเทศคู่ค้าหลัก (Figure 2) 

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า PTTEP (คาดการณ์ผลประกอบการ 1Q23E โดดเด่นสุดในสัปดาห์น้ี) SAPPE AH (หุ้นกลุ่มส่งออก ท่ีผลการด าเนินงานโดดเด่น 

และได้รบัอานิสงส์จากตัวเลขส่งออกไทยเดือน มี.ค. อาจดีกวา่คาด)   
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Figure 2: TH Exports Vs WA PMIs 
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Figure 4: Price performance 
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KTX Zoom 
APRIL 24, 2023 

 

Figure 3: 1Q23 Earnings Estimate

Ticker Consensus

1Q23E 4Q22 1Q22 QoQ YoY

DELTA 3,738 4,191 2,780 -10.8% 34.5%

HMPRO 1,579 1,653 1,511 -4.5% 4.5%

SCGP 1,139 449 1,658 153.4% -31.3%

BH 1,421 1,546 725 -8.1% 95.9%

PTTEP 18,654 15,611 10,519 19.5% 77.3%

Net Profit (Bt mn) % Growth

4Q22 
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 KTX Zoom 

Strategic daily picks 

AH ปิด 31.50 บาท/แนวรบั 30.50 บาท แนวต้าน 34.00 บาท 

 Consensus คาดผลการด าเนินงาน 1Q23 จะเติบโตโดดเด่น เพราะเข้าสู่ช่วง high season รวมถึงผลการด าเนินงานมีโอกาสเติบโตใน

ทุก ๆ ไตรมาส เพราะได้รับอานิสงส์อุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์ของไทยในปี 2023 เติบโต 4% YoY ท าให้ยอดธุรกิจผลิตช้ินส่วน 

OEM ปรบัเพ่ิมข้ึน ท้ังน้ี Consensus ประเมินราคาเป้าหมายท่ี 50 บาท (อิง 2023 PER 10 เท่า) รายได้เติบโตต่อเน่ือง ท้ังจากค าส่ังซ้ือ

ใหม่และอุตสาหกรรมการผลิตรถยนต์มาอยู่ท่ี 3.04 หม่ืนล้านบาท (+9% YoY) และก าไรสุทธิ 1.77 พันล้านบาท (-3% YoY) ส่วนหน่ึง

เป็นผลบวกจากการสามารถปรบัราคาขายสูงข้ึนของบรษัิทย่อยท่ีโปรตุเกส    

SAPPE ปิด 58.25 บาท/แนวรบั 56.00 บาท แนวต้าน 61.50 บาท 

 KTX คงประมาณการก าไรปี 2023-24E คาดโต 22% และ 10% เป็น 799 ล้านบาท และ 880 ล้านบาท ตามล าดับ จากประมาณการ

ยอดขาย 5.7 พันล้านบาท ในปี 2023E (โต 25%) และ 6.6 พันล้านบาท ในปี 2024E (โต 15%) และอัตราก าไรข้ันต้น 40.6% และ 

40.3% ในปี 2023-24E ตามล าดับ ท้ังน้ี KTX คาด 1Q23E ก าไรโต 8% YoY, 7% QoQ เป็น 165 ล้านบาท จากโมเมนตัมยอดขาย

ต่างประเทศยังโตตามเป้าหมายและกลยุทธ์การออกสินค้าใหม่ในประเทศและการฟ้ืนตัวของนักท่องเท่ียว โมเมนตัมก าไรจะเรง่ตัวข้ึนใน 

2Q-3Q ของปีท่ีเป็นฤดูกาลขายดีของตลาดในประเทศ และตลาดส่งออก ตามล าดับ  

PTTEP ปิด 154 บาท/แนวรบั 149.50 บาท แนวต้าน 161.00 บาท 

 Consensus ให้ราคาเป้าหมายท่ี 175.00 บาท ส่วนก าไรสุทธิ 1Q23 คาดอยู่ท่ี 1.87 หม่ืนล้านบาท (+77% YoY, +20% QoQ) แม้คาด

ก าไรปกติปรบัลดลง จากราคาขายเฉล่ียท่ีลดลงตามราคาน้ามันดิบโลกและปรมิาณขายท่ีลดลง แต่อย่างไรก็ตาม ด้วยแผนการปรับลด

ก าลังการผลิตใหม่ของกลุ่มโอเปกพลัส ท าให้ Consensus คาดการณ์ราคาน้ามันดิบเบรนท์และดูไบจะกลับมายืนเหนือระดับ USD80/

บารเ์รล ได้ตลอดท้ังปี 2023  

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -0.59% -2.93% -2.41% 

SET Index -2.15% -3.02% -7.18% 
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 KTX Zoom 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

SIRI 17-Apr-23 1.82 1.11% ถือ รอขายท่ีแนวต้าน 1.86 บาท 

SAWAD 17-Apr-23 55.50 -1.33% ถือ รอขายท่ีแนวต้าน 57 บาท 

KTC 17-Apr-23 54.25 -3.98% ถือ รอขายท่ีแนวต้าน 55.50 บาท 

TKN 18-Apr-23 9.10 -3.70%   

ERW 18-Apr-23 4.76 -2.86%   

SPA 18-Apr-23 11.00 -2.65%   

KBANK 19-Apr-23 128.50 -2.65%  

KTB 19-Apr-23 18.20 8.98%   

SCB 19-Apr-23 103.00 1.98%  

SIRI 20-Apr-23 1.82 0.00%   

SAWAD 20-Apr-23 55.50 -0.45%  

MTC 20-Apr-23 36.00 -2.04%   

AH 21-Apr-23 31.50 -1.56%  

SAT 21-Apr-23 19.90 -1.00%   

SABINA 21-Apr-23 26.50 2.91%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 In Out 

KTB ORI 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 2.80% 

Gain/loss relative to SET % 5.90% 

YTD return -4.10% 
  

Stocks in portfolio  

CRC, BGRIM, CENTEL, BH, AOT, BBL, LH, AMATA, WHA, CPN, SAWAD, 

MINT, KTB, TTB, PLANB, NEX, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

Germany Ifo Business Climate Apr. 93.3 94.0 

US Chicago Fed National Activity Index Mar. -0.19 -0.3 

US Dallas Fed Manufacturing Index Apr. -15.7 -17 
 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

 World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,558.36 -6.74 -0.43%  ตลาดหุ้นไทย ลดลงเป็นวันท่ี 4 มูลค่าการซ้ือขาย 5.76 หม่ืนล้านบาท      

น าลงโดยหุ้น DELTA -70 บาท มีผลต่อดัชนีฯ -7 จุด ขณะท่ีกลุ่มธนาคาร

ท่ีรายงานก าไรดีกว่าคาด ช่วยหนุนตลาด ท้ังน้ี ภาพรวมตลาดหุ้นเอเชีย

ส่วนใหญ่เป็นลบ เพราะกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับข้ึน

ดอกเบี้ยต่อเน่ือง และเศรษฐกิจสหรัฐฯ และยุโรป มีความเส่ียงเข้าสู่ภาวะ

ถดถอย และรอลุ้นผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนท้ังไทยและ

สหรฐัฯ    

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก เน่ืองจากข้อมูลกิจกรรมทางธุรกิจในสหรัฐฯ 

(ภาคการผลิตและบรกิาร)เพ่ิมข้ึนอย่างมากในเดือน เม.ย. แต่บรรยากาศ

การซ้ือขายยังถูกกดดันเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยและผล

ประกอบการท่ีซบเซาของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงล่า สุดข้อมูลจาก 

Refinitiv IBES คาดบริษัทในดัชนี S&P500 จะมีก าไร -5.2% ใน 1Q23 

(เดิมคาดก าไร +1.4%)  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก โดยได้แรงหนุนจากข้อมูลเศรษฐกิจยูโรโซน 

(ภาคการผลิตและภาคบริการรวม เดือน เม.ย. สูงสุดรอบ 11 เดือน) และ

ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบียนท่ีแข็งแกรง่  

 ราคาน้ามัน ปิดข้ึน ด้วยแรงหนุนจาก ข้อมูลดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ 

(PMI) ปรับตัวดีข้ึน ท้ังในยูโรโซน, สหราชอาณาจักร และสหรัฐฯ ซ่ึงจะ

ช่วยหนุนอุปสงค์น้ามันโลก  

 ราคาทองค า ปิดลบ เพราะนักลงทุนวิตกว่าเฟดจะยังเดินหน้าปรับข้ึน

อัตราดอกเบี้ย หลังจากประธานเฟด สาขาต่าง ๆ มีความเห็นสนับสนุน

การข้ึนดอกเบี้ยอีก 1 ครัง้ ในการประชุมเดือน พ.ค.  

SET50 Index 938.50 -5.00 -0.53% 

US Markets    

S&P500 4,133.52 +3.73 +0.09% 

NASDAQ 12,072.46 +12.90 +0.11% 

DJIA 33,808.96 +22.34 +0.07% 

European Markets    

FTSE 100 7,914.13 +11.52 +0.15% 

CAC40 7,577.00 +38.29 +0.51% 

DAX 15,881.66 +85.69 +0.54% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 77.87 +0.50 +0.65% 

Brent (USD/bbl) 81.66 +0.56 +0.69% 

Gold (USD/Ounce) 1,990.50 -28.60 -1.42% 

BDI (Index) 1,504.00 +72.00 +5.03% 

FX    

U.S. Dollar Index 101.72 -0.07 -0.07% 

USD/THB 34.34 +0.03 +0.08% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ 1,164 -3,929 -60,805 -13,824 -54,763 -161,993 -2,040 -29,550 22,792 

สถาบัน 293 -1,632 3,888 -5,681 -1,178 36,423 8,059 324,389 1,160,229 

รายย่อย -747 4,076 58,629 19,505 55,941 125,570 143 12,305 84,205 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -710 1,485 -1,712       
 
*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, GRAND 
 


