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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปิดบวกเล็กนอ้ย 0.3% โดยค่อนขา้งผันผวนในระหว่างวนั นักลงทุนยังคง
กังวลกับภาวะเงินเฟ้อและดอกเบีย้หลังรายงานผลประชุม FED หนุนขึน้ดอกเบีย้ 0.5% ด้านราคา
น า้มนัดิบ BRT ปิดบวก 2% หลงัจากสต็อกน า้มนัดิบเบนซินลดลงมากกวา่ที่นกัวิเคราะหค์าดการณ ์

Market Update 

TU (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 23.50 บาท) 
มองว่าแนวโนม้ในปี 23 ก าไรสุทธิจะกลบัมาเติบโตหลงัจากชะลอไปในปี 22 ดว้ยการฟ้ืนตวัจากธุรกิจ
อาหารแช่แข็งหลงัมีการปรบัราคาไปในปีก่อน รวมถึงธุรกิจอาหารสตัวเ์ลีย้งที่ยงัคงเติบโตไดด้ีหลงัเตรยีม
บกุตลาดจีนและยโุรป 

ภาพรวมก าไรบริษัทจดทะเบยีนไทยยงัอ่อนแอ คืนนีต้ิดตาม US PCE 

GLOBAL (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 22.00 บาท) 
คาด SSSG จะลดลงในครึ่งแรกปี 2023 จากราคาขายสินคา้เหล็กที่ลดลง เพราะ SSSG ที่ติดลบหลกั
หน่วยปลายในเดือน ม.ค. 2023 แตเ่ช่ือวา่จะพลิกเป็นบวกในครึง่หลงัปี 2023 หนนุจากการบรโิภคที่ปรบั
ดีขึน้ และมาตรการกระตุน้ภาครฐัก่อนเลือกตัง้  

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาสหรฐัฯรายงานผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานที่ 1.92 แสนรายดีกวา่ Bloomberg คาดการณไ์ว้
ที่ 2 แสนราย นอกจากนีย้ังรายงาน GDP 4Q22 ที่ 2.7%QoQ แต่ต  ่ากว่า Bloomberg คาดการณ์ไวท้ี่ 
2.9%QoQ องคป์ระกอบภายในพบว่าการบริโภคยังอ่อนแอขยายตัวเพียง 1.4%QoQ และการบริโภค
สินคา้คงทนหดตวั 1.8%QoQ โดยไดแ้รงหนนุเพียงจากกลุ่มบริการที่ขยายตวั 2.4%QoQ ดา้นการลงทนุ 
ภาคเอกชนแมจ้ะขยายตวั 3.7%QoQ แต่พบว่าการก่อสรา้งภาคอสงัหาฯหดตวั 26%QoQ พรอ้มกับการ
น าเขา้ที่หดตวั 4.2%QoQ ตวัเลขขา้งตน้คลา้ยกับวา่สะทอ้นถึงเศรษฐกิจภายในสหรฐัฯที่ยงัมิไดแ้ข็งแกรง่ 
โดยภายหลงัจากทราบขอ้มลูทัง้หมดพบว่า US Bond Yield อาย ุ10 ปีปรบัลง สะทอ้นถึงนักลงทนุคลาย
กังวลเก่ียวกับเงินเฟ้อและดอกเบีย้ อย่างไรก็ตามอาจเป็นเพียงระยะสัน้ๆเท่านัน้จากนีต้อ้งติดตามตวัเลข
เศรษฐกิจอ่ืนๆประกอบด้วย โดยคืนนีส้หรัฐฯมีก าหนดรายงาน PCE ประจ าเดือน ม.ค. Bloomberg 
ประเมินไวท้ี่ 5%YoY 0.5%MoM พรอ้มกับยอดขายบา้นมือหนึ่งของสหรฐัฯ Bloomberg ประเมินไวท้ี่ 6.2 
แสนหลังคาเรือน โดยสถิติแลว้ค่าเฉลี่ยของ FED Rate – PCE จะอยู่ราว 1.4% หรือบ่งชีว้่าหากเงินเฟ้อ 
PCE เฉลี่ยที่ 5% ดอกเบีย้จะอยู่ราว 6.5% ก็ตอ้งติตตามว่าหลงัจากนีเ้งินเฟ้อ PCE จะเป็นเท่าใดหากคา้ง
ระดบัสงูที่ 5% ก็มีความเป็นไปไดท้ี่ดอกเบีย้จะปรบัขึน้ต่อ ซึ่งปัจจบุนัตลาดคาด Terminal Rate ไว ้5.5% 
ปัจจยัในประเทศยงัเนน้ที่ผลประกอบการ 4Q22 SET100 ล่าสดุรายงานออกมาแลว้ 56 บริษัท พบว่าใน 
56 บรษัิท (45% หรอื 25 บรษัิทรายงานก าไรที่ต  ่ากวา่นกัวิเคราะหค์าดการณ ์, 34% หรอื 19 บรษัิทรายงาน
ก าไรที่เป็นไปตามที่นักวิเคราะหค์าดการณ ์, 21% หรือราว 12 บรษัิทรายงานก าไรดีกวา่นกัวิเคราะหค์าด) 
ดังนั้นข้อมูลเบือ้งตน้ชีว้่าก าไรส่วนใหญ่ค่อนข้างต ่ากว่าที่นักวิเคราะหค์าดการณ์ วันนีป้ระเมิน SET 
เคลื่อนไหวในกรอบ 1645 – 1660 เชิงกลยทุธก์ารลงทนุยงัเนน้เพียงแค่ Trading เช่นเดิมพรอ้มเนน้ย า้ใช้
ปรมิาณเงินเพียงเล็กนอ้ย เนน้หุน้ที่ก  าไรยงัแข็งแกรง่ อาทิ กลุม่ทอ่งเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SPA 
VRANDA) กลุ่มที่ผลกระทบจากเศรษฐกิจมิไดเ้ยอะมาก อาทิ สื่อสาร (ADVANC INTUCH) โรงพยาบาล 
(BCH BDMS CHG) กลุม่ไดป้ระโยชนจ์ากเงินบาทออ่นคา่ (ASIAN TU)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,652 1,709 1518

PE (x) 18.79 15.7 18.9 15.0

PBV (x) 1.78 1.57 1.86 1.56

Div. Yield (%) 2.81 3.10 3.2227 2.51

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,652 -0.4% -0.4% -1.0%

Dow Jones 33,154 0.3% -1.6% 0.0%

Nasdaq 11,590 0.7% -2.2% 10.7%

S&P 500 4,012 0.5% -1.9% 4.5%

STOXX 600 463 0.1% -0.6% 8.9%

DAX 15,476 0.5% -0.4% 11.1%

SHANGHAI 3,287 -0.1% 1.2% 6.4%

HANG SENG 20,351 -0.4% -3.0% 2.9%

VN30 1,054 -0.1% -0.4% 4.6%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 82 2.0% -3.4% -4.3%

Gold 1,822 -0.2% -0.8% -0.1%

BDI 674 0.0% 27.2% -55.5%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.70 4.69 4.64 4.43

US 10 Y 3.88 3.92 3.86 3.87

US 2-10 Spread -0.82

TH 2 Y 1.90 1.89 1.86 1.63

TH 10 Y 2.58 2.59 2.57 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,357 11,995 -12,276

Proprietary -938 1,297 6,958

Foreign -2,900 -32,612 -14,268

Retail 2,481 19,320 19,586
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,652.47 -0.42% -0.35% -1.87% 0.47% -2.18% -0.97% 1,708.89 1,517.51

SET50 986.26 -0.51% -0.86% -1.97% -0.95% -2.98% -1.89% 1,034.67 929.92

SETHD 1,185.62 -0.54% -0.63% -1.98% 0.44% -1.75% -1.20% 1,242.49 1,108.52

Bank 380.19 0.04% 0.21% -2.67% -1.70% -14.83% -2.09% 443.29 341.08

Energy 23,467.03 -1.39% -2.05% -5.66% -8.52% -5.19% -6.55% 26,132.05 23,423.71

Commerce 38,414.07 -0.48% 0.59% -1.89% 6.06% -3.21% -1.85% 40,897.97 32,629.95

ICT 170.82 -0.86% -0.95% 0.95% -0.36% -14.11% 3.16% 224.29 157.93

Electronic 11,868.14 0.33% -0.82% 6.81% 54.58% 93.74% 14.37% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,325.01 -0.83% 0.02% -0.21% 1.65% 27.18% 1.67% 7,790.78 5,805.05

Con. Mat. 9,069.60 -0.26% -1.05% -4.33% -3.71% -11.07% -1.99% 10,193.35 8,473.76

Property 268.96 -0.32% 0.21% 0.97% 8.66% 8.06% -1.22% 275.91 224.81

Transport 362.53 0.35% -0.54% -3.84% 0.11% 4.42% -3.39% 382.08 326.53

Food&Bev 12,891.25 0.33% 1.53% 1.55% -1.95% -3.62% 1.32% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 33,153.91 0.33% -1.61% -1.41% 2.70% -0.26% 0.02% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,590.40 0.72% -2.24% 1.99% -4.54% -11.74% 10.74% 14,646.90 10,088.83

S&P500 4,012.32 0.53% -1.91% -0.19% -1.12% -5.55% 4.50% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 757.81 0.26% -2.26% -0.79% 2.97% -7.04% 4.78% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,386.31 0.24% -0.65% -3.17% 2.00% 1.89% -3.91% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,486.85 1.41% -2.30% 3.17% -3.32% -12.61% 12.57% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 700.35 1.48% -3.23% -6.91% 1.11% 24.27% -3.80% 788.55 538.68

DJ Consumer goods 840.84 0.10% -0.35% 5.10% -6.94% -9.35% 6.89% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,230.55 -0.39% -3.20% -1.00% -2.57% -12.20% 8.51% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,285.76 -0.39% -0.85% 1.27% 9.71% 14.33% 2.01% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,168.22 1.27% -2.16% 1.45% 5.22% 0.80% 6.28% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 14,707.94 1.06% -3.30% 0.95% 2.28% 0.21% 9.83% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 21.14 -5.16% 4.81% 6.71% -17.29% -28.14% -2.45% 37.79 17.06

EURO 

STOXX 600 462.50 0.06% -0.59% 1.76% 8.55% 1.84% 8.85% 467.86 379.72

DAX 15,475.69 0.49% -0.37% 2.47% 19.31% 5.25% 11.15% 15,658.56 11,862.84

FTSE 100 7,907.72 -0.29% -1.31% 1.58% 6.47% 5.77% 6.12% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,287.48 -0.11% 1.18% 0.69% 1.58% -5.67% 6.42% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 20,351.35 -0.35% -3.03% -7.68% 0.90% -13.68% 2.88% 23,376.37 14,597.31

CSI300 4,103.65 -0.08% 0.25% -1.86% -0.09% -11.16% 5.99% 4,623.43 3,495.95

SENSEX 59,605.80 -0.23% -2.79% -2.19% 1.31% 4.39% -2.03% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,104.32 0.00% -2.14% 0.74% -5.37% 2.48% 3.87% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,439.09 0.89% -1.47% 1.83% -1.69% -11.10% 9.06% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,615.41 1.28% 0.42% 4.57% 2.21% -14.60% 10.45% 18,026.03 12,629.48

ASX200 7,285.40 -0.40% -1.69% -2.30% 2.55% 1.51% 3.51% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,685.90 -0.20% -1.91% -5.43% -0.99% -9.03% 1.82% 7,404.61 5,699.30

Malaysia 1,457.65 -0.43% -1.79% -2.84% -2.84% -7.70% -2.53% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,839.45 0.43% -0.82% -0.52% -4.15% -1.59% -0.16% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,264.93 -1.06% -1.40% -0.87% 0.47% -2.74% 0.42% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,053.66 -0.06% -0.44% -4.91% -17.85% -30.29% 4.62% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,822.28 -0.17% -0.77% -5.63% 4.84% -4.38% -0.10% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,000.00 -0.17% 0.50% -0.17% 1.18% -1.64% 0.67% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 21.31 -0.94% -1.25% -9.16% 12.76% -12.39% -11.05% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,363.00 -1.05% -0.16% -9.58% -5.45% -27.61% 0.57% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 405.90 -3.14% -1.85% -4.64% 9.79% -6.55% 6.52% 501.00 315.00

Steel ($/T) 986.00 2.49% 22.64% 38.10% 24.18% -2.83% 32.53% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,044.75 -0.78% 1.10% -11.35% -16.34% -14.18% 1.82% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,200.00 0.00% 0.00% -5.62% 0.75% 47.79% -10.07% 85,000.00 51,560.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 738.25 0.24% -3.50% 2.53% -5.93% -15.92% -6.79% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 139.60 0.00% 1.16% -1.76% -2.92% -24.54% 7.22% 184.00 115.00

Soybean ($/bu) 1,534.25 -0.34% 0.51% 2.95% -4.42% -8.09% 0.99% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 493.10 0.10% 0.35% 6.75% 3.14% 4.56% 3.05% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.58 1.36% 0.61% 9.54% 16.84% 14.89% 7.68% 21.89 17.20

Corn ($/bu) 660.25 -2.04% -2.33% -0.90% -1.27% -1.43% -2.69% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,190.00 2.22% 3.97% 7.85% 0.99% -37.00% 0.46% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 75.39 1.95% -3.95% -7.63% -18.99% -19.71% -6.07% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 82.21 2.00% -3.44% -6.78% -18.60% -16.77% -4.31% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 210.10 0.21% -1.82% -41.64% -49.66% -11.80% -48.01% 440.00 209.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.31 6.44% -3.14% -32.87% -75.11% -52.97% -48.29% 10.03 1.97

BDI 674.00 0.00% 27.17% -6.52% -39.98% -69.96% -55.51% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,897.88 -2.90% -2.90% -8.71% -68.29% -79.16% -10.48% 9,477.46 1,897.88

Supramax Freight 872.00 0.00% 32.12% 34.36% -50.54% -63.48% -17.89% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 473.00 0.00% 8.99% 9.24% -49.57% -65.07% -28.66% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.90 1.89 1.86 1.59 1.51 0.62 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.58 2.59 2.57 2.48 2.39 2.19 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.68 0.70 0.72 0.89 0.88 1.57 1.01 1.80 0.68

US 2 -yrs Yield 4.70 4.69 4.64 4.23 3.40 1.60 4.43 4.80 1.26

US 10 -yrs Yield 3.88 3.92 3.86 3.51 3.04 1.99 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.82 -0.78 -0.78 -0.72 -0.36 0.39 -0.55 0.44 -0.87

Fx Market

Dollar Index 104.60 0.01% 0.71% 2.41% -3.86% 8.73% 1.04% 114.78 96.28

USD/THB 34.72 0.27% 1.09% 6.10% -3.90% 7.26% 0.31% 38.46 32.40

EURO/THB 36.79 0.23% 0.40% 3.43% 1.95% 0.57% -0.73% 38.14 35.40

POUND/THB 41.71 0.01% 1.33% 2.94% -1.85% -4.62% -0.38% 44.73 39.09

Yen/THB 25.78 0.48% 0.56% 2.92% -2.08% -8.57% -2.11% 28.77 25.03

Yuan/THB 5.03 0.16% 0.61% 4.40% -4.32% -1.84% 0.46% 5.46 4.79

USD/EURO 0.94 0.08% 0.74% 2.61% -5.95% 6.60% 1.04% 1.05 0.89

USD/POUND 0.83 0.28% -0.17% 3.03% -2.24% 12.45% 0.58% 0.97 0.74

USD/Yen 134.70 -0.10% 0.57% 3.08% -2.14% 17.24% 2.73% 151.95 114.65

USD/Yuan 6.91 0.22% 0.74% 1.70% 0.53% 9.16% 0.14% 7.33 6.31

Change 52 Week


