
 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ก ำไรปรับตัวลดลงในปี 66 ตำมทศิทำงรำคำถ่ำนและก๊ำซฯ  
• BANPU รำยงำนผลประกอบกำร 4Q65 ขำดทุนสุทธิ 278 ล้ำนบำท 
• แนวโน้ม 1Q66 รำคำถ่ำนหนิ-ก๊ำซลดลงแรง แม้ปริมำณขำยเพ่ิมตำมฤดูกำล 
• แนะน ำ “ถือ” รำคำเหมำะสมที ่12.20 บำท 
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• งวด 4Q65 พลิกเป็นขำดทุนสุทธิจำกกำรด้อยค่ำเหมืองในมองโกเลีย 
BANPU รายงานผลประกอบการ 4Q65 พลิกขาดทนุสทุธิ 278 ลา้นบาท จาก 3Q65 ท่ีมีก าไร
สุทธิ 1.8 หมื่นลา้นบาท และ 4Q64 ท่ีมีก าไรสุทธิ 3.5 พันลา้นบาท ทั้งนีห้ากไม่รวม 1) ผล
ขาดทนุจากตราสารอนพุนัธ ์4.2 พนัลา้นบาท 2) ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน 5 พนัลา้นบาท 
3) ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรพัย์โครงการเหมืองในมองโกเลีย 1.3 หมื่นลา้นบาท ก าไร
ปกติจะอยู่ท่ี 2.2 หมื่นลา้นบาท -7%QoQ, +103%YoY ดีกว่าท่ีตลาดคาด มีรายละเอียดดงันี ้
       1) ธุรกิจถ่านหินปรบัตัวลดลง รายงานปริมาณขายรวมอยู่ท่ี 8 ลา้นตัน -8%QoQ โดย
เหมืองถ่านหินในอินโดนีเซีย (ITM) มีปริมาณขายอยู่ท่ี 5.1 ลา้นตนั -10%QoQ จากฝนท่ีตก
หนัก ขณะท่ีเหมืองถ่านหินในออสเตรเลีย (CEY) มีปริมาณขายอยู่ท่ี 2 ลา้นตัน -12%QoQ 
เนื่องจากการยา้ยเครื่องจักร Longwall มีความล่าชา้จากแผน ส่วนราคาขายถ่านหินเฉลี่ยอยู่
ท่ี US$197/ton -1%QoQ หนนุจากราคาขายในตลาดส่งออกของออสเตรเลีย ส่วนตน้ทนุการ
ผลิตต่อหน่วยเพิ่มขึน้จากปริมาณขายท่ีลดลง ส่งผลให ้GPM ของธุรกิจถ่านหินอยู่ท่ี 62% 
เทียบกับ 3Q65 ท่ี 70% ส่วนเหมืองถ่านหินในจีนรบัส่วนแบ่งก าไร 74 ล้านเหรียญสหรฐัฯ 
เพิ่มขึน้ตามราคาขายถ่านหินในประเทศจีน 
       2) ธุรกิจก๊าซธรรมชาติในสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลง โดยราคาขายเฉลี่ยอยู่ท่ี US$3.8/Mcf -
50%QoQ เนื่องจากความตอ้งการใชท่ี้ลดลงและผ่านช่วงสต๊อกสินคา้เขา้คลงั ขณะที่ปริมาณ
ขายอยู่ท่ี 83 พนัลา้นลกูบาศกฟ์ุต (Bcf) +6%QoQ หลงัรบัรูป้ริมาณขายจากแหล่งก๊าซ XTO 
Energy ตัง้แต่ไตรมาสก่อน โดย GPM ลดลงเหลือ 55% เทียบกบั 3Q65 ท่ี 66% 
       3) ธุรกิจผลิตไฟฟ้าปรบัตัวดีขึน้ จากโรงไฟฟ้า Temple I ในสหรฐัฯ ช่วยชดเชยผลการ
ด าเนินงานของโรงไฟฟ้า CHP ในประเทศจีนท่ียังขาดทุน เน่ืองจากต้นทุนถ่านหินท่ีอยู่ใน
ระดบัสงู ขณะที่ส่วนแบ่งก าไรจากโรงไฟฟ้าอื่นๆ รวมแลว้ดีขึน้เล็กนอ้ย 
        ดงันัน้รวมก าไรสทุธิปี 65 จึงอยู่ท่ี 4.05 หมื่นลา้นบาท เพิ่มขึน้ +311%YoY 
• แนวโน้ม 1Q66 รำคำถ่ำนหนิ-ก๊ำซลดลงแรงจำกสภำพอำกำศอบอุ่น 
ส าหรบัแนวโนม้ 1Q66 คาดผลการด าเนินงานปกติลดลง QoQ (แต่จะพลิกเป็นก าไรสทุธิได)้ 
โดยราคาถ่านหินอ้างอิง  NEX เฉลี่ยใน 1Q66 ปรับลดลง -23%QTD อยู่ ท่ี US$291/ton 
เน่ืองจากปริมาณส ารองก๊าซในยุโรปอยู่ในระดบัสงู ประกอบกับสภาพอากาศท่ีไม่หนาวเย็น
เนื่องจากการเปลี่ยนผ่านไปสู่ช่วง El Nino นอกจากนีค้าดการณว่์าอุปทานจากอินโดนีเซียจะ
เพิ่มขึน้ทัง้ปริมาณการผลิตและส่งออกไปในนี ้ส่วนราคาก๊าซฯ ในสหรฐัฯ อา้งอิง Henry Hub 
เฉลี่ยใน 1Q66 -51%QTD อยู่ท่ี US$3/MMBtu จากปริมาณก๊าซธรรมชาติส  ารองในประเทศ
มีระดบัสงูขึน้ และความล่าชา้ของการกลบัมาผลิตของโรงงาน Freeport  LNG อย่างไรก็ตาม
คาดการผลิตจากเหมือง ITM และ CEY จะเริ่มดีขึน้หนุนจากสภาพอากาศท่ีเอือ้อ านวย 
นอกจากนีใ้นส่วนของรายการพิเศษคาดค่าใชจ้่ายดอ้ยค่าสินทรพัยแ์ละผลขาดทุนจากการ
ป้องกันความเสี่ยงจะลดลง  ส่วนภาพรวมปี 66 เราปรับลดคาดการณ์ก าไรเพื่อสะท้อน
สถานการณ์ราคาพลังงานท่ีปรับลดลง เป็น 2.82 หมื่นลา้นบาท -30%YoY บนสมมติฐาน
ราคาถ่านหิน NEX ปี 66 ท่ี US$250/ton และราคาก๊าซ Henry Hub US$3/MMBtu 
• แนะน ำ “ถือ” ประเมินรำคำเหมำะสมที ่12.20 บำท 
ทัง้นีป้ระเมินราคาเหมาะสมปี 66 ท่ี 12.20 บาท (เดิม 14.90 บาท) อิง PBV Multiplier 0.90x 
แนะน า “ถือ” มองว่าทัง้ราคาถ่านหินและราคาก๊าซธรรมชาติไดผ้่านจุดสงูสดุในปีก่อนไปแลว้ 
และน่าจะเห็นการปรบัลดลงใน 1H66 หลงัผ่านช่วงฤดูหนาว อย่างไรก็ตามยงัมีประเด็นบวก
จากการฟ้ืนตวัของธุรกิจผลิตไฟฟ้าตามตน้ทนุพลงังานท่ีลดลง นอกจากนีย้งัมีเรื่องการ Spin-
off ธุรกิจก๊าซฯ ในสหรฐัฯ เขา้ตลาด ทัง้นีบ้ริษัทประกาศจ่ายปันผลงวด  2H65 ท่ี 0.75 บาท/
หุน้ คิดเป็น Dividend Yield สงูถึง 6.7% โดยจะขึน้เครื่องหมาย XD ในวนัท่ี 10 เม.ย.66 
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Unit:MB 2020 2021 2022 2023E 2024E

Net Profit (1,786)  9,852    40,519  28,179  16,057  

EPS (0.35)    1.46      4.79      2.78      1.58      

DPS 0.30      0.45      1.20      1.20      0.80      

Div Yields(%) 2.7% 4.0% 10.7% 10.7% 7.1%

P/E (31.8)    7.7        2.3        4.0        7.1        

BVS 12.29    11.72    13.94    14.42    15.00    

P/BV 0.9        1.0        0.8        0.8        0.7        

หุน้ที่ออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้)       8,454.16 
Par Value (บาท)               1.00 
มลูค่าตลาด (ลา้นบาท)    113,631.70 
Free Float (%)             90.17 
Major Shareholder’s (%) (11/09/2022) 
1. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จ ากดั            17.00 
2. บริษัท น า้ตาลมิตรผล จ ากดั              5.23 
3. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED            1.76 
4. นาย อิสระ ว่องกศุลกิจ               1.71 
ท่ีมา  SETSMART 

Earnings Results I BANPU 
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บริษัทด าเนินธุรกิจพลงังานแบบครบวงจรครอบคลมุ 3 กลุ่มธุรกิจหลกั 
ไดแ้ก่ 1.กลุ่มธุรกิจแหล่งพลงังาน (ถ่านหินและก๊าซธรรมชาติ) 2.กลุ่ม
ธุรกิจผลิตพลังงาน (โรงไฟฟ้าจากพลังงานเชือ้เพลิงทั่วไป และจาก
พลงังานหมุนเวียน) และ 3.กลุ่มธุรกิจเทคโนโลยีพลงังาน (ระบบผลิต
ไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตยแ์บบครบวงจร ระบบจัดเก็บพลังงาน 
และระบบการจดัการเทคโนโลยีพลงังาน) 
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 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 
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Financial Highlights - BANPU
Statement of comprehensive income (MB) Cash flow statement (MB)
For the year ended 31 Dec 2020 2021 2022 2023E 2024E For the year ended 31 Dec 2020 2021 2022 2023E 2024E

Sales  and service income 71,332      133,190     272,270     198,738     156,232     Cash flows from operating activities

Cost of sa les  and services (56,990)     (76,916)      (127,713)    (109,695)    (100,765)    Net profit (1,786)     9,852       40,519     28,179     16,057     

Gross profit 14,342      56,274       144,557     89,043       55,467       Adjustment non cash i tems (197)        (17,301)   (39,879)   -              -              

Sel l ing and adminis trative expenses (11,419)     (15,293)      (23,863)      (21,106)      (14,842)      Depreciation and amortisation 13,543     15,895     22,207     14,487     14,987     

Other income/expenses (4,111)       (7,731)        (18,025)      (12,602)      (9,286)        +/- Working capita l (411)        (939)        (13,856)   112          (8,269)     

Share of profi t (loss ) invt. in associates 4,239        7,290         11,980       9,350         9,075         Net cash from operating activities 6,305       25,303     61,564     42,777     22,775     

Gain (loss ) from Hedging & FX 3,254        (12,314)      (28,256)      -                 -                 Cash flows from investing activities 

Gain (loss ) from extra  i tems (985)          -                 (1,836)        -                 -                 +/- ST investments (1,293)     (817)        (5,594)     -              -              

EBIT 5,320        28,227       84,557       64,686       40,414       +/- Invt. in associates 2,427       (19,995)   (7,700)     -              -              

Finance costs (5,619)       (5,883)        (9,367)        (11,995)      (11,995)      +/- Property, plant and equipment (19,191)   (7,972)     (9,841)     (10,000)   (10,000)   

EBT (300)          22,344       75,190       52,690       28,419       +/- Intangible assets -              -              -              -              -              

Income tax (269)          (6,372)        (18,379)      (13,002)      (5,803)        +/- Other Investments (3,648)     (5,040)     (6,876)     (12,436)   -              

Non-control l ing interests 1,217        6,121         16,293       11,510       6,559         Net cash from (used in) investing activities (21,704)   (33,824)   (30,012)   (22,436)   (10,000)   

Net profit (1,786)       9,852         40,519       28,179       16,057       Cash flows from financing activities 

Norm profi t (4,774)       22,165       70,610       28,179       16,057       +/- Debts 27,231     22,738     3,151       -              -              

EPS (0.35)         1.46           4.79           2.78           1.58           +/- Capita l -              8,458       8,440       12,686     -              

+/- Other i tems (40)          (4,170)     2,145       -              -              

Sa les  and service growth (%) -16.8% 86.7% 104.4% -27.0% -21.4% +/- Dividends  pa id (3,087)     (3,782)     (11,771)   (12,428)   (10,146)   

Net profi t growth (%) 351.9% -651.5% 311.3% -30.5% -43.0% Net cash used in financing activities 24,105     23,244     1,965       258          (10,146)   

Gross  margin (%) 20.1% 42.3% 53.1% 44.8% 35.5% +/- Net cash 8,705       14,723     33,518     20,599     2,629       

Net profi t margin (%) -2.5% 7.4% 14.9% 14.2% 10.3%

Statement of comprehensive income (MB) Statement of financial position (MB)
For the quarter ended 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 As at 31 Dec 2020 2021 2022 2023E 2024E

Sales  and service income 47,631      41,509       60,986       87,274       82,500       Cash and cash equiva lents 21,941     39,581     74,448     95,048     97,677     

Cost of sa les  and services (24,526)     (22,011)      (28,959)      (35,094)      (41,650)      ST investments 2,184       2,845       2,251       2,251       2,251       

Gross profit 23,105      19,499       32,027       52,181       40,850       Trade accounts  receivable 7,472       15,806     23,102     23,032     23,242     

Sel l ing and adminis trative expenses (4,769)       (4,022)        (4,521)        (6,313)        (9,007)        Inventories  3,935       5,288       6,783       6,762       6,764       

Other income/expenses (2,921)       (1,827)        (3,780)        (6,979)        (5,440)        Property, plant and equipment 77,523     114,167   144,829   141,319   137,252   

Share of profi t (loss ) invt. in associates 1,903        2,059         2,800         3,346         3,776         Intangible assets 40,819     42,647     30,266     41,727     40,806     

Ga in (loss ) from Hedging & FX (7,517)       (4,545)        (8,261)        (6,249)        (9,201)        Total Assets 281,648   365,799   436,794   465,253   471,203   

Gain (loss ) from extra  i tems -                5,924         5,629         -                 (13,388)      ST loans  from financia l  insti tutions 24,856     39,232     15,582     15,582     15,582     

EBIT 9,802        17,087       23,894       35,986       7,590         Trade accounts  payable 2,025       3,293       4,246       4,268       4,307       

Finance costs (1,657)       (1,701)        (1,924)        (2,739)        (3,003)        Current portions  of LT loans 20,284     17,278     23,062     23,062     23,062     

EBT 8,145        15,386       21,969       33,247       4,587         Current portions  of debentures 5,005       4,862       9,761       9,761       9,761       

Income tax (1,957)       (2,483)        (5,691)        (9,408)        (798)           Other current l iabi l i ties 14,234     32,526     43,533     43,533     43,533     

Non-control l ing interests 2,701        2,639         3,490         6,096         4,067         LT loans  from financia l  insti tutions 66,994     75,871     78,186     78,186     78,186     

Net profit 3,486        10,264       12,789       17,744       (278)           Debentures 46,090     64,729     83,118     83,118     83,118     

Norm profi t 11,004      8,885         15,421       23,993       22,311       Other non-current l iabi l i ties 17,604     24,311     26,932     26,932     26,932     

EPS 0.52          1.52           1.89           2.62           (0.03)          Total liabilities 197,092   262,102   284,420   284,442   284,481   

Is sued and paid-up shares  capita l 5,075       6,766       8,454       10,146     10,146     

Sa les  and service growth (%) 24.6% -12.9% 46.9% 43.1% -5.5% Premium (discount) on share capita l 15,372     22,139     28,891     39,886     39,886     

Net profi t growth (%) -0.5% 194.4% 24.6% 38.7% -101.6% Retained earnings 61,245     68,322     104,179   119,929   125,841   

Gross  margin (%) 48.5% 47.0% 52.5% 59.8% 49.5% Total shareholders' equity 84,555     103,697   152,374   180,811   186,723   

Net profi t margin (%) 7.3% 24.7% 21.0% 20.3% -0.3% Total liabilities and shareholders' equity 281,648   365,799   436,794   465,253   471,203   

Financial ratio Key assumptions
For the year ended 31 Dec 2020 2021 2022 2023E 2024E For the year ended 31 Dec 2020 2021 2022 2023E 2024E

Current ratio (Times) 0.71          0.88           1.32           1.54           1.59           Exchange rate (Baht/US$) 31.3         32.0         35.0         34.0         33.0         

Debt to equity 3.16          3.31           2.41           1.94           1.87           Exchange rate (A$/US$) 1.5           1.3           1.4           1.4           1.4           

Net debt to equity 2.27          2.05           1.15           0.78           0.74           Nex (US$/ton) 60.6         135.9       354.1       250.0       150.0       

Net debt to EBITDA 7.49          3.68           1.27           1.45           2.02           Coal  Sa le Volume (M.Ton) 34.7         31.9         31.0         32.0         32.0         

EBITDA interest coverage 3.36          7.50           11.40         6.60           4.62           Avg.Sel l ing Price (US$/ton) 54.5         94.3         178.3       131.3       94.3         

ROAA (%) -0.7% 3.0% 10.1% 6.2% 3.4%

ROAE (%) -2.9% 13.9% 41.1% 21.3% 10.8%

 
 ท่ีมา   Kingsford Research, Bloomberg 

 
  ท่ีมา   Kingsford Research, Bloomberg 



 

 
 
 ขอ้มูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรพัย ์ คิงส์ฟอรด์ จ  ากัด(มหาชน)  ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่าน้ีได ้ไม่ว่าประการใด ๆ  บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดท าข้ึนโดยอา้งอิง

หลักเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีน า หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัยใ์ด ๆ ของผูอ้่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้

วจิารณญาณของผูอ้่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใด ๆ กับ  บริษัทหลกัทรพัย ์คิงสฟ์อรด์ จ  ากัด(มหาชน) ไม่วา่กรณีใด 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ESG Scores 
List of Third Party Max Min Score 

- ESG Book 100 0 55.55 

- Moody's 100 0 44.00 

- MSCI AAA CCC A 

- Refinitiv 100 0 82.68 

- S&P Global 100 0 71.35 

ESG Index 

- SETTHSI Index Yes   

- DJSI Yes   

ESG Assessment 
- CG Report    

- Anti-Corruption ไดร้บัการรบัรอง   

ESG Perspective & Integration 

E – Environmental 

BANPU ไดก้ าหนดนโยบายส่ิงแวดลอ้มและ
นโยบายที่เก่ียวขอ้งอื่นๆ รวมถึงก าหนดกล
ยุทธ์ Greener & Smarter และเป้าหมาย
การพัฒนาท่ียั่ งยืนทั้งระยะสั้นและระยะยาว 
โดยใหค้วามส าคัญกับมาตรการลดการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจก ผลกัดนัการใชพ้ลงังานใหเ้กิด
ประโยชน์สูงสุด รวมถึงการควบคุมคุณภาพ
อากาศ น า้ ของเสียจากกระบวนการผลิต ของ
เสียจากการท าเหมือง ภายใตก้ารปฏิบัติตาม
กฎหมายดา้นสิ่งแวดลอ้ม ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไดม้ีการ
จดัตัง้คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงดงักล่าว 
และเปิดเผยข้อมูลผลการด าเนินงานด้าน
สิ่งแวดลอ้มในแต่ละดา้น รวมถึงตั้งเป้าหมาย 
เช่น การลดก๊าซเรือนกระจก การประหยัด
พลงังาน เป็นตน้ 

S – Social 

BANPU จดัใหม้ีการด าเนินงานดา้นการพัฒนา
ชุมชนในทุกพื ้นท่ีท่ีเข้าไปด าเนินธุรกิจ โดย
มุ่งเนน้กระบวนการสรา้งการมีส่วนร่วมระหว่าง
ผูม้ีส่วนไดเ้สีย ไดแ้ก่ ชมุชน องคก์รภาครฐั และ
หน่วยงานอื่นท่ีเก่ียวขอ้ง ตามนโยบายดา้นการ
พัฒนาชุมชนของบริษัทฯ ซึ่งมีวัตถุประสงค์
หลกัเพื่อพฒันาคุณภาพชีวิต และความเป็นอยู่
ของคนในชุมชน มุ่งสร้างความเข้มแข็งและ
สามารถพึ่งพาตัวเองได้ในระยะยาว ผ่าน
โครงการ CSR ต่างๆ เช่น การศกึษา การแพทย ์
การพัฒนาทักษะอาชีพ นอกจากนี้ยังมีการ
ประเมินผล เปิดช่องทางรอ้งเรียนจากชุมชน 
รวมถึงใหค้วามส าคญัดา้นสิทธิมนุษยชน ดา้น
อาชีวอนามยัและความปลอดภยั เพื่อลดความ
เสี่ยงในการเกิดอบุตัิเหต ุ

G – Governance 

BANPU ไดใ้หค้วามส าคญักับการด าเนินธุรกิจ
ภายใต้หลักการก ากับดูแลกิ จการ ท่ีดี  มี
จรรยาบรรณและความโปร่งใสในการด าเนิน
ธุรกิจ มีการปฏิบัติต่อผูม้ีส่วนไดเ้สียอย่างเท่า
เทียมกัน โดยบริษัทฯ มีการติดตาม และ
ประเมินประสิทธิภาพในการน านโยบายไป
ปฏิบตัิในองคก์ร โดยใชผ้ลส ารวจความเห็นของ
พนักงานเป็นตวัชีว้ดั นอกจากนีบ้ริษัทฯ ยงัเป็น
สมาชิกแนวร่วมการต่อต้านคอร์รัปชันของ
ภาคเอกชนไทย  (CAC) โดยได้ด  าเ นินการ
ประเมินความเสี่ยงครอบคลุมในธุรกิจทุก
ประเทศท่ีเข้าไปลงทุน และรายงานต่อคณะ
กรรมการบริหารความเสี่ยง รวมทั้งได้มีการ
สื่อสารและใหค้วามรูพ้นกังานเก่ียวกบันโยบาย
และแนวปฏิบตัิในการต่อตา้นคอรร์ปัชนั 

ท่ีมา   SETTRADE, SEC ณ วนัที ่22 ก.พ.66 

ท่ีมา   Company Report 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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คำแนะนำการลงทุน และความหมายของคำแนะนำการลงทุน 
Stock Rating หมายถึงการให้น้ำหนักการลงทุนของบริษัท แบ่งเป็น 3 ระดับ 

Buy หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

Hold หมายถึงราคาพื้นฐานสูงกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15% หรือต่ำกว่าราคาตลาดไม่เกิน 15 % 

Sell หมายถึง ราคาพ้ืนฐานต่ำกว่าราคาตลาด 15% หรือมากกว่า 

 

เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทำโดยอาศัยข้อมูลที่จัดหามาจากแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ามี

ความน่าเชื่อถือ และ/หรือถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่ยืนยัน และไม่รับรองถึงความครบถ้วนสมบูรณ์หรือถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้ประกันราคาหรือผลตอบแทน

ของหลักทรัพย์ที่ปรากฏข้างต้น แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นนั้นได้ บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อการนำเอาข้อมูล ข้อความ 

ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับนี้มิได้ประสงค์จะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให้ลงทุน

ใน หรือ ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่ปรากฏในเอกสารฉบับน้ีและข้อมูลมีการแก้ไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบครบใน

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดใช้ประโยชน์ ทำซ้ำ ดัดแปลง นำออกแสดง ทำให้ปรากฏหรือเผยแพร่

ต่อสาธารณชน ไม่ว่าด้วยประการใดๆ ซึ่งข้อมูลในเอกสารน้ีไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน เว้นแต่ได้รับอนุญาตเป็นหนังสือจากบริษัทเป็นการล่วงหน้า การกล่าว คัด หรืออ้างอิง 

ข้อมูลบางส่วนตามสมควรในเอกสารน้ี ไม่ว่าในบทความ บทวิเคราะห์ บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะต้องกระทำโดยถูกต้อง และไม่เป็นการก่อให้เกิดการ

เข้าใจผิดหรือความเสียหายแก่บริษัท ต้องรับรู้ถึงความเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ในข้อมูลบริษัท และต้องอ้างอิงถึงเอกสารฉบับนี้ และวันที่ในเอกสารฉบับน้ีของบริษัทโดยชัดแจ้ง 

การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ย่อมมีความเสี่ยง ท่านควรทำความเข้าใจอย่างถ่องแท้ต่อลักษณะของหลักทรัพย์แต่ละประเภทและควรศึกษาข้อมูลของบริษัทที่ออก

หลักทรพัย์และข้อมูลอื่นใดท่ีเกี่ยวข้องก่อนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย์ 
 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 

Disclaimer 
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A A V A YUD C F R ESH DR T G LO BA L JW D M C O TO Q -C O N SEA O IL ST EC TK TVDH

A DVA NC BA F S C GH DTA C G P I K M C O T PA P Q H SE -E D STGT TKN TVI
A F BA M C HEW A DU S IT G PSC KBA NK M ETC O PC SGH Q TC SELIC ST I T KS TVO

A H BA NP U C HO EA GR A MM Y KC E M F EC PDG R A TC H SENA SUN TKT TW PC
A IR A BA Y C IM BT EA STW GU LF KE X M IN T PD J R BF SENA J SU S C O TM ILL U

A J BBIK C K EC F GUNKU L KG I M O NO PG R S SG F SU THA TMT UA C
A KP BBL C K P EC L HA NA KKP M O O NG PHO L S SHR SV I TNDT UB IS

A KR BC P CM EE HA R N KS L M SC P LA NB S& J S IC T SYMC TN IT Y UP O IC
A LLA BC PG C NT EGC O HENG KTB M ST P LA N ET SA A M S IR I SY N TEC TO A UV

A LT BDMS C O LO R EPG HM PR O KTC M TC P LA T SA BIN A S IS TA C C TO P VC O M
A M A BEM CO M 7 ETC IC C LA LIN M VP PO R T SA M A R T S ITHA I TA S C O * T PBI VG I

A M A R IN BEYO ND C O M A N ETE IC H I LA NNA NC L PPS SA M TEL SM PC TC A P TQ M VIH
A M A TA BGC C O TTO F N III LH F G N E P PR 9 SA T SNC TE A MG TR C W A C O A L

A M A TA V BGR IM C P A LL F N S ILIN K LIT N E R PR EB SC SO N IC TF MA M A TR UE * W A VE
A NA N B IZ C P F F P I ILM LO X LEY N K I PR G SC B SO R KO N THA NA T SC W HA
A O T BKI C P I F PT IND LPN NO BLE PR M SC C SPA LI THA N I T SR W HA U P
A P BO L C P N F SM A R T IN TU C H LR H NS I P SH SC C C SP I THC O M TSTE W IC E

A PU R E BPP C R C F VC IP LST NVD PSL SC G SPR C THG * T STH W INN E R
A R IP BR R C S S GC IR C M A C O NY T PTG SC G P SPV I TH IP T TA XPG

A SP BTS DDD GEL IR PC M A JO R O ISH I PTT SC M SSC THR E TTB ZEN
A SW BTW DE LTA G F PT ITEL M A KR O O R PTTEP SC N SSS C THR E L T TC L

A U C T BW G DEMC O GGC IVL M A LE E O R I PTTGC SDC SST TIPC O TTW
A W C C E NTEL DO HO ME G LA ND JT S M BK O SP PYLO N SEA F C O STA TISC O TU  

 
2 S A S E F A BYD DITT O H T C KIS S M K P B Q LT S F T S T A NLY TM I U M I

7 U P A S IA C BG DM T HUM A N KK M O D ER N * P IC O R C L S G P S T C TN L U O B KH

A BIC O A S IA N C EN DO D H Y DR O KO O L M TI P IMO R IC H Y S IA M ST P I TN P U P

A BM A S IM A R C H A R A N DP A IN T IC N KT IS N BC P IN R J H S IN G ER SU C TN R U P F
A C E A S K C H A Y O DV 8 IF S KU MW EL N C A P P J W R O J N A S KE S VO A TO G U TP

A C G A SN C HG EA SO N IIG KU N N C H P L R P C S KN SV T TP A VIBH A

A D B A TP 3 0 C HO TI E F O R L IM H KW C NDR P LE R T S KR SW C TP A C VL

A DD B C HO W ER W IN ET KW M N ETB A Y PM R W I S KY S Y N EX TP C S VPO

A EO N TS BA C I E S SO IN G R S L& E N EX PM TA S 1 1 S LP TA E TP IP L VR A N D A

A G E BC C IG E S TA R IN S E T LD C N IN E P P P S A S MA R T TA K UN I TP IP P W G E

A H C BC H C IT Y F E IN SU R E LEO N A T IO N P P PM SA BU Y S MD TC C TP LA S W IIK

A IE BE 8 C IV IL F LO YD IR C P LH N N C L P R A P A T SA K S M IT TC M C TP S W IN

A IT BEC C MC F O R T H IT LH K N O VA PR EC H A SA LE E S M T TF G TQ R W INM ED

A LUC O N SC A P C P L F S S ITD M N P K P R IM E SA MC O S N NP TF I TR ITN W O R K

A M A NA H BH C PW F TE J M A TC H N R F P R IN SA N KO S N P TF M TR T W P
A M R BIG C R A N E GB X J A S M BA X N TV P R IN C SA P P E S O TG H TR U XO

A P C O BJ C C R D GC A P J C K M EG A N U SA P R O EN SA W A D S P A T ID LO R TR V YU A SA

A P C S BJ C H I C S C GE N C O J C KH M ETA NW R PR O S SC I S P C T IG ER TS E Z IG A

A Q U A BLA C S P G J S J M T M F C O C C PR O UD SC P S P C G T IP H TVT

A R IN BR C V GT B J R M G T O G C P SG S E S R T ITLE TW P

A R R O W BR I C W T GY T K BS M IC R O O N EE P S TC S EC U R E S R IC H A TM U BE
A S BR O O K D C C HE M P K C A R M ILL P A C O P T S F LE X S S F TM C U EC

A SA P BSM DHO U SE HP T K IA T M ITS IB P A TO P TC S F P S S P TM D U KEM  

 
A B52 CCP D GLOCON JMART MATI NC PPM SISB SVH TNH UNIQ

A5 BEAUTY CGD DCON GLORY JSP M-CHAI NEWS PRAKIT SK PTECH TNPC UPA

AI BGT CMAN EKH GREEN JUBILE MCS NFC PTL SOLAR TC TOPP UREKA

ALL BLAND CMO EMC GSC KASET MDX NSL RAM SPACK TCCC TPCH VARO

ALPHAX BM CMR EP HL KCM MENA NV ROCK SPG TCJ TPOLY W

AMC BROCK CPANEL EVER HTECH KWI MJD PAF RP SQ TEAM TRUBB WFX

APP BSBM CPT F&D IHL KYE MORE PEACE RPH STARK THE TTI WPH

AQ BTNC CSR FMT INOX LEE MPIC PF RSP STECH THMUI TYCN YGG

AU CAZ CTW GIFT JAK LPH MUD PK SIMAT SUPER TKC UMS  

 
การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้เป็นการดำเนินการตามนโยบาย
ของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยและตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้นผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอใน
มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบัติและมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในในการประเมิน อนึ่ง ผลการสำรวจดังกล่าว เป็นผลการสำรวจ ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานการกำกับดูและกิจการบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังนั้นผลการสำรวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)
มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 



 
 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์  คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน)ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด(มหาชน) ไม่ว่ากรณีใด 
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Anti- Corruption Progress Indicator 2022 
 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
7UP AMATA BKD CI EP FSMART JKN KWG NOBLE SAAM SINGER SUPER TRITN ZIGA
ABICO AMATAV BM COTTO ERW GPI JMART LDC NOK SAPPE SKR SYNEX TTA
AF ANAN BROCK DDD ESTAR ILINK JMT MAJOR PK SCI SPALI THAI UPF
ALT APURE BUI EA ETE IRC JSP META PLE SE SSP TKS UV
AMARIN B52 CHO EFORL EVER J JTS NCL ROJNA SHANG STANLY TOPP WIN  
บริษัทจดทะเบียนที่ได้ได้รับการรับรองCAC 

2S BCP CIG EGCO HTC KTC MOONG PCSGH PSL SCC SPRC THIP TRU WHA
ADVANC BCPG CIMBT FE ICC KWC MPG PDG PSTC SCCC SRICHA THRE TRUE WHAUP
AI BGC CM FNS ICHI L&E MSC PDI PT SCG SSF THREL TSC WICE
AIE BGRIM CMC FPI IFS LANNA MTC PDJ PTG SCN SSSC TIP TSTH WIIK
AIRA BJCHI COL FPT INET LHFG MTI PE PTT SEAOIL SST TIPCO TTCL XO
AKP BKI COM7 FSS INSURE LHK NBC PG PTTEP SE-ED STA TISCO TU ZEN
AMA BLA CPALL FTE INTUCH LPN NEP PHOL PTTGC SELIC SUSCO TKT TVD
AMANAH BPP CPF GBX IRPC LRH NINE PL PYLON SENA SVI TMB TVI
AP BROOK CPI GC ITEL M NKI PLANB Q-CON SGP SYNTEC TMD TVO
AQUA BRR CPN GCAP IVL MAKRO NMG PLANET QH SIRI TAE TMILL TWPC
ARROW BSBM CSC GEL K MALEE NNCL PLAT QLT SITHAI TAKUNI TMT U
ASK BTS DCC GFPT KASET MBAX NSI PM QTC SMIT TASCO TNITY UBIS
ASP BWG DELTA GGC KBANK MBK NWR PPP RATCH SMK TBSP TNL UEC
AYUD CEN DEMCO GJS KBS MBKET OCC PPPM RML SMPC TCAP TNP UKEM
B CENTEL DIMET GPSC KCAR MC OCEAN PPS RWI SNC TCMC TNR UOBKH
BAFS CFRESH DRT GSTEEL KCE MCOT OGC PREB S&J SNP TFG TOG UWC
BANPU CGH DTAC GUNKUL KGI MFC ORI PRG SABINA SORKON TFI TOP VGI
BAY CHEWA DTC HANA KKP MFEC PAP PRINC SAT SPACK TFMAMA TPA VIH
BBL CHOTI EASTW HARN KSL MINT PATO PRM SC SPC THANI TPCORP VNT
BCH CHOW ECL HMPRO KTB MONO PB PSH SCB SPI THCOM TPP WACOAL  
 
 

คำชี้แจง ข้อมูลบริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย มี 2 กลุ่ม คือ 

 - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
 - ได้รับการรับรอง CAC 

การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอรัปชั่น (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งจัดทำโดยสถาบันไทยพัฒน์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับบริษัทจดทะเบียนของสำนักงาน

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยผลการประเมินดังกล่าวของสถาบันไทยพัฒน์ อาศัยข้อมูลท่ีได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้
ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือใน

บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายใจเพื่อการประเมินเน่ืองจากผลการ
ประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านั่น ดังนั้นผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้อง

มีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทบริษัทหลักทรัพย์ คิงส์ฟอร์ด จำกัด (มหาชน)มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




