
 

25 December 2023 

วันศุกร์ที่ผ่านมา ดัชนีเคลื่อนไหวในแดนลบเล็กน้อยเป็นส่วนใหญ่ หลังจากตลาดขาดปัจจัยบวกใหม่ มูลค่าการ
ซื้อ-ขาย เบาบางลง โดยมีแรงขายหุ้นกลุ่มพลังงานและไอซีที เช่น GULF, TRUE ดัชนีมีแรงซื้อกลับช่วงท้าย
ตลาด ส่งผลให้ดัชนี SET Index ปิดตลาดที่ 1,405.09 จุด +0.25 จุด +0.02% มูลค่าการซื้อขาย 33,666 ลบ. 
Program Trading -1,385.53 ลบ. ต่างชาติ -2,078.34 ลบ. TFEX -16,771 สัญญา ตราสารหนี้ -1,017.76 
ลบ. 
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+ สหรัฐเปิดเผยว่า ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล
ทั่วไป (Headline PCE) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวขึ้น 
2.6%YoY ในเดือนพ.ย. จากระดับ 2.9%YoY  ในเดือนต.ค. และต่่า
กว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ 2.8% 
+ ธนาคารกลางสหรัฐ (FED) สาขาแอตแลนตา เปิดเผยว่า 
แบบจ่าลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุดแสดงให้เห็นว่า เศรษฐกิจ
สหรัฐขยายตัว 2.3% ใน 4Q66 หลังจากมีการขยายตัว 2.2%, 2.1% 
และ 4.9% ในไตรมาส 1, 2 และ 3 ตามล่าดับ เศรษฐกิจชะลอตัวจาก 
3Q66 สนับสนุน FED ยุติปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
+ นักลงทุนเพ่ิมคาดการณ์ FED จะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยในเดือน
มี.ค.2567 ล่าสุด FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นัก
ลงทุนให้น่้าหนัก 74.2% ที่ FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่
ระดับ 5.00-5.25% ในการประชุมวันที่ 19-20 มี.ค.2567 จากก่อน
หน้า น้ี 62.7% และคาดว่า FED จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยจ่านวน 6 
ครั้งในปี 2567 จากเดิม3 ครั้ง 
+ กระทรวงการคลังอยู่ระหว่างการพิจารณาต่ออายุมาตรการลด
ค่าธรรมเนียม จดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมส่าหรับที่อยู่อาศัย ซึ่งจะ
หมดอายุ 31 ธ.ค. 2566 ลดค่าจดทะเบียนการโอนจาก 2% เหลือ 1% 
ของราคาประเมินหรือราคาขาย และลดค่าจดทะเบียนการจ่านองจาก
เดิม 1% เหลือ 0.01% จากยอดเงินกู้  เ พ่ือเป็นการกระตุ้นภาค
อสังหาริมทรัพย์ 

- สัญญาน้่ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนก.พ. ลดลง 33 เซนต์ หรือ -
0.45% ปิดที่ 73.56 ดอลลาร์/บาร์เรลก่อนตลาดหยุดยาวในช่วง
สุดสัปดาห์นี้เนื่องในวันคริสต์มาส โดยสัญญาน้่ามันดิบถูกกดดัน
จากการคาดการณ์ที่ว่า แองโกลาอาจเพิ่มการผลิตน้่ามันหลังจาก
ถอนตัวออกจากการเป็นสมาชิกของกลุ่มโอเปก  
- องค์การอนามัยโลก (WHO) เปิดเผยว่า จ่านวนผู้ติดเชื้อโควิด-
19 รายใหม่เพิ่มขึ้น 52% ในช่วง 4 สัปดาห์ที่ผ่านมา โดยมีผู้ติด
เช้ือรายใหม่มากว่า 850,000 ราย 
- วอลุ่มการซื้อขายมีแนวโน้มบางจากช่วงวันหยุดยาวในเทศกาล
คริสต์มาสและปีใหม่ 
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• Easy E-Receipt : BJC CPALL CPAXT CRC CPN COM7 SPVI CPW JMART HMPRO DOHOME GLOBAL ZEN 
M AU TNP KK 
• หุ้นที่มี ESG สูง และอยู่ใน SET50 : ADVANC CPALL CPF CRC OR PTTEP TOP 
• ราคาถ่านหินปรับตัวขึ้น 27% จากเดือน พ.ย. : BANPU LANNA AGE 
• SET50 หุ้นเข้า KCE หุ้นออก TIDLOR SET100 หุ้น AEONTS, ICHI, ITC, M, MOSHI, RBF, SAPPE, SISB, TKN, 
TOA หุ้นออก ACE, CKP, MBK, PSL, PTG, SABUY, STEC, THANI, TIPH, TQM มีผล 2 ม.ค.67 

25 December 2023 

คาดดัชนีในวันนี้มีโอกาสปรับตัวขึ้นแบบค่อยเป็นค่อยไปหลังดัชนีเงินเฟ้อส่วนบุคคล PCE ปรับตัวขึ้นเพียง 2.6% ซึ่งต่่า
กว่าที่ตลาดคาดไว้ ส่งผลให้นักลงทุนคาดว่าเฟดจะลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือน มี.ค. 67 ทั้งนี้คาดว่าในปี 67 จะ
มีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงรวม 6 ครั้งรวม 1.50% ซึ่งเป็นปัจจัยหนุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง มองกรอบดัชนีในวันนี้ที่ 
1,400-1,415 จุด 
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• งวด 3Q66 มีก าไร 328 ลบ. -69%YoY -30%QoQ โดยมีรายได้ 1,836 ลบ. -15%YoY -12%QoQ หดตัวโดยมีสาเหตุหลักจากธุรกิจ
จัดเก็บน้ ามัน (FSU) ท่ี -50%YoY -33%QoQ จากสถานการณ์น้ ามันท่ีเกิดภาวะ Backwardation หรือราคาล่วงหน้าต่ ากว่าราคาปัจจุบัน 
ท าให้ผู้ค้าชะลอการกักเก็บน้ ามัน ประกอบกับเข้าสู่ Low Season ท่ีเป็นหน้าฝน ท้ังนี้ 9M66 มีก าไร 1,377 ลบ. -10%YoY 

• คาดแนวโน้มก าไร 4Q66 จะเห็นการฟื้นตัว QoQ อย่างมีนัยส าคัญ โดยมีปัจจัยสนับสนุน คือ 1) ธุรกิจเรือขนส่งน้ ามันในประเทศเข้าสู่ช่วง 
High Season ของภาคการท่องเท่ียว และมีรับเรือล าใหม่เพิ่มในช่วงปลายปีนี้ 2) เรือขนส่งน้ ามันระหว่างประเทศ Alframax 1 ล า และ
เรือ FSU 1 ล า จะกลับมาให้บริการตามปกติ และ 3) จะรับรู้ก าไรพิเศษจากการขายเรือ FSU 1 ล า ท้ังนี้ Bloomberg Consensus คาด
ก าไรปี 66 ราว 1,953 ลบ. –12%YoY (9M66 คิดเป็น 70% ของประมาณการท้ังป)ี  

• คาดแนวโน้มก าไรปี 67 จะโตไม่มาก โดยแม้จะมีแรงหนุนจากแผนการซื้อเรือเคมีภัณฑ์มือสองมาให้บริการเพิ่มเติม และกลุ่มเรือสนับสนุน
งานส ารวจมีความต้องการเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม บริษัทมีแผนน าเรือเข้าอู่ซ่อมบ ารุงเพิ่มขึ้นสู่ 27 ล า จากปี 66 ท่ี 17 ล า Bloomberg 
Consensus คาดก าไรปี 67 ราว 1,989 ลบ. +2%YoY 

• เมื่อวันท่ี 21 ธ.ค. ท่ีผ่านมา บริษัทประกาศซื้อหุ้นคืน (Treasury Stock) วงเงินไม่เกิน 800 ลบ. และไม่เกิน 100 ล้านหุ้น คิดเป็น 4% ไม่
เกิน 10% ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายแล้วท้ังหมด และเริ่มซื้อคืนวันท่ี 27 ธ.ค.66 - 27 มิ.ย.67 ซึ่งสะท้อนว่ามูลค่าบริษัทเริ่มถูกกว่าท่ีควรจะ
เป็น 

• ความเห็น เรามีมุมมองบวกต่อแนวโน้มก าไร 4Q66 ท่ีคาดจะเห็นการฟื้นตัวชัดเจน แต่มีมุมมองเป็นกลางต่อแนวโน้มปี 67 ซึ่งอยู่ในช่วงของ
การลงทุนท้ังการซ่อมบ ารุงเรือและรับเรือเพิ่ม อย่างไรก็ตาม Catalyst ระยะสั้นจะมาจากการท า Treasury Stock และผลประกอบการ 
4Q66 ท่ีคาดจะออกมาดี ประกอบกับ ราคาหุ้นปรับลง 29%YTD ท าให้ Downside Risk จ ากัด ประกอบกับราคาเหมาะสม Bloomberg 
Consensus ราว 8.50 บาท Upside 65% อัตราปันผล 5-6% แนะน า “ซื้อลงทุน” 
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(+) GPSC (Bloomberg consensus 57.75 บาท) ซื้อคืนหุ้น GRP จาก ปตท. ปักธงบรรลุเป้าหมาย
ไฟฟ้าหมุนเวียน 15,000 เมกะวัตต์ ในปี 2573 ตลาดต่างประเทศโตสูง โดยเฉพาะอินเดีย ส่วนธุรกิจ 
แบตเตอรีขยายสอดคล้องดีมานด์ ล่าสุด NV Gotion อัพแผนขยายการผลิตไป 8 กิกะวัตต์ โอกาสสร้าง
การเติบโต (ที่มา ทันหุ้น) 
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(+) ERW (Bloomberg consensus 6.20 บาท) ท่องเที่ยวปลายปีหนุน ยอดจองห้องพักเต็ม 100% 
ดันอัตราการเข้าพัก แตะ 85% แย้มผลงานปีนี้ตามเป้า เร่งขยายโรงแรมตามแผน ตั้งเป้าจะมีโรงแรม 
HOP INN ทั้งในไทยและต่างประเทศ ราว 150 แห่ง ส่วนปีหน้าหวังรัฐกระตุ้นท่องเที่ยวดึงต่างชาติ
เข้าไทยดันผลงานเติบโต (ที่มา ทันหุ้น)  
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(+) HL (Bloomberg consensus - บาท) ชี้ทิศทางธุรกิจปี 2567 ทะยานต่อ 20% หลังความ
ต้องการยาเพิ่มขึ้น คาดยอดขาย SSSG กลับมาเป็นบวก พร้อมทุ่มงบ 120 ล้านบาท เดินหน้าเปิด
สาขาใหม่เพิ่มอีก 20 แห่ง จากปีนี้ที่ 50 แห่ง แย้มอยู่ระหว่างหาธุรกิจลงทุนใหม่ พร้อมขยายโปรดักต์
ท่าเงิน (ที่มา ทันหุ้น)  

(+) WPH (Bloomberg consensus - บาท) ต่างชาติเที่ยวไทยสนั่น-รพ.สมุยคึกคัก หนุน Q4/2566 
พีคสุดรอบปีนี้ แถมยืนเป้าหมายปี 2566 ไว้ราว 1.5 พันล้านบาท รับพอร์ตผู้ใช้บริการโตเด่น แถม
วางหมากปีนี้อัพพอร์ตต่างชาติทะลุ 20% เดินหน้าขยายเตียงใหม่ ปูทางรับดีมานด์โต (ที่มา ทันหุ้น)  
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25 ธ.ค. กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศ  
28 ธ.ค. ธปท. รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 
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26 ธ.ค. สหรัฐ รายงานดัชนีราคาบ้านเดือนต.ค.จากเอสแอนด์พี/
เคส-ชิลเลอร์  
27 ธ.ค. จีน รายงานก่าไรภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ย. 
สหรัฐ รายงานดัชนีการผลิตเดือนธ.ค.จากเฟดริชมอนด์ 
28 ธ.ค. สหรัฐ รายงานจ่านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานราย
สัปดาห์  ยอดท่าสัญญาขายบ้านที่รอปิดการขาย (Pending 
Home Sales) เดือนพ.ย. สต็อกน่้ามันรายสัปดาห์จากส่านักงาน
สารสนเทศด้านพลังงานสหรัฐ (EIA) 
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