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MARKET KINESICS    
 พฤติกรรมตลาด: วนัศกุร์ SETI/SET50I ฟืน้ตวัขึน้ตอ่ จากเขต “ขายมากเกินไป” มลูคา่ซือ้ขาย 5.7 หม่ืนลบ. มีแรงซือ้ 

รายยอ่ย +1,321ลบ. สถาบนั +344บ. และมีแรงขายตา่งชาต ิ1.295ลบ. บญัชี บล. 370ลบ.  
 แนวโน้มตลาด: ดกูระเตือ้งขึน้ แตย่งัไมถ่ึงขัน้พลิกเป็นบวก ทัง้นี ้พิจารณาการกระจายตวัของหุ้น SET100I (ด ู

Quantamental Strategy Matrix, หน้า 2) พบวา่ด้านจ านวนมี Up=29%, Sw=28%, Dn=43% และมองด้าน 
Market Cap พบวา่ Up=22%, Sw=35%, Dn=43% แสดงให้เห็นวา่น า้หนกัหุ้นบวกยงัมีน้อยกวา่หุ้นลบ  

 ธุรกรรมซือ้ขายของตา่งชาติ: Thai BMA 2,981ลบ. SET+mai 1.295ลบ. SET50I Futures +27,185สญัญา 
Stock Futures +373สญัญา Gold Futures 2,985สญัญา   

ASSET DYNAMICS  
 ปัจจยัแวดล้อม: นกัลงทนุยงักงัวล Fed จะขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 1 ครัง้ภายในปีนี ้และคงไว้ในระดบัสงูนานกวา่ที่

คาดการณ์ไว้ 1) พนัธบตัร US1YT=5.47%,US2YT=5.11%, US10YT=4.45%; 2) หุ้นโลก DJ 106จดุ (0.3%), 
NASDAQ 12จดุ (0.1%), Nikkei +96จดุ (+0.3%), HSI Futures +375จดุ (+2.1%); 3) โภคภณัฑ์ WTI=$90, 
Brent=$93, Coal=$150, Gold=$1,925; 4) คา่เงิน สปัดาห์นีค้าด กนง. คงอตัราดอกเบีย้ที่ 2.25% (27 ก.ย. 66) 
คา่เงินบาทดแูข็งคา่ขึน้ TH฿/US$=35.8-35.9; 5) การเมือง รัฐบาลเพ่ือไทยผลกัดนันโยบายปรับคา่แรงขัน้ต า่ 600 
บาทภายในปี 2570 กลอ่มเอกชนขึน้เป็น 400 บาท เตรียมชง ครม. เคาะ พ.ย. นี ้มีผลปีใหม ่

 กลยทุธ์ของเรา: สปัดาห์ที่แล้ว SETI/SET50I เด้งกลบัตามคาด หลงัลงมาจอ่แนวรับส าคญัที ่1,540-1,505/945-920 
จดุ ซึง่เป็นเขต “ขายมากเกินไป” (oversold) วนันีค้าดแกวง่แคบๆ ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าผู้อา่น Trends & Turns 
ให้ “ตัง้รับ” ที่บริเวณนี ้เพ่ิมน า้หนกัหุ้นเป็น 100% พร้อมทัง้ให้ยกระดบัจ ากดัความเสี่ยงขึน้มาที่ 1,500/920จดุ                                   

STOCK LOGICS *  
 BH | ซือ้ | แนวต้าน=267.- แนวรับ=257.- ตดัขาดทนุ=252.- 

 1H66 รายงานรายได้ 12.2 พนัลบ. เติบโต +34%yoy และก าไรสทุธิ 3.3 พนัลบ. เติบโต +76%yoy  
 ปัจจบุนัซือ้ขายกนัที่ FY67F P/E=28x ถือวา่ราคาคอ่นข้างถกูเม่ือเปรียบเทียบกบัอดีตซึง่อยูท่ี่ 34x 
 มลูคา่ยตุิธรรม=296บ. (GGM: FV/BV=8x 67F BV=37บ. อิง ROE=24%, COE=10%, LTG=8%) 

 CPN | ซือ้ | แนวต้าน=70.- แนวรับ=66.- ตดัขาดทนุ=64.- 
 มี Market Cap ใหญ่เป็น #1 ในกลุม่อสงัหาริมทรัพย์ มีรายได้เป็นคา่เชา่ 80% มาจากศนูย์การค้า 
 1H66 รายได้ 22,239ลบ. +23%yoy ก าไร 6,923ลบ. +36%yoy จากรายได้คา่เชา่กลบัสูร่ะดบัปกติ 
 มลูคา่ยตุิธรรม=77บ. (GGM: FV/BV=3.5x 67F BV=21บ. อิง ROE=13%, COE=8%, LTG=6%) 

 KBANK | ซือ้ | แนวต้าน=133.5 แนวรับ=127.5 ตดัขาดทนุ=124.5 
 1H66 คณุภาพสินทรัพย์ของธนาคารคอ่นข้างออ่นแอเทียบกบักลุม่ ต้องมีการตัง้ส ารองคอ่นข้างสงู 
 ราคาหุ้นปรับฐานสะท้อนข่าวร้ายไปมาก ขณะนีอ้ยูท่ี่ระดบั P/B=0.5-0.6x มองเป็นโอกาสซือ้สะสม  
 มลูคา่ยตุิธรรม=153บ. (GGM: FV/BV=0.66x 67F BV=230บ. อิง ROE=8.5%, COE=10%, LTG=5.5%) 

 PTTEP | ซือ้ | แนวต้าน=175.- แนวรับ=165.5 ตดัขาดทนุ=161.- 
 ราคาน า้มนัมีโอกาสปรับตวัขึน้จากการที่ซาอดุิอารเบียและรัสเซียจ ากดัอปุทานโดยสมคัรใจ 
 ปัจจบุนัหุ้นซือ้ขายกนัในราคาที่ไมแ่พง โดย FY66F P/E เพียง 9x และให้ D/P ราว 5% ตอ่ปี 
 มลูคา่ยตุิธรรม=182บ. (GGM: FV/BV=1.4x 66F BV=130บ. อิง ROE=12%, COE=10%, LTG=5%) 

 SPALI | ซือ้ | แนวต้าน=21.8 แนวรับ=20.8 ตดัขาดทนุ=20.3 
 1H66 ก าไร 2.7พนัลบ. 13.4%yoy เน่ืองจากรับรู้รายได้โครงการในออสเตรเลียที่มี GPM ต ่า 
 ผ่านจดุต า่สดุไปแล้ว คาด 2H66 ฟืน้ตวั มอง FY66F DPS=1.3บ. คิดเป็น D/P กวา่ 6% ตอ่ปี 
 มลูคา่ยตุิธรรม=26บ. (DDM: DPS/FV=5% 66F DPS=1.3บ. อิง COE=10%, LTG=5%) 

 * “มลูค่ายติุธรรม” (FAIR VALUE) ในท่ีนี ้อาจแตกต่างจาก “ราคาเป้าหมาย” (TARGET PRICE) ในบทวิเคราะห์ COMPANY UPDATE   

   SET INDEX 1,522.59 P/E  21.04x MACD -7.48 %K 24.58 FTI -1.37    DI 16.94 

   CHANGE  +0.55% P/B    1.49x SIGNAL -5.23 %D 20.14 FTI SIGNAL -1.29    DI 31.68 

   TURNOVER  57,161m D/P   3.08% MACDH -2.25 RSI 42.98 VOLATILITY 9.67    ADX 21.13 
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ทิศทางตลาดและกลยทุธ์การลงทนุ 

งทง 

ทิศทางตลาดและกลยทุธ์การลงทนุ 

งทง 

STOCK MARKETS

Recent Change %Chg

DJIA 33,963.84       -106.58 -0.31%

NASDAQ 13,211.81       -12.18 -0.09%

S&P500 4,320.06         -9.94 -0.23%

Korea 2,498.84         -9.29 -0.37%

Singapore 3,206.10         1.28 0.04%

China 3,125.77         -6.66 -0.21%

WORLD COMMODITIES

Recent Change %Chg

Brent Crude Futures 93.61 0.34 0.36%

Gold Spot (Comex) 1,923.74 -0.94 -0.05%

Bitcoin 26,435.00 -110.00 -0.41%

KEY CURRENCIES

Recent Change %Chg

US Dollar Index 105.561 0.006 0.01%

USD/THB 35.9500 0.045 0.13%

STOCK TRADING (SET+mai)

unit: Btm Buy Sell Net

Local Institutions 4,278 3,934 344

Proprietary Trading 3,707 4,077 -371

Foreign Investors 29,537 30,833 -1,295

Local Individuals 20,672 19,350 1,322

SET50 INDEX FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 49,895 54,751 -4,856

Foreign Investors 168,669 141,484 27,185

Local Individuals 115,323 137,652 -22,329

SINGLE STOCK FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 99,743 94,304 5,439

Foreign Investors 9,943 9,570 373

Local Individuals 95,400 101,212 -5,812

GOLD FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 1,344 1,214 130

Foreign Investors 21,025 24,010 -2,985

Local Individuals 17,550 14,695 2,855

TOP MARKET IMPACTS

Close %Chg Impact

DELTA 107.50 2.87% 3.04

ADVANC 228.00 2.70% 1.45

PTTGC 35.50 5.19% 0.64

PTT 33.50 0.75% 0.58

IVL 27.75 3.74% 0.46

Close %Chg Impact

SCB 103.50 -4.61% -1.37

CPALL 61.25 -0.81% -0.36

BDMS 26.25 -0.94% -0.32

GULF 46.50 -0.53% -0.24

KBANK 126.00 -0.79% -0.19

All data are updated to 08:45am Bangkok time approximately.

Source: Aspen Graphics, Stock Exchange of Thailand
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CYCLOLOGY OF THE MARKET 

เราเช่ือวา่การปรับพอร์ตตามสถานการณ์ (ADAPTIVE ASSET ALLOCATION) จะสามารถท าผลตอบแทนในการลงทนุได้ดีกวา่การลงทนุแบบ “ซือ้และถือ” (BUY & HOLD) จึงให้แบง่เงินออกเป็น 2 สว่น 
คือ 1) สว่น “มุง่ชนะตลาด” (ALPHA HUNTING“”) แนะน าให้วางน า้หนกั 55% โดยสามารถพิจารณาคดัเลือกหุ้นในการเข้าลงทนุจาก STOCK LOGICS/SECTOR THEMATICS (หน้า 1 และ 3) หรือให้
ใช้กลยทุธ์ LONG/SHORT EQUITY ด้วยการเปิด LONG ในหุ้น SBUY/BUY และเปิด SHORT หุ้น SELL/SWITCH (น า้หนกัหุ้นเท่าเดิม+เปลี่ยนหลกัทรัพย์ท่ีลงทนุ) ใน QUANTAMENTAL STRATEGY 
MATRIX และ 2) สว่น “เกาะตลาด” (BETA GRAZING“”) คือการปรับน า้หนกัสินทรัพย์ตามสถานการณ์ โดยให้ซือ้ ETF ท่ีอิง SET50I ด้วยน า้หนกัไมเ่กิน 45% โดยปรับเพิ่ม/ลดครัง้ละ 15% ตาม TREND 
CONFLUENCE MATRIX (น า้หนกัหุ้นในพอร์ตเปลี่ยนแปลง+หลกัทรัพย์ท่ีเข้าลงทนุตวัเดิม) น า้หนกัสินทรัพย์สว่นท่ีไมไ่ด้ใช้ลงทนุให้ถือเป็นเงินสด นกัลงทนุอาจเพิ่มผลตอบแทนด้วยการลงทนุใน TFEX หรือ 
BLOCK TRADE (ซึง่สามารถเปิดสถานะ SHORT ในตลาดขาลงได้) 

 หลกัคิดของเรา: ในโลกนีไ้มมี่ “หุ้นคงกระพนั” หรือ “สินทรัพย์คงกระพนั” ที่ให้ผลตอบแทนที่ดีในทกุสภาวะตลาด แต่
นกัลงทนุสามารถสร้าง “พอร์ตคงกระพนั” ได้ ด้วยการปรับเปลี่ยนหุ้นที่คาดวา่จะ “ชนะตลาด” (alpha hunting) และ 
“ปรับน า้หนกัสินทรัพย์” ให้เหมาะกบัสถานการณ์ในแตล่ะชว่ง (beta grazing) 

 ระบบของเรา: ออกแบบให้มีความยืดหยุน่ในการปรับเพ่ิม/ลดขนาดของพอร์ตลงทนุ (scalability) ได้อยา่งคลอ่งตวั  
 สามารถปรับสว่นผสมของหุ้นใน  และน า้หนกั  โดยไมส่ง่ผลกระทบกบัสว่นอ่ืนๆ ของพอร์ต (modularity) 
 สว่น  น า้หนกัคงที่ แตเ่ปลี่ยนหุ้นตามสถานการณ์—เลือกจากหุ้นแถวบนใน Quantamental Strategy Matrix 
 สว่น  ให้ปรับตามความแข็งแรงของแนวโน้ม โดยใช้ SET50I ETF/Futures—ด ูTrend Confluence Matrix   

 ความเห็นของเรา: สปัดาห์ทีแ่ล้ว SETI/SET50I ปรับฐานลงมาถึงแนวรับส าคญัที่บริเวณ 1,540-1,505/945-920 จดุ 
เราประเมินความเสี่ยงทางลงจ ากดั เน่ืองจากเข้าเขต “ขายมากเกินไป” (oversold) ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าผู้อา่น 
Trends & Turns เร่ิม “ตัง้รับ” ที่บริเวณดงักลา่ว โดยเพ่ิมน า้หนกัหุ้นจาก 85% เป็น 100% ลุ้นการดีดกลบั                          
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  

  

                                                                                                                                                                                                                                           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

"A bird sitting on a tree is never

afraid of the branch breaking

because its trust is not in the

branch, but in its wings."

"It is not the strongest of the species

that survive, nor the most intelligent,

but the most responsive to change."

--Charles Darwin

B1=Contrarian Buy (Oversold+Selling Climax)    S1=Contrarian Sell (Overbought+Buying Climax)

B2=Conviction Buy (Daily Bullish+Weekly Bearish)    S2=Conviction Sell (Daily Bearish+Weekly Bullish)

B3=Follow-through Buy (All Bullish)    S3=Follow-through Sell (All Bearish)

down 

trend

selling 

climax

sideways 

up

up 

trend

buying 

climax

sideways 

down

Equity 55% 70% 85% 100% 85% 70%

 55% 55% 55% 55% 55% 55%

 0% 15% 30% 45% 30% 15%

Cash 45% 30% 15% 0% 15% 30%

market trend
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Sideways 

B2

Uptrend  

B3

 S3 

Downtrend

 S2 

Sideways

  Trend Confluence Matrix

T/F=Weekly

Bearish Bullish

S1B1

T/F SETI SET50I

Day 1,535 941

Week 1,557 948

Month 1,567 945

 Market Critical/Flip Points

AURA AMATA TLI ADVANC

CBG BCH WHA AP

ERW BH BCP

JMT BLA BCPG

NEX COM7 CHG

TQM ESSO MEGA

TRUE GLOBAL PTTEP

HANA TU

JMART

KCE

MBK

MTC

AAV BBL BTG

CENTEL BEM INTUCH

CPN CK PSL

DELTA q CPF PTT

DOHOME p CRC SIRI

FORTH KTB p SPALI

PLANB SJWD STA

SCGP p SPRC TCAP

THG TISCO TOP

TTB

AOT VGI ACE SCC BAM THANI

AWC BDMS STEC BANPU TIPH

BGRIM BTS STGT EGCO

BYD CKP TIDLOR q GUNKUL

EA q CPALL KKP

GPSC HMPRO LH

GULF IVL ORI

IRPC KBANK RATCH

PTTOR KTC RCL

OSP MINT SAWAD

PTTGC PTG q SCB

SNNP SABUY TASCO

Source: LHSEC Research

All data updated to close of 22 Sep 2023

Quantamental Strategy Matrix
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STRONG BUY

EXPENSIVE MODERATE

REDUCE HOLD

SELL SWITCH
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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ตลาดหุ้นไทยปรับตวัขึน้ หลงัชว่งก่อนหน้าลงมาติดตอ่กนัหลายวนั เราประเมินปัจจบุนัความเสี่ยงทางลงของ SETI เร่ิมจ ากดั ประกอบกบัหากการประชมุ 

กนง. ในสปัดาห์นีมี้มติให้คงอตัราดอกเบีย้ตามที่นกัวิเคราะห์หลายส านกัคาดการณ์ไว้ คาดเป็นปัจจยัหนนุให้ SETI ปรับตวัขึน้ได้   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสม 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถาน

สามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เรายงัชอบ ADVANC, CPALL  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) หุ้นกลุม่อิงเศรษฐกิจจีนเร่ิมฟืน้ตวัขึน้ หลงัจากราคาปรับลงมารับปัจจยัลบในชว่งก่อนหน้า ประกอบกบัความคาดหวงัวา่ชว่งที่เหลือของปีเศรษฐกิจจีนจะทยอยฟืน้

ตวัดีขึน้ เรามองเป็นจงัหวะสะสม IVL, PTTGC, SCGP  
2) สัปดาห์นีต้ิดตามการประชุม กนง. หากมีมติให้คงอัตราดอกเบีย้ตามการคาดการณ์ของนวค . จะส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับลดลง 

โดยเฉพาะระยะเวลา 2 ปี ที่เป็นเคร่ืองมือสะท้อนอตัราดอกเบีย้ไทย ซึง่ปัจจบุนัอยูท่ี่ 2.57% สงูกวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายไทยที่ 2.25% ประเมินเป็น sentiment เชิง
บวกตอ่กลุม่ลีสซิ่ง เชน่ MTC, SAWAD, TIDLOR และคาดจะสง่ผลให้คา่เงินบาทอยู่ในโซนอ่อนค่าต่อไป ซึง่จะเป็นบวกต่อกลุ่มส่งออกและท่องเที่ยว เชน่ AH, TU, 
BH, CPALL, CPN, CRC  

3) มีรายงานข่าววา่รัสเซียสัง่ห้ามสง่ออกน า้มนัทัว่โลก เพื่อแก้ปัญหาเสถียรภาพของปริมาณและราคาน า้มนั เป็นผลให้อปุทานตงึตวั และหนนุให้ราคาน า้มนัดิบทรงตวั
ในระดบัสงูเกิน 90 USD/บาร์เรล เป็นบวกตอ่ PTTEP รวมทัง้คาดวา่คา่การกลัน่จะปรับเพิ่มขึน้ มองเป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่โรงกลัน่ เชน่ BCP, SPRC, TOP  

STOCK THEMATICS  
 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม

ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟ้าที่สงูขึน้ และคาดก าไร 2H66 จะเติบโตตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่   

 SCGP (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง QoQ ตามต้นทนุกระดาษและคา่ขนสง่ที่ลดลง คาด 3Q66F ก าไรฟืน้ตวัตอ่เน่ือง QoQ และมีโอกาสเห็นการฟืน้ตวั 
YoY ได้ใน 4Q66F เน่ืองจากเป็นชว่งเทศกาลหนนุความต้องการสินค้าเพิ่มขึน้   

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” 2Q66 ขาดทนุตามที่ตลาดคาด อยา่งไรก็ตาม เราคาดผลประกอบการ 3Q66F จะพลิกกลบัมามีก าไรอยา่งโดดเดน่ จาก Stock Gain ตามราคา
น า้มนัที่พุง่สงูขึน้ และจากคา่การกลัน่เฉลี่ย 3Q66TD ที่ปรับเพิ่มขึน้จาก 2Q66 เกินเทา่ตวั มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ  

 

  

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 22, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

INSUR 87% 20% 20% 20% 11% 16% BLA  TLI  TQM

ICT 82% 20% 20% 20% 11% 11% ADVANC  INTUCH  JMART  TRUE

FASHION 80% 20% 20% 20% 10% 9% AURA

FOOD 61% 20% 0% 20% 10% 11% CBG  CPF  TU

ETRON 60% 20% 20% 0% 11% 9% DELTA  HANA  KCE

PKG 54% 20% 0% 20% 10% 4% SCGP

AUTO 45% 0% 0% 20% 10% 15% NEX

HELTH 43% 0% 0% 20% 10% 14% BCH  BH  CHG  THG

PROP 43% 0% 0% 20% 9% 14% AMATA  AP  MBK  WHA

MEDIA 43% 0% 0% 20% 8% 15%

FIN 40% 0% 0% 20% 9% 11% JMT 

TRANS 40% 0% 0% 20% 9% 10% PSL

TOURISM 39% 0% 0% 20% 9% 10% ERW  CENTEL

COMM 39% 0% 0% 20% 9% 10% COM7  GLOBAL  MEGA  DOHOME

CONS 34% 0% 0% 20% 10% 4%

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0% STA

BANK 22% 0% 0% 0% 9% 12%

ENERG 21% 0% 0% 0% 9% 12% BCP  BCPG  ESSO  PTTEP

CONMAT 21% 0% 0% 0% 8% 12%

PETRO 15% 0% 0% 0% 8% 6%

Source: LHSEC Research

Momentum (40%)
Sector Score

Trend (60%)
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NEWS & VIEWS     

SCB (WBUY, TP:117.-)  

 เม่ือวนัศกุร์ราคาหุ้น SCB ปรับลดลงราว 4% ภายหลงัจากโบรกเกอร์ตา่งประเทศ 2 แหง่ downgrade ผลจากความกงัวลคณุภาพหนี ้และการตัง้ส ารองที่เพิ่มขึน้  
ภายหลังการสอบถามไปทางฝ่ายนักลงทุนสัมพันธ์ของ SCB มีประเด็นดังต่อไปนี ้ 

 SCB คาดว่ารายได้ดอกเบีย้ทัง้ปี 66 ยังจะเติบโตได้ดีราว 10% YoY ภายใต้สินเชื่อที่คาดว่าจะยังโตแม้ชะลอลงและต ่ากว่าเป้าที่ 5-8% ประกอบกับ Net Interest 
Margin (NIM) ที่ดีกวา่เป้า 

 Cost to income ratio ทัง้ปี 66 คาดวา่จะดีกวา่เป้า จาก 1H66 อยูเ่พียง 40% แต ่2H66 จะเพิ่มขึน้จาก 1H66  แตเ่ชื่อทัง้ปียงัดีกวา่เป้า 
 ส าหรับประเด็นที่มีความกงัวล คือคณุภาพหนี ้โดยเฉพาะธุรกิจ Gen 2 ซึง่สว่นใหญ่เป็นสินเชื่อที่ไมมี่หลกัประกนั โดยเฉพาะสินเชื่อ Personal loan ที่มีปัญหาจากสภาพ

ตลาดที่ยงัไมด่ีขึน้ ท าให้ปลอ่ยกู้ ด้วยความเข้มงวดมากขึน้  
 ทัง้นีเ้ห็นความถดถอยของคณุภาพสินทรัพย์ตัง้แต ่2Q66 ท าให้ปลอ่ยกู้ ด้วยความระมดัระวงัมากขึน้ โดยเฉพาะในธุรกิจ Card X และ Auto X ท าให้สินเชื่อเติบโตขึน้แต่

ไมม่ากนกั และเร่ิมเห็นความถดถอยของคณุภาพหนี ้จนท าให้ 1H66 มีการตัง้ส ารองสงูถึง 184 bps.ของสินเชื่อ   
 จากสภาพเศรษฐกิจที่ยงัไม่ค่อยดีนกั ความถดถอยของคณุภาพสินทรัพย์ที่มีมากขึน้ ท าให้ทัง้ปี 66 มีโอกาสตัง้ส ารอง credit cost เพ่ิมสงูขึน้จากเป้าที่ 120-140 bps. 

เป็นราว 170-180 bps. อยา่งไรก็ดียงัเชื่อวา่ก าไรยงัโตขึน้เทียบปีก่อน  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ความเห็น (ศิริพร #5139) 

 จากข้อมลูดงักลา่ว จะเห็นว่ามีโอกาสที่ SCB จะตัง้ส ารอง credit cost มากขึน้ ภายใต้การประเมินเบือ้งต้น โดยใช้สมมติฐาน  credit cost ที่เพ่ิมขึน้จาก 135 bps. มา
อยูท่ี่ 175 bps.ของสินเชื่อ แตจ่ากการปรับดอกเบีย้เงินกู้ขึน้หลายครัง้ ซึง่จะดีตอ่ NIM และท าให้รายได้ดอกเบีย้ปรับเพิ่มขึน้ ขณะที่ยงัคมุ cost to income ratio ได้ดี  ท า
ให้เราคาดวา่ SCB จะมีก าไรสทุธิทัง้ปี 66 ที่  41,362 ลบ. แม้ลดลงจากประมาณการเดิมราว 10% แตย่งัคงมีก าไรเพ่ิมขึน้จากปีก่อนราว 10.2% จากการประเมินมลูค่า
โดยวิธี GGM บน 0.8XPBV จะได้ราคาเป้าหมายลดลงมาอยู่ที่ 117 บาท แต่จากราคาหุ้น SCB ที่ลดลงหลงั XD เม่ือวนัที่ 13 ก.ย.จนถึงเม่ือวนัศกุร์ที่ผ่านมากวา่ 10% 
เชื่อสะท้อนข้อมลูดงักลา่วไปมากแล้ว และยงัมี upside ราว 13% ของราคาเป้าหมายใหมข่องเรา มองราคาที่ออ่นตวัลงมาเป็นโอกาสเข้าซือ้     
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NEWS ROUNDUP 

AAV  AAV รับอานิสงส์ฟรีวีซา่ หนนุยอดจองตัว๋เคร่ืองบนิล่วงหน้า งวด Q4/2566 เร่งตวั เล็งเพิ่มความถ่ีเที่ยวบนิ เต็มโควตา SLOT ท่ีมีราคา
เฉลี่ยตัว๋โดยสาร ยืนสงู 1.7-1.8 พนับาท ต่อท่ีนัง่ได้ต่อเนื่อง ด้าน AOT บรูณาการทัง้สวุรรณภมู ิดอนเมืองพร้อมรับนกัท่องเที่ยว (ทนั
หุ้น) 

AOT  AOT คาด 7 วนัแรกของมาตรการ 25 ก.ย.-1 ต.ค. 66 หนนุเที่ยวบิน-ผู้ โดยสารพุ่งรับวีซา่ฟรี จีน-คาซคัสถาน ท่ีก าหนดระยะเวลารวม 
5 เดือน ตัง้แต่ 25 ก.ย. 66-29 ก.พ. 67 (ข่าวหุ้น) 

BANPU  BANPU รับไตรมาส 3/2566 อาจวบู เข้าโลว์ซซีนั ถ่านหิน 168 ดอลลาร์ต่อตนั แต่ไตรมาส 4/2566 จะเข้าไฮซซีนัดีท่ีสดุ คงเป้า
ยอดขายถ่านหินปี 2566 ไว้ท่ี 42 ล้านตนั วางงบปี 66-68 จ านวน 2 พนัล้านดอลลาร์ ราว 7.2 หมื่นล้านบาท เดินแผนธุรกิจ 4 เรือธง 
รุกพลงังานสะอาด ศกึษาเหมอืงแร่แห่งอนาคต นิกเกิล และลิเทียม (ทนัหุ้น) 

BGRIM  BGRIM เดินหน้าสร้างพนัธมิตรทัง้ในและต่างประเทศ รุกเพ่ิมประสิทธิภาพโรงไฟฟ้า SPP รองรับกลุ่มลกูค้าอตุสาหกรรม พร้อมเร่ง
ขยายพอร์ตพลงังานทดแทน วางเป้า 1 หมื่นเมกะวตัต์ในปี 73 อพัสดัส่วนพลงังานหมนุเวียนมากกว่า 50% แย้มศกึษาการระดมทนุ
หลายรูปแบบ หนนุโครงสร้างทางการเงินแกร่ง (ข่าวหุ้น) 

GIFT  GIFT บอร์ดไฟเขียวแจกฟรีวอร์แรนต์ 3:1 ให้ผู้ถือหุ้น มีอาย ุ1 ปี สามารถแปลงสิทธิได้ทกุๆ 6 เดือน ในราคา 1.6 บาทต่อหุ้น ย า้สภาพ
คล่องแกร่ง เดินหน้าลยุตามแผน พร้อมเพิ่มวตัถปุระสงค์บริษัทรุกธรุกิจ รพ.ศลัยกรรมความงาม (ทนัหุ้น) 

HL  HL ตัง้เป้าเปิดสาขาแตะ 100 แห่ง จากสิน้ปีนีท่ี้ 50 แห่ง อพัยอดขายชิงมาร์เก็ตแชร์เพิ่ม จบัตาไฮไลต์สาขาใหญ่ 550 ตารางเมตร 
ฟากบิก๊บอส "ธัชพล ชลวฒันสกลุ" ชีม้ลูค่าตลาดยา 3.7 หมื่นล้านบาท มองโอกาสโตสงู เล็งขนอปุกรณ์การแพทย์ขายป๊ัมมาร์จิน้เข้า
พอร์ต ตัง้เป้ารายได้ปี 2567 โต 20% (ทนัหุ้น) 

JPARK  JPARK เคาะราคาขายไอพีโอหุ้นละ 3.80 บาท เปิดจองซือ้วนัท่ี 25-27 ก.ย.นี ้และจ่อคิวเทรดใน mai วนัท่ี 3 ต.ค. 66 เพื่อระดมทนุ
ขยายธุรกิจ ฟากผู้ถอืหุ้นใหญ่-ผู้บริหารไม่ขายหุ้นแน่นอน และยอมลอ็กหุ้นนาน 6 เดือน (ข่าวหุ้น) 

KEX  KEX เดินหน้าลงทนุเทคโนโลยีทนัสมยัครบวงจร ปรับศนูย์ขนส่งสินค้า 11 แห่งทัว่ประเทศ ตัง้เป้าลดระยะเวลาคดัแยกและระยะเวลา
การขนส่ง หวงัเพิ่มสดัส่วนลกูค้า C2C กลุ่มกลาง-บน และเพิ่มบริการส่งด่วนวนันีถ้งึพรุ่งนี ้ตัง้เป้ารายได้ต่อเดอืนพลิกก าไรปี 2567 
ด้านโบรกมองต่างผลงานยงัไม่ฟืน้ คาดการณ์มีแนวโน้มขาดทนุ (ทนัหุ้น) 

NER  NER รับอานิสงส์ราคายางฟืน้ตวั แถมต้นทนุยงัมีสต๊อกวตัถดุิบราคาต ่าเหลืออยู่และค่าไฟลดลง มีโอกาสหนนุก าไรไตรมาส 4/2566 
กลบัไปแตะระดบั 500 ล้านบาท อกีทัง้หากสถานการณ์เอลนีโญรุนแรงขึน้ ในเดือน ต.ค. 2566 จะท าให้ก าไรไตรมาส 1/2567 อาจสงู
กว่า 600 ล้านบาท และถอืว่าเป็นประเด็นบวกใหม่ซึง่จะเป็น Upside risk ต่อประมาณการปี 2567 แนะ "ซือ้" ส่องเป้า 6.20 บาท (ทนั
หุ้น) 

OR  ดิษทตั มัน่ใจ OR ก าไรปกติโตปีละ 10% นโยบายรัฐลดราคาน า้มนักระทบน้อย ค่าการตลาด 2 บาทต่อลิตร รับได้ ระบยุอดขายปลีก
ตามป๊ัมคิดเป็นสดัส่วนแค่ไม่เกิน 30% ของก าไรสทุธิ ขณะท่ีน า้มนัอากาศยานปีนีโ้ตแรงกว่า 60% งบ Q4 เล็งน าเข้าน า้มนัเบนซนิ 50 
ล้านลิตร รับการท่องเที่ยวคกึคกั Consensus จาก 14 โบรกฯ ให้เป้าหมาย 24.33 บาท (ข่าวหุ้น) 

RJH  เอ็มด ีRJH ประเมินผลงานไตรมาส 3/66 โตกว่าช่วงเดียวกนัปีก่อน รับแรงหนนุผู้ ป่วยนอกแน่น-อตัราครองเตียงเต็ม 100% ในรพ.ทกุ
แห่งในเครือ ขยายวอร์ดผู้ ป่วยเพิ่มรองรับดีมานด์ และบนัทกึส่วนแบง่ผลก าไรจาก รพ.ราชธานี โรจนะ 200-250 ล้านบาท ส่วนปีหน้า
เตรียมประกาศข่าวดีร่วมทนุกบัพนัธมิตรรายใหม่พฒันารพ.แห่งใหม่ (ข่าวหุ้น) 

SCB  เอสซบี ีเอกซ์ (SCB) ราคาร่วง! ปิดลบ 4.61% เหต ุเจพีมอร์แกน Underweight พร้อมปรับลดราคาเป้าหมายจาก 110 เหลือ 98 บาท 
จากความกงัวลเกี่ยวกบัธุรกิจบตัรเครดิตและสินชื่อจ าน าทะเบยีน ด้านผู้บริหาร SCB ย า้พืน้ฐานไม่เปลี่ยน แผนงานทัง้หมดยงัอยู่ใน
กรอบคาดการณ์ ส่วนโบรกฯ แห่งอื่นชีค้วามกงัวล Credit cost ไม่ใช่เร่ืองใหม่ และ SCB ได้ตัง้ส ารองไว้แล้วช่วงไตรมาส 2/66 คง
ประมาณการก าไรปีนี ้4.13 หมื่นล้านบาท โต 10% มองราคาปรับลงเป็นจงัหวะซือ้ (ข่าวหุ้น) 
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NEWS ROUNDUP 

SCB  วงการลัน่ผลงาน SCB ยงัดีไม่น่ากงัวล หลงั เจ.พี.มอร์แกน ลดเป้าเหลือ 98 บาท กดหุ้นวบู เจาะลกึปมมองลบ ห่วงบตัรเครดิต 
สินเชื่อรายย่อย ดนัส ารองเพิ่ม Q3 ด้านนกัวิเคราะห์ชีต้ลาดกลวัตามรอย KBANK เร่ืองส ารอง แต่รับเร่ืองเก่าเล่าใหม ่ราคาหุ้นวนันีต้ ่า
เกินไป ท่ามกลางปันผลสงู ธุรกิจบตัรเครดิตสดัส่วนไม่ถงึ 20% ส ารวจเป้า 16 โบรกให้ 130 บาท (ทนัหุ้น) 

SIS  SIS ลยุตลาดไซเบอร์ ซเีคียวริตี ้โอกาสเติบโตสงู ดีมานด์มาแรง มัน่ใจโตกว่า 10-20% ขณะท่ีตลาดไอทีปีนีค้ลาวด์ เซอร์วสิ ขยายตวั
ทัง้ภาครัฐ-เอกชน ย า้เป้ารายได้รวมแตะ 2.9 หมื่นล้านบาท ด้านยอดขายเสี่ยวมี่โตต่อเน่ือง โบรกมองผลการด าเนินงานผ่านจดุต ่าสดุ
แล้วในคร่ึงปีแรก 2566 และคาดวา่ไตรมาส 3/2566 จะดีขึน้ คลาวด์มีโอกาสเติบโตสงู ปัจจบุนั AWS มีลกูค้าเพ่ิมขึน้ต่อเนือ่ง เคาะ
เป้าใหม่ 28 บาท (ทนัหุ้น) 

SKE  SKE พร้อมใสเ่กียร์ลยุปัน้ RDF ป้อนโรงปนูซเีมนต์เต็มพิกดั เสริมพอร์ตรับทรัพย์เพิ่ม แถมฉลยุร่วมพาร์ตเนอร์บอ่ขยะ หนนุซพัพลาย
ท าเชือ้เพลิงอดัแท่งพุ่งแตะ 600 ตนัต่อวนั เดินหน้าดีลธรุกิจพลงังานต่อยอด เสริมรายได้ในอนาคต (ทนัหุ้น) 

SVR  SVR มองแนวโน้มอสงัหาปี 2567 เร่ิมฟืน้ตวั เชื่อภาครัฐกระตุ้นกลุม่อสงัหา หนนุภาคกอ่สร้างขยายตวั ด้านผู้บริหาร "รณฤทธ์ิ ฐิติ
สริุยารักษ์" กางแผนธุรกิจเดินหน้าเปิด 4 โครงการใหม ่มลูค่า 3.5 พนัล้านบาท เจาะกลุ่มลกูค้าไฮเอนด์ ตัง้เป้ารายได้โต 50% (ทนัหุ้น) 

TM  TM คาดผลงานไตรมาส 3 และ 4 เติบโต รับความต้องการใช้เคร่ืองมอืแพทย์เพิ่มขึน้ ขณะท่ียอดผู้ใช้บริการของศนูย์ The Parents 
Nursing Home เพิ่มขึน้ หนนุรายได้รวมปีนีต้ามนดัเติบโต 710-712 ล้านบาท (ข่าวหุ้น) 

TRT  TRT เซน็สญัญาซือ้ขายหม้อแปลงจ าหน่ายชนิดซเีอสพีกบักฟน. มลูค่า 523.84 ล้านบาท มีก าหนดส่งมอบงานภายในวนัท่ี 16 พ.ค. 
67 (ข่าวหุ้น) 

  TRT คว้างาน กฟน. ผลิตหม้อแปลงขนาดเล็ก มลูค่า 523.8 ล้านบาท คาดพร้อมส่งมอบงานภายในไตรมาส 4/2566 ฟากผู้บริหาร
ปักเป้าโกยรายได้ปีนี ้2.31 พนัล้านบาท มองทิศทางธุรกิจช่วงไตรมาส 3 เร่ิมฟืน้ตวั ส่วนโค้งท้ายผลงานพีคสดุ (ทนัหุ้น) 

VIBHA  VIBHA ไตรมาส 3/2566 ไฮซซีนั ชอูตัราการครองเตียงพุ่ง แต่ภาพรวมน่าจะปรับตวัลดลง เนื่องจากไมม่ีรายได้พิเศษและโควิด-19 
เดินหน้ารักษาระดบัการเติบโตปีนีใ้กล้เคียงปีก่อนท่ีมีรายได้ 9,107.29 ล้านบาท ลยุขยายโรงพยาบาลในเครือวิภาราม 3 แห่ง (ทนั
หุ้น) 

WP  บอร์ด WP อนมุตัิเปิดโครงการซือ้หุ้นคืนสงูสดุไม่เกิน 60 ล้านบาท จ านวนสงูสดุไม่เกิน 15.55 ล้านหุ้น เร่ิมตัง้แต่ 9 ต.ค. 66-8 เม.ย. 
67 หวงัสร้างความเชื่อมัน่ให้กบัผู้ถือหุ้นและนกัลงทนุ ย า้ ศกัยภาพธุรกิจมีโอกาสโตต่อเนือ่ง มัน่ใจปีนีย้อดขาย 8 แสนตนั หนนุรายได้
รวมไม่ต ่ากว่า 1.7 หมื่นล้านบาท ตามความต้องการใช้ก๊าซ LPG-โซลาร์ รูฟท็อป (ข่าวหุ้น) 

  WP ไฟเขียวเปิดโครงการซือ้หุ้นคืนสงูสดุไม่เกิน 60 ล้านบาท จ านวนสงูสดุไม่เกิน 15,555,000 หุ้น เร่ิมตัง้แต่วนัท่ี 9 ตลุาคม 2566 ถงึ
วนัท่ี 8 มีนาคม 2567 สร้างความเชื่อมัน่ให้กบัผู้ถือหุ้นและนกัลงทนุ ฟาก "ชมกมล พุ่มพนัธุ์ม่วง" เผยดีมานด์ใช้ก๊าซ LPG ภาวะ
เศรษฐกิจฟืน้และโซลาร์ รูฟท็อป หนนุผลงานโตแกร่ง (ทนัหุ้น) 
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FLOW TRACKING 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: SET Smart and LHSEC calculation 

  * From 6 May 2014 onwards, the contract multiplier of SET50 Index Futures has been changed to Bt200 from Bt1,000 per unit of index point. Data shown above are recalculated in terms of current contract size 

equivalent, i.e. number of contracts prior to the date of change are adjusted by multiplying by five.  

** Close of the nearest month contract.  

Equity | SET+mai unit: Baht million

Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

2018 5,017,002 5,306,130 -289,128 1,591,629 1,404,329 187,300 5,843,496 5,720,379 123,117 1,732,331 1,747,457 -15,126

2019 5,348,299 5,393,091 -44,791 1,499,274 1,447,934 51,340 4,365,795 4,387,258 -21,463 1,765,485 1,750,571 14,914

2020 5,859,742 6,122,889 -263,147 1,660,786 1,620,202 40,584 7,361,328 7,152,850 208,479 1,796,637 1,779,546 17,091

2021 9,104,093 9,131,619 -27,526 1,554,291 1,820,773 -266,482 11,238,988 11,144,972 94,016 2,265,262 2,249,242 16,019.9

2022 8,487,497 8,290,785 196,711 1,301,939 1,456,359 -154,419 7,200,154 7,239,186 -39,033 1,471,907 1,475,340 -3,433.8

2023 5,320,934 5,481,557 -160,623 906,731 843,052 63,679 3,726,177 3,629,172 97,005 818,820 814,909 3,911.4

Jan 719,383 700,386 18,997 128,137 151,976 -23,839 556,459 557,039 -581 134,517 129,123 5,394              

Feb 621,922 665,484 -43,562 97,576 84,272 13,304 530,341 501,224 29,117 91,130 89,989 1,141              

Mar 708,139 739,633 -31,494 95,705 79,727 15,978 450,414 424,892 25,522 92,962 102,968 -10,006

Apr 422,459 430,360 -7,901 60,626 60,008 618 256,377 248,554 7,822 56,022 56,562 -540

May 544,744 577,790 -33,047 124,316 94,292 30,024 352,385 347,701 4,685 74,866 76,528 -1662

June 496,636 505,253 -8,617 85,630 82,793 2,837 351,452 343,693 7,759 71,888 73,867 -1979

Jul 463,942 476,499 -12,558 83,236 77,133 6,103 295,893 292,215 3,678 76,824 74,047 2777

Aug 606,401 621,156 -14,755 106,676 96,983 9,693 415,600 414,538 1,063 101,339 97,339 4000

Sep 364,780 384,061 -19,281 58,537 61,190 -2,653 274,486 256,632 17,854 59,230 55,150 4081

29/08/23 28,800 27,295 1,505 5,693 6,153 -459 18,702 19,955 -1,253 4,178 3,971 207

30/08/23 29,876 27,839 2,037 7,929 5,763 2,165 22,721 26,770 -4,048 4,062 4,216 -154

31/08/23 49,375 55,544 -6,169 5,468 4,189 1,279 28,581 25,109 3,472 6,064 4,647 1418

01/09/23 22,323 23,491 -1,168 3,937 3,907 30 21,323 20,193 1,129 4,093 4,084 9

04/09/23 23,752 24,166 -414 4,079 6,099 -2,020 20,824 18,138 2,687 4,246 4,498 -253

05/09/23 19,549 21,012 -1,463 3,579 3,885 -306 17,751 16,102 1,650 3,550 3,432 119

06/09/23 27,543 28,447 -904 4,723 3,654 1,069 19,629 19,847 -219 4,291 4,237 54

07/09/23 21,203 21,978 -775 2,902 2,420 482 13,158 13,143 16 3,322 3,044 278

08/09/23 15,676 17,843 -2,168 2,454 2,608 -153 14,542 13,160 1,382 3,403 2,464 939

11/09/23 20,232 22,849 -2,617 3,440 3,666 -227 15,915 13,310 2,605 3,438 3,200 238

12/09/23 20,764 21,494 -729 2,878 2,415 464 15,268 15,169 99 3,315 3,148 167

13/09/23 22,405 24,038 -1,633 3,242 3,257 -14 18,043 16,686 1,357 3,948 3,658 290

14/09/23 19,826 18,550 1,277 3,346 3,755 -409 15,891 17,187 -1,299 3,257 2,829 428

15/09/23 29,278 31,282 -2,003 4,018 3,727 291 15,974 15,563 411 4,370 3,069 1301

18/09/23 19,839 22,422 -2,584 3,371 4,331 -959 17,516 14,377 3,139 3,554 3,150 404

19/09/23 21,561 22,712 -1,151 4,062 4,528 -467 15,466 14,089 1,377 3,695 3,455 240

20/09/23 28,443 30,786 -2,343 3,566 4,793 -1,227 19,530 16,360 3,170 4,186 3,785 401

21/09/23 22,847 22,158 689 4,659 4,210 449 12,985 13,961 -976 2,857 3,020 -163

22/09/23 29,537 30,833 -1,295 4,278 3,934 344 20,672 19,350 1,322 3,707 4,077 -371

Derivatives | SET50 Index Futures * unit: number of contracts

SET50I

Long Short Net Long Short Net Long Short Net Volume O/I     Futures **

2018 8,779,093 8,824,494 -45,401 9,851,764 9,794,405 57,359 23,889,843 23,925,141 -35,298 42,544,040 241,787 1046.4

2019 12,572,686 12,551,763 20,923 8,574,923 8,599,819 -24,896 21,302,566 21,298,593 3,973 42,450,175 280,520 1070.3

2020 20,197,530 20,086,679 110,851 9,742,958 9,806,269 -63,311 27,525,341 27,580,054 -54,713 57,365,829 306,796 889.7

2021 20,405,407 20,268,446 136,961 8,779,176 8,777,479 1,697 22,349,344 22,488,002 -138,658 51,533,927 365,177 987.9

2022 21,416,977    21,353,362    -34,588 9,312,902   9,343,439   -26,243 23,233,938   23,916,464    48,348 54,748,061    568,783 1012.3

2023 19,276,232    19,455,414    -179,182 6,920,030   6,957,508   -37,478 20,008,363   20,194,779    -186,416 48,583,273    805,349 931.8

Jan 1,346,543      1,446,322      -99,779 678,348      675,116      3,232 1,994,379     1,897,832      96,547 4,019,270      673,734 1013.6

Feb 1,468,424      1,592,263      -123,839 668,550      650,734      17,816 2,019,686     1,913,663      106,023 4,156,690      667,829 965.8

Mar 3,051,754      2,935,366 116,388 1,080,804 1,094,251 -13,447 2,675,691 2,808,632 -132,941 6,838,249 435,301 970.0

Apr 1,347,692      1,425,906 -78,214 617,464 617,425 39 1,616,874 1,538,699 78,175 3,582,030 500,644 920.5

May 1,783,391 1,798,407 1,832 810,468 798,909 8,254 2,652,501 2,649,139 -820,181 5,246,360 668,496 923.7

June 2,918,155 2,910,668 7,487 924,165 930,084 -5,919 2,574,302 2,575,870 -1,568 6,416,622 678,895 963.3

Jul 1,864,461 1,735,240 129,221 678,167 708,065 -29,898 2,116,335 2,335,658 -219,323 4,778,963 591,096 941.7

Aug 1,962,003 2,028,809 -66,806 750,404 720,552 29,852 2,349,411 2,402,457 -53,046 5,151,818 649,150 952.6

Sep 1,377,187 1,497,442 -120,255 6,655 17,578 -10,923 83,781 85,584 -1,803 3,576,241 805,349 931.8

29/08/23 96,859 59,847 37,012 24,455 28,949 -4,494 78,821 111,339 -32,518 200,135 601,074 962.8

30/08/23 83,385 74,658 8,727 29,264 31,927 -2,663 83,216 89,280 -6,064 195,865 618,555 962.8

31/08/23 80,766 113,125 -32,359 36,084 33,026 3,058 127,510 98,209 29,301 244,360 649,150 952.6

01/09/23 71,996 69,270 2,726 16,655 17,578 -923 83,781 85,584 -1,803 174,432 618,475 952.8

04/09/23 74,137 108,986 -34,849 36,481 33,590 2,891 125,546 93,588 31,958 236,164 649,082 946.5

05/09/23 57,004 71,701 -14,697 22,360 22,724 -364 87,081 72,020 15,061 166,445 636,872 943.9

06/09/23 93,203 99,295 -6,092 28,161 28,066 95 108,732 102,735 5,997 230,096 675,621 944.0

07/09/23 99,467 98,930 537 37,137 37,937 -800 117,774 117,511 263 254,378 692,579 944.8

08/09/23 8,567 77,638 -19,071 26,004 24,636 1,368 84,034 66,331 17,703 168,605 671,415 940.2

11/09/23 80,406 84,013 -3,607 31,864 31,733 131 97,428 93,952 3,476 209,698 696,946 937.5

12/09/23 79,779 62,418 17,361 24,032 27,770 -3,738 81,203 94,826 -13,623 185,014 676,988 941.0

13/09/23 60,467 82,086 -21,619 29,238 26,844 2,394 87,484 68,259 19,225 177,189 665,402 937.9

14/09/23 96,338 72,759 23,579 35,119 42,689 -7,570 104,061 120,070 16,009 235,518 692,477 944.7

15/09/23 90,497 88,279 2,218 25,802 30,605 -4,803 93,894 91,309 2,585 210,193 678,798 946.1

18/09/23 100,499 120,659 -20,160 35,853 33,650 2,203 127,795 109,838 17,957 264,147 690,949 936.0

19/09/23 72,474 87,138 -14,664 30,688 32,148 -1,460 95,325 79,201 16,124 198,487 671,460 933.1

20/09/23 106,665 136,816 -30,151 49,871 49,666 205 133,998 104,052 29,946 290,534 721,080 922.7

21/09/23 117,019 95,970 21,049 32,469 34,281 -1,812 91,966 111,203 -19,237 241,454 717,271 923.8

22/09/23 168,669 141,484 27,185 49,895 54,751 -4,856 115,323 137,652 -22,329 333,887 805,349 931.8

Date
Foreign Investors Local Institutions Local Individuals Proprietary Trading

Date
Foreign Investors Local Institutions Local Individuals Total
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Source: The Stock Exchange of Thailand 

SET may impose stricter trading regulations on certain stocks provided that they are excessively speculated and considered not commensurate to their fundamentals. Such requirements are as follows: (1) “Cash 

Balance” means that investors are required to pay the full amount in cash prior to place their buy order on the security ; (2) “Excluded from Credit Limit” means that investors cannot use the security as collateral for 

calculation of credit line in all types of trading account; and (3) “Prohibit Net Settlement” means that investors cannot offset their bought amount with sold amount of the security on the same day. 

  

Excluding Dividend
Stock D/P (%) Close DPS Unit PD XD Type Operation Period

ENGY 0.93% 5.40 0.05 Baht 10/10/2023 27/09/2023 Cash -

Excluding Right
Board Alloted Ratio

Date Shares (Holding : New)

JCKH 13/01/2023 Common 12,843,894,555   1 : 2.75 0.03  Baht 27/09/2023 24/10/2023 - 30/10/2023

JCKH 13/01/2023 Warrant 4,281,298,185   3 : 1 0 27/09/2023 -

LHHOTEL 16/03/2023 Common - - -  Baht 25/09/2023 -

Rights forStock Subscription PeriodXRPrice

Excluding Other Benefit
Board Alloted Ratio

Date Shares (Holding : New)

WICE 9/11/23 Pre-emptive 25,779,816   24.8644 : 1 -  Baht 25/09/2023

Stock Rights for Price XB Subsidiary Company

Excluding Exercise
Stock XE Notification Period Exercise Period Exercise Price Unit Ratio (Warrant : Common)

BCPG-W2 27/09/2023 05/10/2023 - 19/10/2023 20/10/2023 - 20/10/2023 8 Baht    1 : 1

INSET-W1 29/09/2023 09/10/2023 - 23/10/2023 24/10/2023 - 24/10/2023 2 Baht    1 : 1

    Securities Trading Causes Start Date End Date

AKS Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/08/2018 -

AKS-W5 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/01/2022 -

ALL Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/08/2023 -

CMO Excluded from credit limit and Cash Balance Market Surveillance Measure List 09/11/23 29/09/2023

EFORL Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/11/2021 -

EFORL-W6 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 06/10/22 -

EMC Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 18/05/2022 -

EMC-W6 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 18/05/2022 -

HYDRO Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/01/19 -

JAS Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 05/12/23 -

JAS19C2310A Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 18/05/2023 -

JCKH Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/03/22 -

JCKH-W1 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/03/22 -

KC Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 19/05/2022 -

KKC Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/05/2023 -

KWI Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/08/2023 -

NATION Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/12/2018 -

NEP Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/08/2018 -

NEWS Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 15/08/2018 -

NEWS-W7 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 14/06/2022 -

PPPM Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/04/21 -

PPPM-W4 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/04/21 -

SDC Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 27/02/2023 -

STOWER Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 03/05/20 -

STOWER-W4 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 07/05/22 -

TRC Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 17/11/2020 -

TSI Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 18/08/2020 -

UMS Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/08/2018 -

W Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/11/2022 -

W-W5 Cash Balance Shareholders' equity < 50% of paid-up capital. 16/11/2022 -
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิง
พาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงสว่นต่างของราคาหุ้น
กบัมลูค่ายติุธรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีสว่นต่างจากมลูค่ายติุธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีสว่นต่างจากมลูค่ามากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นต่างจากมลูค่าน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูค่าแล้ว 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่งเพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึง่ได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ WEAK=อ่อนแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ 
STRONG=แข็งแรง เราใช้ RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเห็น (OPINION-BASED METRIC)  

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/คอ่นข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้มลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากวา่มลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้า
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่มีโอกาสท่ีจะปรับขึน้
ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่ ่ากวา่มลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่
ในระดบัต ่ากวา่มลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว และมีแนวโน้มทรง
ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลดการ
ลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปลี่ยนตวัเลน่  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุสงู
กวา่น า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกวา่ตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ท่ีเราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเมินดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI

 > DI


DI

 < DI



Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


