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What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวกิจิ ถิรวรรณรตัน์ 

Range Bound  

- สปัดาห์ที่แล้วหลุด 1,530 จุด ดชันีฯมช่ีวงที่ติดลบไป 2.5% w-w แตะโซน 1,500 จุด ไม่สามารถผ่านเงื่อนไขการ
เปลีย่นแนวโน้มเป็น Baby bull         

- มุมมองกลยุทธ ์ระยะสัน้ปรบัเป็น การเล่นในกรอบ Range bound ไม่สามารถสรา้งรูปแบบ Up trend line…  

คาดกรอบดชันีฯ Range bound 1,490 – 1,535 จุด หลงัจากไม่สามารถสรา้งแนวโน้ม Up-trend ไดต้ามทีเ่ราคาด 

กลยุทธร์ะยะสัน้ ปรบัมาเป็นการเลอืกเก็งก าไรตามกรอบ ขึน้ขาย ลงซื้อ จนกว่าดชันีจะมเีทรนด ์หรอื สรา้งฐานใหม่
ยกสงูขึน้ไดอ้กีครัง้ 

และถ้ากรอบดชันีฯ ยงั Range bound ไม่พ้นจากนี้ กลยุทธ์คาดว่า การหมุนกลุ่มจะมีความส าคญักว่าการซื้อแล้ว 
Run trend ดงัทีเ่หน็ในสปัดาหท์ีผ่่านมา เช่น ขายแบงก์ ซื้อโรงกลัน่ เป็นตน้     (อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวนัน้ี : BBIK 
 
วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรตัน์ อศิรกุล 

ค้นหาโซนรบั SET Index (Base & Bear case) 
…อยู่ท่ีเท่าไหร่!     (อ่านต่อหน้า 9)  
 
ปัจจยัท่ีต้องติดตาม  
▪ รายงานดุลบญัชีฯไทยสปัดาห์นี้ คาดมผีลต่อทศิทางอัตราแลกเปลี่ยน เงนิบาทมแีนวโน้มอ่อนค่าเพิ่มหาก

พลกิขาดดุลเกนิคาด ซึง่นักเศรษฐศาสตรส์่วนใหญ่ คาดไทยพลกิเกนิดุล 0.3USbn    

▪ US GDP 2Q คาดบวกเพิม่ขึน้เป็น 2.3% จากรอบทบทวนครัง้ก่อน ที ่2.1% q-q   

▪ China Reform Holdings Corp. ซึ่งเป็นผู้จดัการสนิทรพัย์ของรฐับาลจนี ก าลงัวางแผนจดัตัง้กองทุนเพื่อการ
พฒันาเพื่อลงทุนในอุตสาหกรรมเกดิใหม่เชงิกลยุทธ์ 1 แสนล้านหยวน (การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจนี จะมผีล
ต่อกลุ่มอุตสาหกรรมในประเทศทีเ่ชื่อมโยง 

 
รายงานวนัน้ี    โดยนักวเิคราะหท์างด้านพืน้ฐาน 

▪ Bank (OVERWEIGHT) – สนิเชื่อเดอืน ส.ค. เพิม่ขึน้ 0.8% MoM 

▪ ศรีนานาพร มารเ์กต็ต้ิง: SNNP (ซื้อ) – เริม่ตน้สะสมรอบใหม่ก่อนเขา้ Peak Season 

▪ แอดวานซ์ อินโฟร ์เซอรวิ์ส: ADVANC (ซื้อ) – แนวโน้มธุรกจิดทีัง้ระยะสัน้และยาว 

▪ อิชิตนั กรุป๊: ICHI (Un-rate) – แนวโน้มเหน็สถติใิหม่ใน 3Q23 
 

▪  
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ดชันีตลาดหลกัทรพัย์
ไทย เปลี่ยนแปลง 

% การ 
เปลี่ยนแปลง 

1วนั 

% การเปลี่ยนแปลง  
YTD 

1,522.59 8.33 0.55%  -9.31% 

มูลค่าการซื้อขาย (ลา้นบาท) 57,167.78  

   
ยอดการซ้ือขาย (ล้านบาท)   
 ซ้ือ ขาย สุทธิ 
Institution 4,253.4 3,905.6  347.86 
 7%  7%   
ProprietaryTrading 3,706.2 4,077.2 -370.92 
 6%  7%   
Foreign 29,391.1 30,695.9 -1,304.83 
 51%  54%  
Retail 19,809.9 18,482.0 1,327.88 
 35% 32%    
    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท่ี์มียอดซ้ือขายสูงสุด 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด เปลี่ยนแปลง (บาท) 
ยอดซ้ือขาย 

(ล้านบาท) 
SCB 103.50 -5.00 8,681 
PTT 33.50 0.25 3,010 
KBANK 126.00 -1.00 2,883 
ADVANC 228.00 6.00 2,611 
BDMS 26.25 -0.25 1,872 
    
การเคลื่อนไหวของดชันีรายกลุ่ม 

กลุ่ม  ปิด  % เปลี่ยนแปลง 
Petro 739.32 3.82 
Electronics 12,965.70 2.70 
ICT  164.82 1.14 
Media 34.74 1.02 
Property 240.83 0.94 
Packaging 4,061.03 0.84 
Energy 21,296.06 0.56 
SET 1,522.59 0.55 
Commerce 34,435.58 0.16 
Finance&Sec. 3,692.03 0.07 
Food 11,507.77 -0.12 
Auto 497.58 -0.70 
Bank 390.10 -1.11 
   
ดชันีต่างประเทศ 

               % การเปลี่ยนแปลง 
 ปิด 1 วนั YTD 
DJIA 33,963.84 -0.31 2.50 
NASDAQ 13,211.81 -0.09 27.20 
FTSE 7,683.91 0.07 1.72 
NIKKEI 32,571.03 -1.37 26.65 

HSKI 18,057.45 2.28 -10.36 

PCOMP (PH) 6,142.79 0.79 -6.73 

JCI (IN) 7,016.84 0.36 1.86 

FBKMLCI (MY) 1,450.23 0.14 -1.61 

FSSTI (SP) 3,204.82 0.06 -1.26 

Dubai ($bbl) 94.58 1.08 17.75 

THB/USD 35.99 -0.36 4.63 

MLR (BBL)% 6.85   

BOT 1DRP% 2.25   

CPI (Aug)% 0.88   
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 ภาพตลาดและแนวโน้ม Market wrap & Outlook 
 

 

สรปุภาพตลาดวานน้ี 
ศุกร์สุดสัปดาห์ท่ีแล้วดัชนีรีบาวน์ต่อ น าโดย DELTA ADVANC (ดันดัชนีไป 4.5 จุด) กลุ่ม ปตท. PTT PTTEP 
PTTGC น ากลุ่มพลงังาน โรงกลัน่ ปิโตรเคมขีึ้นมา IVL SPRC SCC BANPU และกลุ่มใหญ่อื่นๆ ที่บวกได้ด ีเช่น นิคมฯ 
WHA AMATA และสงัเกตุว่ากลุ่มเชื่อมโยงหุ้นเทคฯ เริม่บวกหลายตัวพร้อมกัน JMART SAMART DITTO WAVE BE8 
MEB 

  

แนวโน้มตลาดวนัน้ี Range Bound  

- สปัดาหท์ีแ่ล้ว หลุด 1,530 จุด ดชันีฯมช่ีวงที่ติดลบไป 2.5% w-w แตะโซน 1,500 จุด ไม่สามารถผ่านเงื่อนไขการเปลี่ยน
แนวโน้มเป็น Baby bull         

- มุมมองกลยุทธ ์ระยะสัน้ปรบัเป็น การเล่นในกรอบ Range bound ไม่สามารถสรา้งรูปแบบ Up trend line…  

คาดกรอบดชันีฯ Range bound 1,490 – 1,535 จุด หลงัจากไม่สามารถสรา้งแนวโน้ม Up-trend ไดต้ามทีเ่ราคาด 

กลยุทธ์ระยะสัน้ ปรบัมาเป็นการเลอืกเก็งก าไรตามกรอบ ขึ้นขาย ลงซื้อ จนกว่าดชันีจะมเีทรนด์ หรอื สร้างฐานใหม่ยก
สงูขึน้ไดอ้กีครัง้ 

และถ้ากรอบดชันีฯยงั Range bound ไม่พ้นจากนี้ กลยุทธ์คาดว่า การหมุนกลุ่มจะมีความส าคญักว่าการซื้อแล้ว Run 
trend ดงัทีเ่หน็ในสปัดาหท์ีผ่่านมา เช่น ขายแบงก์ ซื้อโรงกลัน่ เป็นตน้     

  

กลยุทธก์ารลงทุน กลยุทธ์ระยะสัน้ ปรบัมาเป็นการเลือกเกง็ก าไรตามกรอบ ขึ้นขาย ลงซื้อ จนกว่าดชันีจะมีเทรนด ์หรือ สร้างฐาน
ใหม่ยกสูงขึ้นได้อีกครัง้ 

  

วิเคราะห์ทางเทคนิค SET Index week รายสปัดาห์ ฟ้ืนตวัขึ้นได้บ้าง โดยลงไปท าจุดต ่าสุดที่ 1,503 จุด แล้วรบีาวด์กลบัขึ้นมาปิดที่ 1,522 จุด 
จบัตา Price pattern “ Double top” รูปแบบขาลง...แม่นย า นอกจากนี้ RSI (week) ตดัเส้น signal line ลงบ่งชี้ภาวะความ
อ่อนแรงดา้นราคา สรุป: แนวโน้มตลาดสปัดาห์นี้คาดยงัคงแกว่งตวัในทศิทางขาลง ประเมนิ downside risk….โซนรบัแบบ
กลางๆ base case อยู่ที่ 1,500 จุด....แบบแย่ที่สุด bear case จะอยู่บริเวณ 1,460 แผนเทรดเน้นเก็งก าไรและใช้แผน
ป้องกนัความเสีย่ง หากหุน้ไม่เป็นไปตามคาด หลุดจุดคทั แนะขายตดัขาดทุน!  

(อ่านต่อหน้า 9) 
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What to watch   
  รายงานดุลบญัชฯีไทยสปัดาห์นี้ คาดมผีลต่อทศิทางอตัราแลกเปลี่ยน เงนิบาทมแีนวโน้มอ่อนค่าเพิม่หากพลกิขาด

ดุลเกนิคาด ซึง่นักเศรษศาสตรส่์วนใหญ่ คาดไทยพลกิเกนิดุล 0.3USbn    

   US GDP 2Q คาดบวกเพิม่ขึน้เป็น 2.3% จากรอบทบทวนครัง้ก่อน ที ่2.1% q-q   

  China Reform Holdings Corp. ซึง่เป็นผูจ้ดัการสนิทรพัย์ของรฐับาลจนี ก าลงัวางแผนจดัตัง้กองทุนเพื่อการพฒันา

เพื่อลงทุนในอุตสาหกรรมเกิดใหม่เชงิกลยุทธ์ 1 แสนล้านหยวน (การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจนี จะมผีลต่อกลุ่มอุตสาหกรรม

ในประเทศทีเ่ชื่อมโยง) 

   

หุ้นแนะน าวนัน้ี 
BBIK 

ประชุม ครม. สปัดาห์นี้เตรยีมเคาะทมีงาน ดจิติลัวอลเล็ต คาดหุ้นเทคที่เชื่อมโยง อาจมแีรงเก็ง

ก าไรระยะสัน้บนความหวงั โอกาสควา้งานรฐั 

(S 115 R 120 SL 110)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    
 
 

                        รายงานพื้นฐานวนัน้ี 

 

Bank Sector 
กลุ่มธนาคาร 

สนิเชื่อเดอืน ส.ค. เพิม่ขึน้ 0.8% MoM 

ธนาคาร 7 แห่งที่เราศกึษารายงานสนิเชื่อ ณ สิ้นเดอืนส.ค. 23 ที่ 10.8 ล้านล้านบาท เพิม่ขึ้น 0.8%  MoM หลกัๆมาจากสินเชื่อธุรกิจ โดยธนาคารที่

รายงานสนิเชื่อเตบิโตมากกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่ม ได้แก่ KTB BBL และ TISCO โดยเราคาดสนิเชื่อจะเตบิโตต่อเนื่องใน 4Q23 จากช่วงฤดูกาลใชส้นิเชื่อธุรกจิ

และรายย่อย 
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 ทัง้นี้ เราประเมินว่าการเติบโตของสินเชื่อกลุ่มธนาคารมี downside risk จากสมมติฐานเรา 2-3% จากที่เราให้เติบโต 4.3% YoY ในปี 2023 แต่เรา

ประเมนิว่าจะม ีupside จาก NIM ที่ดกีว่าประมาณการเรา    มาช่วยกลบผลกระทบไปได้ โดยภาพรวมก าไร 1H23 ของกลุ่มธนาคารคดิเป็น 54% ของ

ประมาณการก าไรปี 2023 เราจงึประเมนิ downside risk ต่อประมาณการก าไรกลุ่มธนาคารค่อนขา้งจ ากดั 

Fundamental View: หุน้ Top picks เลอืก BBL และ SCB 

 

SNNP (Initiation) 
ศรนีานาพร มาร์เกต็ติ้ง 

เริม่ตน้สะสมรอบใหม่ก่อนเขา้ Peak Season 

จากงาน BLS Consumer Fit Check สปัดาห์ที่ผ่านมา สารฯ ส าคญัท าให้เรามัน่ใจมากขึ้นว่า ผลประกอบการของ SNNP ยนืได้ใน 3Q23 (อาจไม่ได้แย่

เหมอืนที่ตลาดกงัวลก่อนหน้าที่ท าใหร้าคาหุ้น SNNP ปรบัตวัลงมากกว่า 23% จากจุดสูงสุดของปี) และหลงัจากนี้จะเป็นการเร่งเครื่องรอบใหม่ใน High 

Season 4Q23 ต่อเนื่องปี 2024 โดยตลาดเวยีดนามที่ฟุบลงไปก่อนหน้า เหน็สัญญาณการฟ้ืนตวัแล้วจากยอดขาย 3Q23 กลบัมาเติบโต Double Digit 

และใน 4Q23 จะเริม่สายการผลติ “เบนโต” ที่ดเีลยม์าจากก่อนหน้าไดช้่วง High season พอด ีเมื่อประกอบกบัการปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติใหม่มา

เน้นสนิคา้ขายด ีและออกสนิคา้ใหม่ 2 รสชาด ท าใหภ้าพรวม 4Q23 น่าจะมกี าไรท า New High ไดอ้กีครัง้ จากทีฐ่านก าไรจะอยู่ราวๆ 150-160 ลา้นบาท

ตดิต่อกนัมา 4 ไตรมาส ส่วนภาพรวมก าไรในปี 2024 เราคาดเตบิโต 20% YoY จากราว 664 ลา้นบาทในปี 2023 

ส่วน Downside risk จากต้นทุนผลติผนัผวน ค่าแรงขัน้ต ่าขึ้น มองจดัการได้ กระทบอตัราก าไรต ่า     0.7-0.75% ซึ่งรวมในประมาณการก าไรล่าสุดแลว้ 

ขณะที่ด้าน Upside risk ยงัเปิดไว้รอเหน็ผล ได้แก่ การท่องเที่ยวที่คกึคกักว่าที่คาด, สนิค้าใหม่ติดตลาดเรว็ และมคีวามคบืหน้าขยายตลาดจนี เกาหล ี

ฟิลปิปินส ์

Fundamental View: ดงันัน้ เราจงึเริม่ต้นค าแนะน าซื้อ SNNP ราคาเป้าหมายปี 2024 ที่ 26 บาท        อิงเป้าหมาย PER ที่ 31.3 เท่า หรอืเทยีบเท่า

ค่าเฉลีย่ Forwards PER ของ SNNP ในปีทีผ่่านมา (หลงัช่วงโควดิ-19) และใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ระยะยาวของกลุ่ม Commerce ทีร่าว 32 เท่า 

 

 

ADVANC  
แอดวานซ์  

อนิโฟร ์เซอรว์สิ 

แนวโน้มธุรกจิดทีัง้ระยะสัน้และยาว 

ภาพระยะยาวมองว่าการได้คลื่น 700MHz จาก NT (จบปี 2036) จากการขยายคลื่นส าหรบับรกิาร 5G ช่วงความถี่ต ่าได้กว้างขึ้น และเพิม่ Coverage 

มากขึ้น ส่วนภาพระยะสัน้ เรามองว่าก าไรหลกั 3Q23 จะเติบโตได้ราว 12% YoY (ลดลงเล็กน้อย 2% QoQ ตามฤดูกาล) และใน 4Q23 จะเติบโตไดท้ัง้ 

YoY และ QoQ หนุนโดย 1) ค่าไฟฟ้าลดลง (และหากปี 2024 ยงัอยู่ทีร่าว 3.99 บาท/หน่วย จะท าใหต้น้ทุนลดลง 14% YoY) 2) รบัรูก้ าไรจาก TTTBB ที่

จะเขา้ถือหุ้นทัง้ 100% ราว 2 เดอืนของ 4Q23 ส่วนภาพปี 2024 คาดเติบโตได้ 8% YoY หนุนโดยค่าใช้จ่ายด าเนินการที่ลดลง และก าไรที่เพิม่ขึ้นจาก 

TTTBB และ JASIF 

Fundamental View: เราคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 269 บาท 

 

 
 
 
 
 

ICHI 
อชิตินั กรุ๊ป 

แนวโน้มเหน็สถติใิหม่ใน 3Q23 

เราได้เชญิ ICHI เขา้ร่วมงาน BLS Consumer Fit Check Day สปัดาห์ที่ผ่านมา สรุปสารส าคญัออกมาเป็นเชงิบวกมากกว่าการประชุมนักวเิคราะห์ใน

วนัที ่23 ส.ค. โดยผูบ้รหิารมองว่าผลประกอบการช่วง 3Q-4Q23 จะแขง็แกร่ง โดยจากขอ้มูลเราไดล้องประเมนิก าไร 3Q23 เบื้องตน้ (เราไม่ได ้Cover จงึ

ใชข้อ้มูลบรษิทัประกอบกบั Consensus) ที ่277 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 44%YoY และ 8%QoQ และเหน็ Upside ต่อก าไรปี 2023 ของตลาด  

ส าหรบัแนวโน้ม 2024-25 บรษิทัตัง้เป้าหมายยอดขายเติบโต 12% และ 14% ตามล าดบั หนุนโดยยอดขายเพิม่และ Utilization rate ของโรงงานขึ้นเป็น 

80% ในปี 2024 (จาก 71% ใน 2Q23) และเตรยีมทีจ่ะเพิม่สายการผลติใหม่ได้เพิม่ราว 200 ลา้นขวด/ปี  

ขณะที่ประเด็น El Niño มทีัง้ประเด็นบวกและลบ โดยประเด็นบวกมาจากอุปสงค์ของอากาศที่ร้อน ส่วนลบอาจมาจากต้นทุนน ้าตาล (20% ของต้นทุน) 

อาจจะเพิม่ (แต่คงไม่ขึน้เท่าราคาน ้าตาลตลาดโลก) แต่ความจรงิผุบ้รหิารมองว่าประเด็นต้นทุน Packing (40% ของตน้ทุน) ทีอ่าจจะขึน้ปีหน้า ดูน่ากงัวล

กว่าน ้าตาล 

Fundamental View: เรายงัไม่ไดใ้หค้ าแนะน า (Un-rate) และม ีCoverage ส าหรบัหุน้ ICHI 
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 หุ้นมีข่าว 

SCB เอสซีบ ีเอกซ์ (SCB) ราคาร่วง! ปิดลบ 4.61% เหตุ เจพมีอร์แกน Underweight พร้อมปรบัลดราคาเป้าหมายจาก 110 เหลอื 98 บาท จากความกังวล
เกีย่วกบัธุรกจิบตัรเครดติและสนิชื่อจ าน าทะเบยีน ดา้นผูบ้รหิาร SCB ย ้าพืน้ฐานไม่เปลี่ยน แผนงานทัง้หมดยงัอยู่ในกรอบคาดการณ์ ส่วนโบรกฯ แห่ง
อื่นชีค้วามกงัวล Credit cost ไม่ใช่เรื่องใหม่ และ SCB ไดต้ัง้ส ารองไว้แล้วช่วงไตรมาส 2/66  (หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) 0 

 

COM7, SPVI, CPW, 
SYNEX, JMART 

COM7 เผยกระแส iPhone 15 ฮอต หลงัเปิดใหจ้องซื้อวนัแรกเมื่อ 15 กนัยายนที่ผ่านมา ยอดจองพุ่งท าสถิตสิูงสุดอกีครัง้ ดา้นสนิคา้กลุ่ม Accessory มี
โอกาสขายดใีนทศิทางเดยีวกนั หนุนพอรต์ไฮมารจ์ิ้น ส่วนรายไดปี้นี้คาดเตบิโต 20% ตามเป้า (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) 

+ 
 

ADVANC AIS ดีด๊๊า ชนะคดเีอน็ท ีไม่ตอ้งจ่ายค่าเสยีหาย 32,813 ลา้นบาท กรณีโอนยา้ยผูใ้ชบ้รกิารระบบ 900 MHz ไปใช ้3G 2100 MHz ดา้น มอรแ์กน สแตนลยี์ 
เชยีรล์งทุนหุน้โทรคมนาคมไทย มองธุรกจิมอืถอืยงัรุ่ง สรา้งอตัราก าไรต่อเงนิลงทุน หรอื ROIC สงูถงึ 17% ดกีว่าตลาดอาเซยีน (หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) 

AIS ปลื้ม! ยอดจอง iPhone 15 ล่วงหน้าพุ่ง 64% ส่วนใหญ่เน้นซื้อเครื่องเปล่าไม่ติดสญัญา ฟาก TRUE-DTAC จดังานส่งมอบ iPhone 15 สุดยิง่ใหญ่ 
พรอ้มมอบสทิธพิเิศษใหลู้กคา้ (หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) 

+ 

 

Construction รฟท.ชงคมนาคมไฟเขยีว ดนัโปรเจกต์ระบบราง ภายในสิน้เดอืน ก.ย.นี้ น าร่องรถไฟทางคู่ ช่วงขอนแก่น-หนองคาย พรอ้มดนัส่วนต่อขยายสายสแีดง 3 
เสน้ทาง พ่วงศูนยเ์ปลีย่นถ่ายสนิคา้สถานีนาทา (หนังสอืพมิพไ์ทยโพสต์) + 
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Digital-related, Data  
center-related 

"เศรษฐา" กลบัถงึไทย เผยถกบรษิทัยกัษ์ใหญ่ ดงึลงทุนในไทยหลายพนัล้าน ทัง้อุตสาหกรรม-การเงนิ แยม้ดูขยายพื้นที่ใชเ้งนิดจิทิลัวอลเล็ต (ผูจ้ดัการ
รายวนั 360 องศา) 

+ 
 

OR โออาร์ยนัค่าการตลาดไม่ได้สูง เฉลี่ยได้ 2 บาท/ลติร ลัน่ไม่เอาเปรยีบประชาชน ไม่คดโกง การปรบัราคาขึ้นลงได้หารอืกบักรมธุรกจิพลงังานทุกครัง้ ชี้
ตวัเลขไม่ตรงที ่สนพ.ประกาศ เหตุเพราะใช้คนละสูตรค านวณ ลัน่พรอ้มหนุนเปิดเสร ีแต่น าเขา้น ้ามนัแพงกว่าผลติในไทยลติรละ 1 บาท (หนังสอืพิมพ์
ไทยโพสต์) 0 

 

Refining กลุ่มโรงกลัน่รบัอานิสงสร์สัเซยีระงบัส่งออกน ้ามนัท าซพัพลายตงึตวั ค่าการกลัน่ขึน้สงู บวกต่อหุน้โรงกลัน่ (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) 

+ 
 

AAV AAV รบัอานิสงสฟ์รวีซี่า หนุนยอดจองตัว๋เครื่องบนิล่วงหน้า งวด Q4/2566 เร่งตวั เลง็เพิม่ความถี่เที่ยวบนิ เตม็โควตา SLOT ทีม่รีาคาเฉลีย่ตัว๋โดยสาร 
ยนืสงู 1.7-1.8 พนับาท ต่อทีน่ัง่ไดต่้อเนื่อง (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 
 

 ตวัเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
      
 MON  Singapore CPI (Aug) 4.1% y-y 4% y-y 
   Singapore Core CPI 3.8% y-y 3.5% y-y 
      
 TUE  US Consumer confidence  106.1 105.9 
   US New home sales 0.2% m-m -0.2% m-m 
   Singapore Industrial production -0.9% y-y -3.4% y-y 
      
 WED  US Durable goods orders -5.2% m-m -0.4% m-m 
   Thailand BOT policy meeting 2.25%  2.5% 
      
 THU  US GDP 2Q 3rd  2.1% q-q 2.3% q-q 
      
 FRI   US Core PCE  0.2% m-m 0.2% m-m 
   US PCE  0.2% m-m 0.5% m-m 
   EU HICP  5.2% y-y 4.6% y-y 
   EU Core CPI 5.3% y-y 4.9% y-y 
   Thailand CA bal. -0.4 USbn 0.3USbn 
   Thailand Mfg. production -4.4% y-y -6.8% y-y 
      
      
      
      
      
      
      

 

 วกิจิ ถริวรรณรตัน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน/ปัจจยัทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงนิ, AISA  นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 
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 สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท่ี์แนะน ารายวนั 
 

ช่ือหุ้น วนัท่ีเร่ิมแนะน า ราคาเปิด ณ.วนัท่ี
เร่ิมแนะน า 

ราคาสูงสุดนับจาก
วนัท่ีแนะน า 

ราคาปิดล่าสุด  
(เม่ือวาน) 

%เปล่ียนแปลงล่าสุด ค าแนะน ากลยุทธ์ 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 10.43 -9.85%  
BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 10.12 -9.56%  

SFLEX 12/07/2023 4.14 4.50 3.52 -14.98% ถอื 

CK 03/08/2023 21.50 23.50 21.30 -0.93% ถอื 

CIVIL 08/08/2023 2.20 2.66 2.54 15.45% ถอื 

NRF 18/08/2023 5.60 6.05 5.05 -9.82% ขายเมื่อ 21 ก.ย. 

CPF 29/08/2023 21.00 22.10 20.90 -0.48% ถอื 

ITC 30/08/2023 21.00 21.90 21.30 1.43% ถอื 

SCGP 01/09/2023 41.25 41.75 40.50 -1.82% ถอื 

BRR 05/09/2023 6.40 6.60 5.65 -11.72% ถอื 

KCG 08/09/2023 10.90 11.70 11.00 0.92% ถอื 

JMT 11/09/2023 46.50 47.50 46.25 -0.54% ถอื 

TU 13/09/2023 14.40 14.60 14.40 0.00% ถอื 

BBL 14/09/2023 167.50 169.50 165.00 -1.49% ถอื 

BCH 18/09/2023 19.40 19.60 19.10 -1.55% ถอื 

CHG 18/09/2023 3.24 3.28 3.22 -0.62% ถอื 

BCP 18/09/2023 40.75 41.25 40.00 -1.84% ถอื 
      

Source: ASPEN   
    

Deletion:  03 ส.ค.   BDMS -0.88% SIRI -2.63% BTS +3.33% AOT -1.74% INTUCH -2.60% 
                 07 ส.ค.   LH -0.59% SJWD -3.11% SPALI -5.09% 
                 16 ส.ค.   GULF +3.21% SPRC +0.55% 
                 21 ส.ค.   CHAYO +9.22% TPAC -6.36% 
                 24 ส.ค.   PTT +5.19% BH +8.79% 
                 28 ส.ค.   STEC +18.37% ADVANC -1.79% 
                 30 ส.ค.   SCGP +7.53% 
                 04 ก.ย.   NEX +25.23% DITTO -9.63% 
                 06 ก.ย.   KBANK -1.13% BBL +2.75% SCB +6.39% CBG +20.88% CFRESH -0.90% 
                 12 ก.ย.   KSL -4.32% 
                 13 ก.ย.   COM7 -3.15% 
                 14 ก.ย.   PROUD +2.88% FORTH -4.29% 
                 21 ก.ย.   NRF -9.82% 
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Trend Forecasting | 25 กนัยายน 2566 
 
SET Index     ปิด 1,522.59 (+0.55%) มลูค่าการซื้อขาย 5.7 หมื่นลา้นบาท 

 ค้นหาโซนรบั SET Index (Base & Bear case)……อยู่ท่ีเท่าไหร่! 

 
 

SET Index รบั 1,515 จุด ตา้น 1,530 จุด แนวโน้ม SET เดง้สัน้..ท่ามกลางขาลง 

 

เล่าด้วยภาพ SET Index week รายสปัดาห์ ฟ้ืนตวัขึ้นได้บ้าง โดยลงไปท าจุดต ่าสุดที่ 1,503 จุด แล้วรบีาวด์กลบัขึ้นมาปิดที่ 1,522 จุด จบัตา Price pattern “ Double top” 
รูปแบบขาลง...แม่นย า นอกจากนี้ RSI (week) ตัดเส้น signal line ลงบ่งชี้ภาวะความอ่อนแรงด้านราคา สรุป: แนวโน้มตลาดสปัดาห์นี้คาดยงัคงแกว่งตัวในทิศทางขาลง 
ประเมนิ downside risk….โซนรบัแบบกลางๆ base case อยู่ที ่1,500 จุด....แบบแย่ทีสุ่ด bear case จะอยู่บรเิวณ 1,460 แผนเทรดเน้นเกง็ก าไรและใช้แผนป้องกนัความเสี่ยง 
หากหุน้ไม่เป็นไปตามคาด หลุดจุดคทั แนะขายตดัขาดทุน!  

 

 Stocks focus: SCB & PTT แนวโน้มปรบัฐานลงสู่โซนรบัเดิม.... ลุ้นเด้งสัน้ / KBANK sideway down…..ยงัลงไม่ถึงแนวรบั! 

   

PTT SCB 

 

 

KBANK 

Downside risk 

Bearish RSI.  

SET Index week 

Double top 
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 Technical follow up 
Stock Recommend  Comment 

TRUE ลุยไมแ้รก 11 ก.ย. ทดสอบเป้าหมายแรก 7.6 ส าเร็จ ตา้นถดัไป 8 แนะทยอยแบ่งขายท าก าไร 

CHG หุน้แนะน าประจ าเดอืน Bullish flag พกัตวับนโครงสร้างขาขึน้…. ลุ้นฟ้ืนตวับรเิวณโซนรบั 3.2 

TQM ลุยไมแ้รก 22 ก.ย. โครงสรา้งแกร่ง ทะลุ Wave 1….ขาขึน้รอบใหม่ 

BLA ลุยไมแ้รก 22 ก.ย. ทดสอบเส้น EMA  200 วนั 27.5....แนะลุ้นทะลุผ่าน 

TLI ลุยไมแ้รก 22 ก.ย. จ่อทะลุเสน้ EMA 200 วนั 13 จุดเปลีย่นขาขึน้ระยะกลาง 
 

 

แผนเทรด SCB….ลงแรง! ลุ้นเด้งได้หรือไม ่
 

 

 
Theme call หุ้นประกนัยงัไปได้สวย…. แนะถือต่อ 

    

RSI week…. oversold 

SCB กราฟรายสปัดาห์ลงทดสอบฐานราคาบริเวณ 100 และภาวะ oversold ลุ้นรี
บาวด ์แนวรบั 100 ต้าน 108-110  

Consolidate zone. 

 ธนรตัน์ อิศรกลุ นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัยแ์ละปัจจยัทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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Track with Technical: “แผนเทรด…เลอืกหุน้ในภาวะตลาดขาลง” 
 

แนะน า  “ซื้อเกง็ก าไร” 
มุมมอง Break out & throw back PLANB (แพลน บี) 

  

แนวรบั 8.8 

 

แนวต้าน 9.8/10.0 

(Stop loss < 8.6) 

ค าแนะน า 
 

PLANB breakout ทะลุต้าน ล่าสุด throwback ย่อแต่อยู่บนโครงสร้างขาขึ้นระยะ
กลาง ขณะที ่RSI recovery! The uptrend is not over yet!  แผนเทรดโซนรบับรเิวณ 
8.8 ลุน้ตา้น 9.8 และ 10 เงื่อนไขปิดความเสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า low ที ่8.6 

แนะน า  “ซื้อเกง็ก าไร” 
มุมมอง Bullish signal! JMART (เจมารท์) 

  

แนวรบั 23.5 

แนวต้าน 26/28 

 (Stop loss <23) 

ค าแนะน า 
 

Breakout & Throwback  

RSI recovery! 

TLI 

BLA  

TQM 

Year to date 
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JMART พกัตวับนโครงสรา้งขาขึ้น “Bullish Pennant” รอทะลุตา้น ขณะทีโ่มเมนตมั RSI & 
Volume บ่งชี้กระทิงขาขึ้นรอบใหม่ก าลงัจะมา แผนเทรดโซนรบั 23.5 ต้าน 26 และ 28 
เงื่อนไขปิดความเสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า 23 

 

 

 

 

 

แนะน า  “ซื้อ” 
มุมมอง Bullish Rectangle BCH (บางกอก เชน ฮอสปิทอล) 

  

แนวรบั 19.3 

 

แนวต้าน 20.5/21.5 

(Stop loss < 19.0) 

ค าแนะน า 
 

BCH โครงสร้างขาขึ้น “Bullish Rectangle” ภายหลงัทะลุเส้น EMA 75 วนัได้ส าเร็จ 
จบัตาMACD จ่อทะลุ signal line บ่งชี้สญัญาณกลบัตัว ขาขึ้นรอบใหม่ แผน เทรด 
โซนรบั 19.3 ตา้น 20.5 และ 21.5 เงื่อนไขปิดความเสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า 19 

 

 

 
 

 

 

รายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัประจ าสปัดาห์  

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 

 

 

 

 

 

   
    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bullish Pennant 

Bullish Rectangle 

Bullish RSI & Volume  

MACD จ่อทะลุ signal line 

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

25/09/2023 Chicago Fed Nat Activity Index Aug 0.05 -- 0.12 -- 62.3077

25/09/2023 Dallas Fed Manf. Activity Sep -13.0 -- -17.2 -- 65

26/09/2023 Philadelphia Fed Non-Manufacturing Activity Sep -- -- -13.1 -- 4

26/09/2023 Bloomberg Sept. United States Economic Survey 0

26/09/2023 FHFA House Price Index MoM Jul 0.4% -- 0.3% -- 68.4615

26/09/2023 S&P CoreLogic CS 20-City MoM SA Jul 0.65% -- 0.92% -- 27.6923

26/09/2023 S&P CoreLogic CS 20-City YoY NSA Jul 0.03% -- -1.17% -- 40.7692

26/09/2023 S&P CoreLogic CS US HPI YoY NSA Jul -- -- -0.02% -- 34.6154

26/09/2023 New Home Sales Aug 699k -- 714k -- 88.4615

26/09/2023 New Home Sales MoM Aug -2.2% -- 4.4% -- 45.3846

26/09/2023 Conf. Board Consumer Confidence Sep 105.5 -- 106.1 -- 92.3077

26/09/2023 Conf. Board Present Situation Sep -- -- 144.8 -- 7.69231

26/09/2023 Conf. Board Expectations Sep -- -- 80.2 -- 8.46154

26/09/2023 Richmond Fed Manufact. Index Sep -7.0 -- -7.0 -- 70.7692

26/09/2023 Richmond Fed Business Conditions Sep -- -- 1.0 -- 0.769231

26/09/2023 Dallas Fed Services Activity Sep -- -- -2.7 -- 3.07692

27/09/2023 MBA Mortgage Applications 22-Sep -- -- 5.4% -- 90.7692

27/09/2023 Durable Goods Orders Aug P -0.5% -- -5.2% -- 91.5385

27/09/2023 Durables Ex Transportation Aug P 0.1% -- 0.4% -- 73.2308

27/09/2023 Cap Goods Orders Nondef Ex Air Aug P 0.1% -- 0.1% -- 55.3846

27/09/2023 Cap Goods Ship Nondef Ex Air Aug P -0.1% -- -0.3% -- 50.7692

28/09/2023 Revisions: GDP/National Economic Accounts 0

28/09/2023 GDP Annualized QoQ 2Q T 2.2% -- 2.1% -- 96.1538

28/09/2023 Personal Consumption 2Q T 1.7% -- 1.7% -- 67.3077

28/09/2023 GDP Price Index 2Q T 2.0% -- 2.0% -- 76.9231

28/09/2023 Core PCE Price Index QoQ 2Q T 3.7% -- 3.7% -- 67.3077

28/09/2023 Initial Jobless Claims 23-Sep 215k -- 201k -- 98.4615

28/09/2023 Continuing Claims 16-Sep 1675k -- 1662k -- 68.9231

28/09/2023 Pending Home Sales MoM Aug -1.0% -- 0.9% -- 75.3846

28/09/2023 Pending Home Sales NSA YoY Aug -- -- -13.8% -- 31.5385

28/09/2023 Kansas City Fed Manf. Activity Sep -2.0 -- 0.0 -- 24.6154

29/09/2023 Advance Goods Trade Balance Aug -$91.4b -- -$91.2b -$90.9b 12.3077

29/09/2023 Wholesale Inventories MoM Aug P -0.2% -- -0.2% -- 80

29/09/2023 Retail Inventories MoM Aug 0.5% -- 0.3% -- 10

29/09/2023 Personal Income Aug 0.4% -- 0.2% -- 85.3846

29/09/2023 Personal Spending Aug 0.4% -- 0.8% -- 85.3846

29/09/2023 Real Personal Spending Aug 0.0% -- 0.6% -- 30.7692

29/09/2023 PCE Deflator MoM Aug 0.5% -- 0.2% -- 29.2308

29/09/2023 PCE Deflator YoY Aug 3.5% -- 3.3% -- 52.3077

29/09/2023 PCE Core Deflator MoM Aug 0.2% -- 0.2% -- 59.7692

29/09/2023 PCE Core Deflator YoY Aug 3.9% -- 4.2% -- 56.9231

29/09/2023 MNI Chicago PMI Sep 47.5 -- 48.7 -- 80.7692

29/09/2023 U. of Mich. Sentiment Sep F 67.7 -- 67.7 -- 93.8462

29/09/2023 U. of Mich. Current Conditions Sep F -- -- 69.8 -- 19.2308

29/09/2023 U. of Mich. Expectations Sep F -- -- 66.3 -- 21.5385

29/09/2023 U. of Mich. 1 Yr Inflation Sep F -- -- 3.1% -- 25.3846

29/09/2023 U. of Mich. 5-10 Yr Inflation Sep F -- -- 2.7% -- 23.0769

29/09/2023 Kansas City Fed Services Activity Sep -- -- -1 -- 1.53846

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

26/09/2023 Bloomberg Sept. China Economic Survey 0

27/09/2023 Industrial Profits YoY Aug -- -- -6.7% -- 52

27/09/2023 Industrial Profits YTD YoY Aug -- -- -15.5% -- 48

28/09/2023 BoP Current Account Balance 2Q F -- -- $65.3b -- 30
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Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

25/09/2023 Nationwide Dept Sales YoY Aug -- -- 8.6% -- 43.6782

25/09/2023 Tokyo Dept Store Sales YoY Aug -- -- 12.2% -- 36.7816

26/09/2023 PPI Services YoY Aug 1.8% -- 1.7% -- 49.4253

27/09/2023 Leading Index CI Jul F -- -- 107.6 -- 57.4713

27/09/2023 Coincident Index Jul F -- -- 114.5 -- 35.6322

27/09/2023 Machine Tool Orders YoY Aug F -- -- -17.6% -- 66.6667

28/09/2023 Foreign Buying Japan Stocks 22-Sep -- -- -¥1583.9b -- 50.5747

28/09/2023 Japan Buying Foreign Stocks 22-Sep -- -- ¥62.6b -- 41.3793

28/09/2023 Japan Buying Foreign Bonds 22-Sep -- -- ¥885.5b -- 55.1724

28/09/2023 Foreign Buying Japan Bonds 22-Sep -- -- ¥439.4b -- 44.8276

29/09/2023 Tokyo CPI YoY Sep 2.8% -- 2.9% -- 72.6437

29/09/2023 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Sep 2.6% -- 2.8% -- 90.8046

29/09/2023 Tokyo CPI Ex-Fresh Food, Energy YoY Sep 3.9% -- 4.0% -- 21.8391

29/09/2023 Jobless Rate Aug 2.6% -- 2.7% -- 97.7011

29/09/2023 Job-To-Applicant Ratio Aug 1.29 -- 1.29 -- 87.931

29/09/2023 Retail Sales YoY Aug 6.4% -- 6.8% -- 71.2644

29/09/2023 Retail Sales MoM Aug 0.5% -- 2.1% -- 64.3678

29/09/2023 Dept. Store, Supermarket Sales YoY Aug -- -- 5.5% -- 40.2299

29/09/2023 Industrial Production MoM Aug P -0.8% -- -1.8% -- 98.8506

29/09/2023 Industrial Production YoY Aug P -4.8% -- -2.3% -- 67.8161

29/09/2023 Annualized Housing Starts Aug 0.814m -- 0.778m -- 42.5287

29/09/2023 Consumer Confidence Index Sep 36.2 -- 36.2 -- 26.4368

29/09/2023 Housing Starts YoY Aug -8.8% -- -6.7% -- 62.069

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

23/09/2023 Customs Exports YoY Aug -3.35% -- -6.20% -6.23% 76.9231

23/09/2023 Customs Imports YoY Aug -10.00% -- -11.10% -11.05% 57.6923

23/09/2023 Customs Trade Balance Aug -$1761m -- -$1978m -$1978m 50

27/09/2023 BoT Benchmark Interest Rate 27-Sep 2.50% -- 2.25% -- 96.1538

29/09/2023 Capacity Utilization ISIC Aug -- -- 58.19 -- 7.69231

29/09/2023 Mfg Production Index ISIC NSA YoY Aug -6.65% -- -4.43% -- 11.5385

29/09/2023 BoP Current Account Balance Aug $500m -- -$445m -- 88.4615

29/09/2023 Exports YoY Aug -- -- -5.5% -- 69.2308

29/09/2023 Foreign Reserves 22-Sep -- -- $214.7b -- 80.7692

29/09/2023 Exports Aug -- -- $22039m -- 30.7692

29/09/2023 Forward Contracts 22-Sep -- -- $30.1b -- 19.2308

29/09/2023 Imports YoY Aug -- -- -12.0% -- 46.1538

29/09/2023 Imports Aug -- -- $21684m -- 23.0769

29/09/2023 Trade Balance Aug -- -- $355m -- 61.5385

29/09/2023 BoP Overall Balance Aug -- -- $253m -- 26.9231
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สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ As of 22 September, 2022 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 

 

 

• เน้นการจบัจงัหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพจิารณาจากปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ ที ่"ก าลงัจะ หรอื จะม"ี อิทธพิลต่อราคาหุ้น  
• สามารถเลอืกหุ้นทีอ่ยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  
• ผลตอบแทนวดัตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลกั 

 

 
สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคุณปรเมศร ์ทองบวั) 
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เน้นปัจจยัพืน้ฐานเป็นหลกั โดยลงทุนเฉพาะหุน้ทีนั่กวเิคราะหข์องบล.บวัหลวงตดิตามและมกีารออกรายงาน และเลอืกลงทุนหุน้ 100% ตลอดโดยมจี านวน 10 ตวั และใหน้ ้าหนักของแต่ละหุ้นผนั
แปรตามขนาดของหุน้ 

 
 

 

 

 

 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรตัน์ อิศรกลุ) 

 

 

การวเิคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวเิคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ที่ศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรอืพฤติกรรมของตลาดใน อดตีโดยใช้หลกัสถิ ติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ 
เคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคต วตัถุประสงคเ์พื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุน้ในอนาคตและช่วยหาจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม 
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ปฏิทินหุ้น  
      
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

XR LHHOTEL 1 : 0.8549 XD ENGY 0.05 Baht

XR JCKH 1 : 2.75@0.03Baht

XW JCKH 3 : 1

XD LHHOTEL 0.3 Baht XR META 10 : 3@0.24Baht XD PTT 0.8 Baht

XD TFMAMA 2.25 Baht

XD RS 0.6 Baht

XD CHAYO 50 : 1 Share XR CCET 1 : 0.7863

XD CHAYO 0.00111112 Baht

XR JCK 1 : 1@0.3Baht XR CV 1 : 2@1Baht

XW CV 2 : 1

XR ALPHAX 1 : 1@0.25Baht XD MC 0.36 Baht

XW B 3 : 1

XW RS 10 : 1 XW CHAYO 10 : 1

Mon

3 Oct 23

Tue

25 Sep 23

2 Oct 23

29 Sep 23

5 Oct 23

23 Oct 23

19 Oct 23 20 Oct 23

24 Oct 23

FriThu

6 Oct 23

26 Sep 23

Wed

27 Sep 23 28 Sep 23

30 Oct 23 31 Oct 23 1 Nov 23

4 Oct 23

16 Oct 23 17 Oct 23 18 Oct 23

10 Oct 239 Oct 23 13 Oct 2311 Oct 23

25 Oct 23 26 Oct 23 27 Oct 23

12 Oct 23

8 Nov 23 9 Nov 23

2 Nov 23 3 Nov 23

16 Nov 23

10 Nov 23

17 Nov 2313 Nov 23

6 Nov 23 7 Nov 23
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
                   

 

 

 

 
 

 

Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or expressions 

of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained herein are 

subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. 

The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, projections 

and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no responsibility is 

accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from time to time perform 

investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or otherwise being interested 

in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors should carefully read details in the 

prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF THE 

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH VGI SCGP COM7

DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA RBF STGT JMART

BEC KEX RCL SINGER TIDLOR FORTH DELTA SABUY CKP TRUE PSL SIRI TQM CK ERW

MEGA SNNP TLI STEC EGCO BCPG AAV

DISCLAIMER 
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 COCOCO 

 

CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

• companies that have declared their intention to join CAC, and 

• companies certified by CAC. 
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 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in the 

material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to or 

reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the 

perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed 

after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), or 

other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from registration 

provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by a 

research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or developments 

referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, however arising, 

for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research report’s preparation or 

publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, or 

affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be subject 

to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated in 

a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under analysis 

operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior consent 

of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 


