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“นายเศรษฐา” จากพรรคเพื่อไทย ได้รับการแต่งตัง้เป็นนายกฯ คนใหม่ของไทย 
ด้วยการสนบัสนนุอนัแข็งแกร่งจากสมากชิกวฒุิสภา (สว.) รัฐสภาไทยจึงได้แต่งตัง้นายเศรษฐา ทวีสิน ผู้สมคัรจากพรรคเพ่ือไทย เป็น
นายกรัฐมนตรีคนท่ี 30 ของประเทศ โดยพรรคเพ่ือไทยจะน าแนวร่วมชดุใหม่ซึง่ประกอบด้วยพรรคการเมืองจากรัฐบาลชดุก่อน รวมถึง 
พรรคพลังประชารัฐ /พรรครวมไทยสร้างชาติ /พรรคภูมิใจไทย และมีแนวโน้มท่ีจะเข้าควบคุมนโยบายเศรษฐกิจมหภาคของรัฐบาล 
ขณะนีก้ารประท้วงบนท้องถนนดเูงียบงนั และการส่ือสารจากพรรคก้าวไกลที่ระบวุา่พวกเขาจะรอจนถงึการเลือกตัง้ครัง้ตอ่ไปจึงจะท า
ให้เกิดความท้าทาย เราเช่ือวา่ความเส่ียงทางการเมืองส่วนใหญ่ลดลงแล้ว ณ จดุนี ้
 
ความเส่ียงด้าน downside มีจ ากัด และแนวโน้ม 4Q23 สดใสขึน้ 
ขณะนีเ้ราเห็นความเส่ียงด้าน downside ท่ีจ ากัดส าหรับเป้าหมาย SET ปีงบประมาณ 2023 ของเรา เน่ืองจากความเส่ียงทาง
การเมืองของไทยและโอกาสท่ีสหรัฐฯ จะถดถอยในระยะสัน้ก าลงัจะหายไป - นอกจากนี ้การกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสัน้ของพรรคเพ่ือ
ไทย น่าจะช่วยกระตุ้นการเติบโตทางเศรษฐกิจได้ตัง้แต่ 4Q23 เป็นต้นไป โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีพรรคเพ่ือไทย ประกาศว่าพรรคจะใช้
นโยบายแจกเงินสด 10,000 เม่ือเข้ารับต าแหน่ง ซึ่งงบประมาณจากโครงการนีเ้พียงอย่างเดียวจะสูงถึง 5.7 แสนล้านบาท คิดเป็น
ประมาณ 6% ของการบริโภคภายในประเทศทัง้ปี อย่างไรก็ตาม ภาวะเศรษฐกิจท่ีสดใสน่าจะยงัเป็นปัจจัยบวกต่อ SET โดยเฉพาะ
ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ดงันัน้ เราจึงเห็น upside ส าหรับเป้าหมายปีงบประมาณของเราท่ี 1,496 ซึ่งน าโดยผู้ ท่ีได้ประโยชน์จาก
นโยบายพรรคเพ่ือไทย เช่น พาณิชย์ การเงิน และการทอ่งเท่ียวบางรายการ ณ จดุนี ้เว้นแตต่ลาดโลกจะปรับตวัลงอย่างเหน็ได้ชดั ทัง้นี ้
เราเหน็ความเส่ียงจ ากดัท่ี SET อาจลดลงต ่ากวา่ 1,500 ในระยะสัน้ 
 
ผลประกอบการใน 2Q23 เป็นไปตามคาด : ความแข็งแกร่งของธนาคารชดเชยหุ้นท่ีเก่ียวข้องกับสินค้าโภคภัณฑ์ 
แม้ว่า downside ของตลาดจะมีจ ากัด แต่นักลงทุนควรควบคุมความตื่นเต้นไว้ เน่ืองจากผลการด าเนินงานทางการเงินโดยรวม
คอ่นข้างไม่น่าตื่นเต้น แน่นอนวา่ก าไรสทุธิ 2Q23 รวม 670 บริษัทจาก 688 บริษัทอยู่ท่ี 2.24 แสนล้านบาท ลดลง -36%yoy/-22%qoq 
ภาคส่วนต่างๆ ลดลง yoy ยกเว้นภาคธนาคารและการคมนาคมขนส่ง ในส่วนของก าไรตอ่หุ้น (EPS) เราประเมินก าไรต่อหุ้นของ SET 
ใน 2Q23 ท่ี 18.7 บาท (เทียบกบั 23.8 บาทใน 1Q23) 
 
ในแง่ของผลการด าเนินงานเทียบกบัความคาดหวงั มนัเป็นเกมที่ผสมกนั ส าหรับหุ้น 130 ตวัท่ีอยู่ภายใต้การวเิคราะห์ของ TISCO และ
มี 128 ตวัได้ประกาศผลประกอบการแล้ว ดีกว่าคาด 57 หุ้นและต ่ากว่าคาด 58 ตวั (13 หุ้นไม่มีประมาณการ) มีเพียงภาคธนาคาร 
(สูงกวา่ประมาณการโดยรวม 3.9 พนัล้านบาท) และดเูหมือนจะเป็นภาคส่วนเดียวที่ได้รับผลกระทบเชิงบวกในวงกว้าง โดยหุ้น SCC 
(3.0 พนัล้านบาท) มีบทบาทส าคญัในการรองรับก าไรโดยรวมด้วย ซึง่มีแรงกดดนัมาจากภาคพลงังานเป็นส่วนใหญ่ 
 
ผลประกอบการใน 2Q23 ของ SET 
จากหุ้น 130 ตวัท่ีอยู่ภายใต้การวิเคราะห์ของ TISCO มี 128 ตวั ท่ีได้ประกาศผลประกอบการ ดีกว่าคาด 57 หุ้น ต ่ากว่าคาด 58 หุ้น 
และ 13 หุ้นไม่มีการแสดงตวัอย่าง จนถึงตอนนี ้ก าไรรวมสูงกว่าประมาณการของนักวิเคราะห์ 0.55 พันล้านบาท (ทัง้ TISCO และ 
Bloomberg GAAP consensus) ซึ่งเท่ากับ 0.045 บาท/หุ้ น SET และเม่ือเทียบกันแล้ว ผลประกอบการจะสูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ 
0.32% ส าหรับหุ้น 130 ตวัภายใต้หุ้นท่ี TISCO วเิคราะห์ 
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ส าหรับหุ้นท่ีอยู่ภายใต้การวเิคราะห์ของ TISCO กลุ่มท่ีท าผลประกอบการได้มากท่ีสดุ (เม่ือนบัล้านบาทสะสม) คือ กลุ่มธนาคารท่ีสูง
กว่าคาดท่ี 3.91 พันล้านบาท และหุ้นท่ีสร้างผลประกอบการสูงสุด (ล้านบาท) คือ SCC ซึ่งสูงกว่าคาดท่ี 2.98 พันล้านบาท ตามมา
ด้วย PTTEP (1.98 พันล้านบาท) และ CPF (1.62 พันล้านบาท) ทัง้นี ้หุ้ นท่ี TISCO ประเมินว่าพลาดมากท่ีสุดคือ GPSC (-1.79 
พนัล้านบาท) ตามมาด้วย GULF (-1.61 พนัล้านบาท)  
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