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THEMATIC 
REPORT 

23 August 2023 หุ้นท่ีได้รับผลกระทบจากรัฐบาลใหม่ 
  
  News 

❑ มติร่วมรัฐสภา "เศรษฐา" น่ังนายกฯ คนท่ี 30 ด้วยคะแนน 482 เสียง มติท่ีประชุมรฐัสภา 
(22 ส.ค.23) เห็นชอบการแต่งตัง้ นายเศรษฐา ทวีสิน ใหเ้ป็นนายกรฐัมนตรี ดว้ยคะแนน เห็นชอบ 482 
เสียง, ไม่เห็นชอบ 165 เสียง, งดออกเสียง 81 เสียง หลงัจากนี ้ประธานสภาฯ จะน าชื่อนายเศรษฐา ขึน้
ทูลเกล้าทูลกระหม่อม เพื่อรอการโปรดเกล้าโปรดกระหม่อมแต่งตั้ง จากนั้นนายกรัฐมนตรีตอ้งจัดตัง้
รฐับาลและคณะรฐัมนตรี ก่อนส่งใหเ้ลขาธิการคณะรฐัมนตรีตรวจสอบคุณสมบตัิและลกัษณะตอ้งห้าม 
และหลังจากคณะรัฐมนตรีถวายสัตย์ปฏิญาณตนแล้ว จะต้องแถลงนโยบายรัฐบาลต่อสภา
ผูแ้ทนราษฎรต่อไป (ทีม่า: อินโฟเควสท์, MGR Online) 
Implication 
❑ เรามองเป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทย จากความคืบหน้าทางการเมืองและความชัดเจนในการ
จัดตั้งรัฐบาลใหม่ได้ในเร็วๆ นี ้โดยมีพรรคเพื่อไทยเป็นแกนน าในการผลักดันนโยบายและขับเคลื่อน
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจทัง้การลงทุนและการบริโภค รวมถึงจะช่วยสรา้งความเชื่อมั่นของการจับจ่าย
ใชส้อย, การลงทุนของเอกชนและต่างชาติมากขึน้  
❑ หุ้นท่ีเราคาดว่าจะมีโอกาส outperform SET มากสุด (คิดจากผลกระทบจากนโยบาย
รัฐบาลใหม่ และ price performance ในช่วงปีท่ีผ่านมา เป็นหลัก) ได้แก่  
1) CPAXT (ซื้อ/เป้า 40.00 บาท) วงเงินสินเชื่อจะเพิ่มขึน้ ตามการเพิ่มเงินเดือนขั้นต ่าเป็น 25,000 
บาท จากเดิม 15,000 บาท โดยปัจจุบนัลกูหนีส้่วนใหญ่จะมีเงินเดือนเฉลี่ยใกลเ้คียงเงินเดือนขัน้ต ่า 
2) AEONTS (ถือ/เป้า 185.00 บาท) วงเงินสินเชื่อจะเพิ่มขึน้ ตามการเพิ่มเงินเดือนขั้นต ่า ซึ่งรายได้
ลกูหนีส้่วนใหญ่จะอยู่ท่ี 15,000 บาท 
3) CK (ซื้อ/เป้า 24.00 บาท) โดยชอบ CK มากกว่า STEC จาก 1) มี upside จากสายสีส้ม, 2) 
กระทบจากนโยบายขึน้ค่าแรงน้อยกว่า , และ 3) laggard กว่า STEC โดย STEC outperform CK 
+16% QTD 
4) ONEE (ซื้อ/เป้า 6.00 บาท) ได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจฟ้ืนตัว คาดมีการกระตุ้นการใช้จ่ายจาก
ภาครฐั ท าใหก้ลุ่ม FMCG เพิ่มงบโฆษณา อีกทัง้ ONEE ยงัมีรายไดจ้ากธุรกิจอ่ืน อาทิ events, บริหาร
ศิลปิน ซึ่งเรามองว่าจะขยายตวัตามรายไดผู้บ้ริโภคท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้ 
5) AOT (ซื้อ/เป้า 84.00 บาท) ไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยว, มีโอกาสขอปรับเพิ่ม 
PSC 
( + ) Sector/หุ้นท่ีเป็นบวกและจะ Outperform SET  
1) กลุ่มค้าปลีก (CPAXT, CPALL, CRC, HMPRO) ก าลังซื ้อของผู้บริโภคเพิ่มขึน้จาก นโยบาย
กระเป๋าเงินดิจิตอล 10.000 บาท, ค่าแรงท่ีเพิ่มขึน้ ต้นทุนค่าพลังงานลด และนักท่องเท่ียวเพิ่มขึน้, 
สินค้าวัสดุก่อสร้าง (DOHOME, GLOBAL) ก าลงัซือ้เพิ่มขึน้ ลดภาระหนีเ้กษตรกร งานภาครฐั เอกชน
กลบัมา 
2) กลุ่มไฟแนนซ์ (AEONTS, KTC, SAWAD, TIDLOR, MTC) สินเชื่อจะกลับมาเร่งตัว และ NPL 
ทยอยลดลง จากมาตรการ Digital Wallet และการเพิ่มค่าแรงหนุนต่อก าลงัซือ้สงูขึน้ 
3) กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง (CK, STEC, SEAFCO, PYLON) จากแนวโน้มโครงการลงทุนขนาดใหญ่
มากขึน้ ขณะท่ีมาตรการทยอยปรบัขึน้ค่าแรง มองว่าสามารถบริหารจัดการได้ 
4) กลุ่มสื่อ (ONEE, BEC, PLANB) คาดรัฐบาลจะออกนโยบายกระตุ้นการใช้จ่าย เม็ดเงินโฆษณา
ฟ้ืนตวั กลุ่ม FMCG ใชง้บโฆษณาเพื่อกระตุน้การใชจ้่าย 
5) กลุ่มท่องเท่ียว (AOT, ERW, AAV, CENTEL) ได้ประโยชน์จากนโยบายดันไทยเป็น “Festival 
Hub of Asia” ซึ่งช่วยใหนั้กท่องเที่ยวเขา้มาเพิ่มขึน้, AOT มีโอกาสขอปรบัเพิ่ม PSC และ AAV รฐับาล
ชุดใหม่จะพิจารณามาตรการช่วยเหลือสายการบิน เช่น ลดภาษีสรรพสามิตน า้มนัเคร่ืองบิน 
6) กลุ่มธนาคาร (BBL, SCB, KBANK) BBL ไดป้ระโยชนจ์ากสินเชื่อรายใหญ่กลับมาหลงัจากจัดตั้ง
รฐับาลเสร็จ ส่วน SCB, KBANK ไดป้ระโยชนจ์ากสินเชื่อกลุ่มท่องเท่ียวและ SME ท่ีจะฟ้ืนตวัไดด้ี 
7) กลุ่มโรงพยาบาล (BH, BDMS) ไดอ้านิสงสจ์ากการท าใหไ้ทยเป็น wellness destination ท าใหค้น
ต่างชาติเขา้มาใชบ้ริการเพิ่มมากขึน้ 
8) กลุ่มขนส่งภาคพืน้ดิน (BEM, BTS) ไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการรถไฟฟ้า 20 บาท ซึ่งมีความเป็นไป
ไดส้งูที่รฐัจะมี subsidy ซึ่งจะช่วยเพิ่ม ridership 
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9) กลุ่มยานยนตไ์ฟฟ้า (NEX, EA) จะได้ประโยชน์จากนโยบายเปลี่ยนรถโดยสารสาธารณะเป็น
รถไฟฟ้า 
10) กลุ่มเครื่องดื่มชูก าลัง (CBG, OSP) คาดความตอ้งการบริโภคเพิ่มขึน้ในกลุ่ม blue collar จาก
กิจกรรมรบัเหมาท่ีเพิ่มขึน้ 
( - ) Sector/หุ้นท่ีเป็นลบและยัง underperform SET 
1) กลุ่มไฟฟ้า (GPSC, BGRIM, GULF) หากการปรับลดค่าไฟมีมากกว่าตน้ทุนพลังงานท่ีลดลงจะ
กระทบอตัราการท าก าไร 
2) กลุ่มสถานีบริการน ้ามัน (PTG, OR) การลดราคาน า้มนัมีความเสี่ยงที่จะกระทบค่าการตลาด 

 

Fig 1: Price performance 

 

 

Source: Aspen, DAOL 

 

%YTD %QTD %MTD %WTD
From Election
(12/5/2023)

SET -7.9% 2.8% -0.7% 1.7% -1.0%
( + ) Commerce
COM7 -10.7% 17.9% 11.6% 4.2% 11.6%
CPAXT -11.1% 2.1% 4.3% 5.1% -10.6%
CPALL -7.2% 3.2% 1.6% 4.0% -3.0%
CPN -5.6% 2.7% -1.1% 0.7% -3.9%
CRC -10.8% 5.8% 0.0% 5.8% -11.3%
DOHOME -18.2% -7.3% 18.1% 0.9% -21.4%
GLOBAL -16.7% 13.9% 9.1% 2.3% -3.2%
HMPRO -12.2% -2.1% -3.5% 1.5% -5.5%
( + ) Finance
AEONTS -9.9% -9.9% 8.3% 7.6% -15.9%
KTC -19.2% -4.5% 0.5% 4.4% -15.2%
MTC 8.0% 3.2% 14.1% 6.6% 3.8%
SAWAD 1.0% 2.1% 2.1% 4.9% -20.2%
THANI -20.3% 2.5% 3.1% 4.4% -9.3%
TIDLOR -13.4% -0.9% 4.6% 11.2% -10.2%
( + ) Contractor
CK -3.8% 19.2% 7.0% 3.6% 2.7%
PYLON -44.9% -23.0% -24.8% -2.4% -38.6%
SEAFCO -20.9% -2.0% -6.9% 1.4% -20.9%
STEC -11.2% 35.2% 9.2% 6.3% -2.5%
( + ) Tourism
AAV -11.0% 3.0% 0.7% 0.0% -3.5%
AOT -5.7% -1.7% -1.0% 0.0% -3.4%
CENTEL -14.2% -11.6% -7.4% 3.6% -20.5%
ERW 10.3% 4.8% 6.5% -1.9% 8.4%
MINT 3.1% -2.2% 1.5% 2.3% 1.5%

%YTD %QTD %MTD %WTD
From Election
(12/5/2023)

( + ) Media
BEC -15.0% 8.7% 7.4% 11.5% 12.9%
ONEE -42.3% -12.0% -9.4% 6.0% -4.9%
PLANB 23.2% 15.5% 8.8% 2.2% 3.9%
( + ) Bank
BBL 13.2% 7.2% -0.3% 0.0% 5.6%
KBANK -12.8% 0.4% 3.2% 1.2% -4.1%
SCB 7.0% 7.5% 1.8% 0.9% 8.5%
( + ) Healthcare
BDMS -3.4% 1.8% -1.7% 0.9% -5.0%
BH 21.5% 15.0% 20.4% -0.4% 5.7%
( + ) Transportation
BEM -6.7% 5.3% -1.1% 2.3% 0.0%
BTS -14.2% -2.7% -10.5% 2.1% -5.8%
( + ) CEV
EA -37.8% 4.8% -3.6% 4.4% -11.5%
NEX -33.9% 26.8% 13.9% 6.0% 19.4%
( + ) Beverage
CBG -12.5% 28.2% 15.5% 10.5% 9.1%
OSP 5.3% 0.0% 1.7% 2.6% -4.8%
( - ) Energy, Power & Gas station
GPSC -25.8% -0.5% -6.5% 2.4% -13.9%
BGRIM -8.8% 4.3% -6.5% 1.4% -8.2%
GULF -9.1% 7.0% 0.5% 4.2% -4.8%
OR -12.8% -3.3% -4.2% 2.0% -11.3%
PTG -25.2% -12.3% -0.9% 5.9% -23.0%
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Fig 2 (1/2): นโยบายพรรคเพ่ือไทย 

 

Source: https://ptp.or.th, DAOL 

 

Policy Strategy Sector Stock Remark

Economics

*คนไทยอาย ุ16 ปีขึน้ไป CPAXT ไดผ้ลบวกจากรา้นโชหว่ยซือ้ของมาขายไดม้ากขึน้

*ใชซื้อ้สินคา้ที่จ  าเป็นในการด ารงชีวิต CPALL ก าลงัซือ้และการจบัจ่ายใชส้อยที่เพ่ิมขึน้

*เฉพาะรา้นคา้ชมุชนในรศัมี 4 กม. (+) GLOBAL, DOHOME สินคา้เก่ียวกับการท าเกษตร

*อายกุารใชง้าน 6 เดือน (+) CPN, CRC การจบัจ่ายใชส้อยในหา้งสรรพสินคา้มากขึน้

(+) Finance (+) MTC, SAWAD
กลุม่แรงงานและลกูจา้งรายวนั เป็นลกูคา้หลกัของสินเช่ือ

จ าน าทะเบยีนรถจกัรยานยนต์

(+) Commerce (+) CPALL ช่วยกระตุน้การใชจ้่ายของกลุม่คนใชแ้รงงาน

(+) Beverage (+) CBG, OSP การบรโิภค energy drink เพ่ิมของกลุม่คนใชแ้รงงาน

(-) Contractor (-) STEC, SEAFCO, PYLON, CK ตน้ทนุคา่แรงเพ่ิม

(-) Tourism (-) ERW, CENTEL, MINT, SPA คา่ใชจ้่ายพนกังานเพ่ิม

(+) AEONTS, KTC
เป็นบวกกลุม่สินเช่ือบตัรเครดิตที่วงเงินใชจ้่ายจะอิงฐาน

เงินเดือน

(+) SAWAD สินเชือรถจกัรยานยนต ์อนมุตัิไดม้ากขึน้

(+) Commerce (+) CRC, CPN, COM7 การใชจ้่ายหา้งสรรพสินคา้ และสินคา้ IT เพ่ิมขึน้

(-) BANK (-) KBANK
SME มีคา่ใชจ้่ายเพ่ิมขึน้ ความสามารถในการจ่ายช าระหนี้

ลดลง

*เจรจากับประเทศตา่งๆ เพ่ือปลด

ภาระในการขอวีซ่า
(+) AAV, AOT สายการบนิและสนามบนิจะมีผูโ้ดยสารตา่งชาติเพ่ิมขึน้

*ดนัไทยเป็น “Festival Hub of Asia” (+) MINT, ERW, CENTEL
นกัทอ่งเที่ยวเพ่ิมขึน้ (เทยีบปี 2019 มีรายได ้1.08 ลา้นลา้น

บาท, นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติ 40 ลา้นคน)

*ตัง้เปา้นกัทอ่งเที่ยว 120 ลา้นคน (+) Contractor (+) STEC, CK, ITD, NWR, UNIQ การลงทนุก่อสรา้งขยายสนามบนิเพ่ิม

*ท าไทยเป็น “Wellness Destination” (+) Healthcare (+) BH, BDMS ผูป่้วยตา่งชาติเขา้มามากขึน้ โดยเฉพาะ high-end patients

Transportation

*คาดรฐัจะมีการ subsidy สว่นใหญ่
(+) Ground 

Transport
(+) BEM, BTS

ปรมิาณผูใ้ชบ้รกิารเพ่ิมขึน้ ปัจจบุนัคา่ตั๋วเฉลี่ยอยู่ที่ 30 บาท

 และจ านวนผูโ้ดยสาร (BTS+BEM) ราว 300 ลา้น 

ridership/ปี

(+) Media (+) VGI เม็ดเงินโฆษณาเพ่ิมขึน้ ตามจ านวน ridership

(+) CPAXT, CPALL

*เพ่ิมคา่แรงขัน้ต  า่เป็น

 600 บาท/วนั 

ภายในปี 2027

*ทยอยเพ่ิมจนถึง 600 บาทในปี 

2027 จากปัจจบุนัที่สงูสดุ 354 

บาท/วนั

*เพ่ิมรายไดจ้ากการ

ทอ่งเที่ยวเป็น 3 ลา้น

ลา้นบาท ในปี 2027

(+) Tourism

*ปรญิญาตร ี

เงินเดือนเริม่ตน้ 

25,000 บาท ภายใน

ปี 2027

*ปัจจบุนัขา้ราชการจบใหม ่เงินเดือน

เริม่ตน้ที่ 15,000 บาท

(+) Finance

*เติมเงิน 10,000 

บาท ลงกระเป๋าเงิน

ดิจิทลั

(+) Commerce

*รถไฟฟา้ 20 บาท

ตลอดสาย
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Fig 2 (2/2): นโยบายพรรคเพ่ือไทย (ต่อ) 

 

Source: https://ptp.or.th, DAOL 

 

 

 

 

 

 

Policy Strategy Sector Stock Remark

Agriculture

*ผลิตสินคา้ที่ตลาดตอ้งการ, เพ่ิม

สง่ออก
(+) MTC, SAWAD

พกัหนีเ้กษตรกรจะท าให ้NPL ปรบัตวัลง และ credit cost 

เพ่ิมขึน้นอ้ย

*ใชเ้ทคโนโลยีการเกษตรสมยัใหม่

*ใช ้Blockchain ประกันราคาสินคา้

เกษตรลว่งหนา้
(+) Bank (+) KBANK, SCB

เกษตรกรมีเงินใชจ้่ายมากขึน้ บวกตอ่กลุม่ผูค้า้สินคา้

เกษตรกร SMEs
Energy

(+) Logistic (+) KEX ตน้ทนุคา่ขนสง่ปรบัตวัลง

(+) Finance (+) ASK, MICRO, THANI NPL ลกูหนีก้สินเช่ือเช่าซือ้รถบรรทกุลดลง

(+/-) Gas station (+/-) OR, PTG, BCP กระทบนอ้ย หากสว่นลดมาจากกองทนุน า้มนัหรอืภาษี

(-) Power (-) GPSC, BGRIM, GULF รฐัอาจมีการพิจารณาปรบัลดคา่ Ft ลง

(-) Energy (-) PTT, PTTEP ราคาขายก๊าซ (เช่น LPG) ต า่ลง

*เปลี่ยนรถเมล์

กรุงเทพฯ เป็นรถไฟฟา้

*ลดการพึง่พิงพลงังานแบบดัง้เดิม 

เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม
(+) Electric Vehicles (+) EA, NEX, BYD

เป็นบวกตอ่ผูป้ระกอบการรถเมล ์EV โดยปัจจบุนัมีแผน

ปรบัรถเมลใ์นกรุงเทพเป็นรถ E-Bus แลว้ราว 3.0-3.5 พนั

คนั จากจ านวนรถเมลใ์นกรุงเทพราว 4-5 พนัคนั

Healthcare

*ฉีดวคัซีนปอ้งกันมะเรง็ปากมดลกู

ฟรเีด็กหญิงอายตุัง้แต ่9-11 ปี และ

ผูห้ญิงที่ยงัไมเ่คยรบัเชือ้ HPV

*สง่เสรมิใหมี้สถานชีวาภบิาล ดแูล

ผูป่้วยติดเตียง โดยงบประมาณ 
*ยกระดบั 30 บาทรกัษาทกุโรค ใช้

เงินเพ่ิมขึน้ 2.0 หม่ืนลา้นบาท

(+) BCH, CHG, RJH เป็นบวกตอ่โรงพยาบาลประกันสงัคม ที่จะมีผูม้าใชบ้รกิาร

เพ่ิมมากขึน้

*ลดราคาน า้มนั แก๊ส

 และไฟฟา้ทนัที

*เรง่เจรจาพืน้ที่ทบัซอ้นเพ่ือเพ่ิม

แหลง่ก๊าซธรรมชาติที่มีราคาถกู

- สนบัสนนุพลงังานสะอาดและ

พลงังานทางเลือก

*พกัหนีเ้กษตรกรทัง้

ตน้และดอก 3 ปี

(+) Finance

*บตัรประชาชนใบ

เดียวรกัษาไดท้ั่วไทย

(+) Healtcare



 

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC makes no representation as to the accuracy and 
completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns 
nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved. 
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Fig 3: นโยบายพรรคภูมิใจไทย 

 

Source: https://bhumjaithai.com, DAOL 

  

Policy Strategy Sector Stock Remark

Economics

(+) Bank (+) KBANK, SCB NPL ลดลง

(+) Finance (+) MTC, SAWAD NPL ลดลง

*เงินกูฉ้กุเฉิน 50,000

 บาท ไมต่อ้งมีค  า้

ประกัน

*อาย ุ20 ปีขึน้ไป มีวงเงินกูฉ้กุเฉินคนละ 

50,000 บาท ใชใ้นกรณีฉกุเฉิน เป็นทนุ

ประกอบอาชีพ หรอืจ่ายหนีน้อกระบบ

(-) Finance
(-) SAWAD, MTC, 

TIDLOR
เป็นลบกับ loan growth

Energy

*ติดตัง้แผงโซลา่เซลล ์ ใหผู้เ้ขา้รว่มโครงการฟรี

 และรบัซือ้ไฟฟา้คืนเป็นเวลา 25 ปี
(+) Power (+) GUNKUL

มีโอกาสไดร้ายไดจ้ากการติดตัง้แผงโซลา่

เซลลเ์พ่ิม หากรฐัใหเ้อกชนประมลู
*ผูเ้ขา้รว่มไดร้บัสิทธิซือ้มอเตอรไ์ซคไ์ฟฟา้บา้น

ละ 1คนั ในราคา 6,000 บาท
Transportation

*เปลี่ยนรถขนสง่สาธารณะเป็นรถไฟฟา้ (EV)
(+/-) Ground 

Transport
(+/-) BEM, BTS

ผลกระทบจ ากัด ผูโ้ดยสารดว้ยรถเมลไ์ฟฟา้

กับรถไฟฟา้/รถไฟใตด้ินอาจจะใชค้นละ
*คา่โดยสารเริม่ตน้ 10 บาท สงูสดุ 40 บาท ทกุ

เที่ยว ทกุสาย ตลอดวนั
(-) Gas station (-) OR, PTG, BCP, PTT ปรมิาณการใชน้ า้มนั/LPG/NGV อาจจะลดลง

Healthcare

*ตัง้ศนูยฉ์ายรงัสีโรคมะเรง็ฟร ี1 จงัหวดั 1 ศนูย์
*ตัง้ศนูยฟ์อกไตฟร ี1 เขต 1 ศนูย ์ลดภาระ

คา่ใชจ้่ายของผูป่้วยและญาติ
Tourism

*เพ่ิมนกัทอ่งเที่ยวสู ่80 ลา้นคน เพ่ือเพ่ิม

รายไดสู้ ่6 ลา้นลา้นบาท ภายในปี 2570
(+) Tourism (+) ERW, CENTEL

*สรา้งงานดี 10 ลา้นต าแหนง่ (+) Aviation (+) AAV, AOT

*"Wellness Resort of the World" รกัษาเมือง

หลกั พกัฟ้ืนเมืองรอง
(+) Commerce (+) CPALL, HMPRO 

*"Low Carbon Destination" การทอ่งเที่ยวที่

เป็นมิตรกับสิ่งแวดลอ้ม
(+) Healthcare (+) BH, BDMS

(-) BCH, CHG, EKH
รายไดจ้ากการการฉายรงัสีและฟอกไตลดลง 

หากรฐัจดัตัง้ศนูยร์กัษาเอง

*กระตุน้เศรษฐกิจ

และการทอ่งเที่ยว
จ านวนนกัทอ่งเที่ยวสงูขึน้

*พกัหนี้
*พกัหนี ้3 ปี หยดุตน้ ปลอดดอก ไมเ่กิน 1 

ลา้นบาท/คน ดอกเบีย้ไมม่าทบตน้ ทบดอก

*ติดแผงโซลา่เซลลฟ์รี

*รถเมลไ์ฟฟา้ คา่

โดยสาร 10-40 บาท

*ศนูยฉ์ายรงัสีมะเรง็

และฟอกไตฟรี
(-) Healthcare



 

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC makes no representation as to the accuracy and 
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Corporate governance report of Thai listed companies 2022 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 

90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช ้
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมลูที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงไ ด้ ผล
ส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมลูในมมุมองของบคุคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดแูลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการ
ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไมไ่ด้เปน็การรบัรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบยีน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทนุใน
หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบยีนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใชข้้อมลูใด ๆ  ที่
เก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว  

 DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล)  

หมายเหต ุผลตอบแทนทีค่าดหวังอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดที่เพิ่มขึน้ หรือลดลงในขณะนัน้ 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to  
the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 
of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-
public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation 
for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own 
judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. No 
representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the 
CGR report or the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock presents a good buying opportunity as it appears undervalued and/or will appreciate in the medium term. 
A return of the stock, excluding dividend, is expected to exceed 10%.  

HOLD The stock lacks a catalyst in the medium to long term, and there is uncertainty regarding earnings growth. A return 
of the stock is expected to be between 0% and 10%. 

SELL The stock appears overvalued and/or will perform poorly in the medium to long term, while there is major challenge 
at a company.  

Notes: The expected returns may be subject to change at any time without notice.  



 

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC makes no representation as to the accuracy and 
completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns 
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Disclaimer: บทวิเคราะหฉ์บับนีจ้ัดท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มีวัตถุประสงคเ์พ่ือน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท า
ขึน้บนพืน้ฐานของขอ้มูลที่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชนอนัเชื่อถือได ้และมิไดมี้เจตนาเชิญชวนหรือชีน้ าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยแ์ตอ่ยา่งใด ดังนั้น บริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) จะไม่รับผิดชอบตอ่
ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากการใชบ้ทวิเคราะหฉ์บับนีท้ัง้ทางตรงและทางออ้ม และขอใหน้ักลงทุนใชดุ้ลพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มีการจัดท า ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพื่อบ่งบอกว่าบริษัทมีการก ากับดูแลกิจการและมีความ
รับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อมและสังคมระดับใด โดยทาง DAOL SEC ให้ความใส่ใจกับการลงทุนในบริษัทที่มีการพัฒนาที่ยั่งยืน จึงได้จัดท าเกณฑ์ใน
การให้คะแนน ESG ส าหรับหุ้นที่เรา Cover อยู่ ส าหรับหลักเกณฑ์ในการประเมนิคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท าการพิจารณาจาก 3 ด้าน ดังนี้ 
❑ การจดัการดา้นสิง่แวดลอ้ม (Environment) หมายถึง การที่บริษัทมีนโยบายและกระบวนการท างานในองค์กรเพื่อจัดการสิ่งแวดล้อมอย่าง
ชัดเจนและใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีการฟื้นฟูสภาพแวดล้อมทางธรรมชาติที่ได้รับผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ  ซึ่งเราใช้
เกณฑ์ด้านรายได้ของบริษัทว่าบริษัทนั้นๆ มีสัดส่วนรายได้ที่ส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมเท่าไหร่ 
❑ การจัดการดา้นสงัคม (Social) การที่บริษัทมีนโยบายการบริหารทรัพยากรบุคคลอย่างเป็นธรรมและเท่าเทียม มีการส่งเสริมและพัฒนา
พนักงานอย่างต่อเนื่องและมีคุณภาพ รวมถึงสนับสนุนคู่ค้าให้มีการปฏิบัติต่อแรงงานอย่างเหมาะสม และเปิดโอกาสให้ชุมชนที่บริษัทมีความ
เก่ียวข้องให้เติบโตอย่างยั่งยืน ซึ่งเราใช้เกณฑ์คะแนนจาก Bloomberg โดยการส ารวจรายงานต่างๆ ที่ไม่ใช่งบการเงนิ ข่าวสารต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับ
บบริษัท และกิจกรรมทาง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) การที่บริษัทมีการก ากับดูแลกิจการที่ดี ด าเนินงานอย่างโปร่งใส มีแนวทางการบริหารความเสี่ยงที่ชัดเจน 
ต่อต้านทุจริตและคอร์รัปชั่น ตลอดจนดูแลผู้มีส่วนได้เสีย ซึ่งรวมถึงการจ่ายภาษีให้แก่ภาครัฐอย่างโปร่งใส  ซึ่งเราใช้เกณฑ์พิจารณาจาก CG 
rating ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ESG Rating ที่ DAOL SEC ประเมินมี 5 ระดับ ได้แก่  
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 
 
ส าหรับบริษัทที่มีข้อมูลไม่เพียงพอในการประเมินจะได้ rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC believes environmental, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future 
financial performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model. 
❑ Environmental criteria consider how the company safeguards the environment and conserves natural resources. DAOL 

SECURITIES (THAILAND) calculates how much revenue derives from a business operation that can be harmful to the 
environment.  

❑ Social criteria examine how it manages relationships with employees, suppliers, customers, and the communities where it 
operates. It also consists of employee welfare. DAOL SECURITIES (THAILAND) analyzes the company’s non-financial 
statement reports (news and announcements), including NGO-related activities, retrieved from Bloomberg.  

❑ Governance ensures a company uses accurate and transparent accounting method, internal controls, risk assessments, 
shareholder rights, and anti-corruption policies. DAOL SECURITIES (THAILAND) relates the IOD’s CG rating system.  

DAOL SECURITIES (THAILAND)’S ESG Scale of Ratings 
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 

 
DAOL SECURITIES (THAILAND) assigns an “n.a.” to notify an insufficient information.  


