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ข้ึนเพ่ือลงต่อ

Ref.No.: CO2566_0115

23 มิถุนายน 2566

ตลาดหุ้น
1,490 –1,515

ข้ึนเพ่ือลงต่อ: ทางฝ่ายคาด SET Index เช้าน้ีแม้คาดมีลุ้นบวกเบาๆ ต่อจากวานน้ีท่ีเห็นความผันผวนอิงทางบวกช่วง
ท้ายตลาด หนุนหุ้น Big Cap ลดช่วงลบลง แต่แนวโน้มทางหลักยังมองเป็นการข้ึนเพ่ือลงต่อ หลังยังถูกกดดันจาก
กระแสการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของเหล่าธนาคารกลางต่างๆ ท่ัวโลกเพ่ือสกัดความร้อนแรงของอัตราเงินเฟ้อท่ี
ยังคงทรงตัวในระดับสูง โดยเฉพาะอย่างย่ิงวานน้ี ธ.กลางอังกฤษ (BoE) สร้างเซอร์ ไพร์สตลาดด้วยการปรับข้ึน
อัตราดอกเบ้ียอีก 0.50% มากกว่าท่ีตลาดคาดจะปรับข้ึนเพียง 0.25% และเป็นการเกิดข้ึนต่อเน่ืองในวันเดียวกันจาก
มติของ ธ.กลางสวิตเซอร์แลนด์ (SNB) และ ธ.กลางนอร์เวย์ ท่ีปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีก 0.25% ขณะท่ีถ้อยแถลง
ประธานเฟดต่อสมาชิกวุฒิสภาเม่ือคืนน้ียังคงมุมมองเดิมส าหรับแนวโน้มการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของสหรัฐฯ ท่ีคาด
จะเกิดข้ึนอีก 2 คร้ังในปีน้ีตามการอ้างอิง Dot Plot ท่ีบ่งช้ีว่า terminal rate ส้ินปี 2566 จะอยู่ท่ี 5.6% จากปัจจุบันท่ี
ระดับ 5.00 – 5.25% อย่างไรก็ดีในเบ้ืองต้นตลาดยังคาดว่าเฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเพียงแค่ 1 คร้ังอีก 0.25%
ส าหรับการประชุมรอบหน้า (25-26 ก.ค.) ด้วยความน่าจะเป็นท่ี 75.6% และจะคงท่ีต่อเน่ืองไปจนถึงส้ินปี 2566 ส่วน
ปัจจัยการเมืองในประเทศคาดยังไม่แน่นอนจากการสรรหาบุคคลมาด ารงต าแหน่งประธานสภาและรองประธานสภา
จะพลิกข้ัวหรือไม่ เน่ืองจากอาจมีผลต่อการบริหารประเทศระยะถัดไป ด้านปัจจัยท่ีต้องติดตามสัปดาห์หน้าส่วนใหญ่
เป็นตัวเลขข้อมูลเศรษฐกิจท่ีบ่งช้ีการเติบโตได้แก่ น าเข้า-ส่งออกไทย, PMI ภาคการผลิตจีน และ Core PCE สหรัฐฯ 
นอกเหนือจากสัปดาห์สุดท้ายของการท า Window Dressing และการปรับน ้าหนักดัชนี SET50 และ SET100
กลยุทธ์ลงทุน: 1) เงินบาทอ่อนค่า: HANA, SAPPE, TKN, TU 2) Spending+ท่องเท่ียว: AOT, AP, BH, ERW, MINT, SIRI 3)
ดอกเบ้ียขาข้ึน: BBL, KBANK, SCB 4) SET50-SET100: MBK, TASCO, WHA และ 5) Window Dressing: BEM, LH,  SCGP

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• นสพ. ไฟแนนเชียลไทมส์รายงานโดยอ้างค าสัมภาษณ์ของ
รัฐมนตรีพลังงานของยูเครนท่ีระบุว่า รัสเซียอาจปิดหน่ึง
ในท่อส่งก๊าซไปยังยุโรปภายในส้ินปีหน้า เม่ือสัญญาการ
จัดหาก๊าซของยูเครนกับบริษัทก๊าซพรอมหมดอายุ

• หัวหน้าส านักปธน.ยูเครนคาดหวังว่าจะได้รับเชิญเป็น
สมาชิกนาโตในการประชุมนาโต้วันท่ี 11-12 ก.ค. ซ่ึงเป็น
ปัจจัยกดดันต่อภูมิรัฐศาสตร์ เพราะหากนาโต้รับยูเครน
ซ่ึงอยู่สภาวะสงคราม อาจท าให้สงครามขยายวงกว้าง

• ค่าเงินบาทล่าสุดอ่อนค่าทะลุ 35.00 บาทในรอบ 3 เดือน 
กดดันกระแสเงินทุนต่างชาติไหลออกอย่างต่อเน่ือง ล่าสุด
ขายสุทธิในตลาดหุ้นไทย YTD แล้ว 107,759 ล้านบาท

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313

เป้าหมาย
35.00 / 36.00

BUY

• เลขาธิการ กกพ. เปิดเผยแนวโน้มค่าไฟงวด ก.ย.-ธ.ค.66 
มีโอกาสลดลงอย่างน้อย 20 สตางค์/หน่วย จากงวด
ปัจจุบัน (พ.ค.-ส.ค.66) อยู่ท่ี 4.70 บาท/หน่วย หลังได้
แรงหนุนจากราคา LNG ตลาดโลกอ่อนตัวลง

• ส.อ.ท. เปิดเผยยอดผลิตรถยนต์เดือน พ.ค. 66 เติบโต 
16.48% y-y หลังการขาดแคลนชิปเร่ิมคล่ีคลาย กดดัน
ฐานต ่าในช่วงปีก่อน ขณะท่ียอดส่งออกรถยนต์ส าเร็จรูป
เติบโต 12.25% y-y จากยอดขายประเทศคู่ค้าส่วนใหญ่
ยังขยายตัวได้ดี ยกเว้นเวียดนามท่ีหดตัว

• สมาคมโรงแรมไทยยังเช่ือม่ันท่องเท่ียวฟ้ืนตัว และคาด
นทท. ต่างชาติเข้าไทยปีน้ีตามเป้า 25 ล้านคน หลังยังช้ี
ไทยยังครองแชมป์จุดหมายปลายทางท่องเท่ียวยอดนิยม

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• แรงบวกจาก High Season ยุโรป หนุนผลด าเนินงาน 
• ประกาศเปิดตัว รร.ในซาอุดิอาระเบีย

• สินเช่ือเดือน พ.ค. โตเด่นท่ีสุดในกลุ่ม  
• มีการยกระดับ Pay-out ratio ข้ึน

แนวรับ
SCB 105.00 / 106.00

แนวรับ
MINT 32.50 / 33.00

เป้าหมาย
110.00 / 112.00

BUY




