
 

 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดไไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดไกบับริษทัใดไที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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COMPANY UPDATE 23 มิถุนายน 2566 

mai / Services ราคาปิด 9.90 บาท 
UNION AUCTION PLC. (AUCT) “ซือ้” ราคาเหมาะสม 12.10 บาท 
 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2563A 2564A 2565A 2566E 2567E 
Net Profit (Mb) 228 256 251 300 333 
EPS (Bt.) 0.41 0.46 0.46 0.55 0.60 
Growth (%) -4.7 12.2 -0.7 19.5 10.8 
P/E (x) 24.0 21.4 21.6 18.0 16.3 
DPS (Bt) 0.43 0.40 0.43 0.43 0.52 
Yield (%) 4.4 4.1 4.4 4.4 5.3 
BVPS (Bt.) 0.9 1.0 1.0 1.1 1.2 
P/BV (x) 10.7 10.0 9.8 8.8 8.2 
Source:  Financial Statement and Globlex securities 

PERTINENT INFORMATION 
SET Index 1,509.31 
Market Cap. Bt 5,445m 
Total Shares 550m common share Par Bt 0.25 
Major Shareholders as of Apr 25, 2023 
นาง ธิดารตัน ์สีตภวงัค ์ 16.75% 
นาย วรญัญ ูศลิา 16.18% 
นาย ภาคภมูิ ศลิา 16.08% 
BNY MELLON NOMINEES LIMITED 6.04% 
STATE STREET EUROPE LIMITED 4.84% 
% Free Float 36.18% 
Source: SET  

 

Analyst : Salakbun Wongakaradeth 
02 687 7287 
Salakbun@globlex.co.th 

Anti-Corruption score : N/A 

CORPORATE GOVERNANCE Rating :    

 

 

(Btm.) 1Q66 1Q65 %YoY 4Q65 %QoQ 2565 2564 %YoY 

Sales 308 208 48 290 6 953 902 6 

COGS 145 109 33 134 8 472 420 12 

SG&A 37 36 2 31 19 140 137 2 

Int. exp. 6 6 7 6 -1 25 23 6 

Taxes 24 11 110 24 1 66 66 0 

Net profits 96 45 112 95 1 251 256 -2 

%GPM 52.7 47.2   53.3   50.2 53.2   

%SG&A 12.1 17.5   10.8   14.7 15.2   

%NPM 31.0 21.7   32.6   26.4 28.4   
  Source: Financial Statement 

ปัจจัยเส่ียง 
(i)  ยอดขายรถใหม่ภายในประเทศหดตวั   (ii)  ราคารถยนตมื์อสองปรบัลดลง 
(iii) มาตรการพกัช าระหนีข้องสถาบนัการเงิน 

คาดก าไร 2Q66 โตดต่ีอเน่ือง YoY  
แตล่ดลง QoQ จากปัจจัยฤดูกาล 

 งวด 1Q66 มีก าไร  96 ลบ. +112%YoY +1%QoQ 
 คาดก าไร 2Q66 ราว 69 ลบ. +55%YoY -28%QoQ 
 คงประมาณการก าไรปี 66 ราว 300 ลบ. +19%YoY 
 คงค าแนะน า “ซือ้” และราคาเหมาะสมปี 66 ราว 12.10 บาท 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน 
 งวด 1Q66 มีก าไร  96 ลบ. +112%YoY +1%QoQ: งวด 1Q66 มีรายได ้

308 ลบ. +48.2%YoY +6.3%QoQ โดยปัจจัยเติบโตหลักมาจากสถาบัน
การเงินทยอยจบมาตรการพักช าระหนี้ ส่งผลให้จ านวนรถยึดเข้าสู่ลาน
ประมลูปรบัสูงขึน้ ประกอบกับการปรบัค่าบริการรถยนต ์4 ลอ้เพิ่มขึน้เป็น 
10,000 บาท จาก 9,000 บาท และปรับค่าบริการรถยนต ์6 ลอ้ขึน้ไป เป็น 
12,000 บาท จาก 10,000 บาท ตัง้แต่วนัท่ี 1 ส.ค. 65 และกลุ่มรถบิก๊ไบคเ์ป็น 
3,000 บาท จากเดิม 1,500 บาท ตั้งแต่ 26 พ.ย. 65 สะทอ้น %GPM ปรบัดี
ขึน้มาท่ี 52.7% (1Q65 = 47.2%, 4Q65 = 53.3%) จาก Economies of 
Scale ส่งผลใหง้วด 1Q66 มีก าไร 96 ลบ. +111.6%YoY +1.2%QoQ และ
คิดเป็น 32% ของประมาณการทัง้ปี 66 ท่ี 296 ลบ. +23%YoY 

 คาดก าไร 2Q66 ราว 69 ลบ. +55%YoY -28%QoQ: เราคาดการณร์ายได ้
2Q66 ราว 244 ลบ. +20%YoY -21%QoQ โดยรายไดย้งัคงเติบโตแกร่ง YoY 
ไดโ้มเมนตมัดีต่อเน่ืองจากปริมาณรถยดึท่ีไหลเขา้ลานประมลูมากขึน้ และผล
จากการปรบัค่าบริการรถยนต ์4 ลอ้ 6 ลอ้ และบิก้ไบค ์ตัง้แต่ช่วงปลายปีก่อน 
อย่างไรก็ตาม รายไดห้ดตัว QoQ เน่ืองจากผลของปัจจัยฤดูกาลท่ีมีวันหยุด
ยาว ประกอบกบั 1Q66 มีรายไดจ้ากการจดังานประมลูพิเศษของ กสทช. ราว 
15-20 ลบ. ส่วน %GPM คาดท่ีระดับ 51.5% (2Q65 = 48.6%, 1Q66 = 
52.7%) ดีขึ ้น YoY แต่ลดลง QoQ จากผลของ Diseconomies of Scale 
ส่งผลใหเ้ราคาดการณก์ าไร 2Q66 ราว 69 ลบ. +55%YoY -28%QoQ 

 คงประมาณการก าไรปี 66 ราว 300 ลบ. +19%YoY: เราคงประมาณการ
รายไดแ้ละก าไรทัง้ปี 66 ราว 1,033 ลบ. +9%YoY และ 300 ลบ. +19%YoY 
ตามล าดับ มีปัจจัยหนุนการเติบโตหลัก 2 ประการ คือ 1) แนวโนม้ %NPL 
ของรถยนตย์งัคงปรบัเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง โดยช่วง 1Q66 ปรบัเพิ่มขึน้มาท่ีระดับ 
1.89% (1Q65 = 1.47%, 4Q65 = 1.88%) เป็นผลมาจากการท่ีสถาบัน
การเงินทยอยจบมาตรการพกัช าระหนี ้ประกอบกบัทิศทางอตัราดอกเบีย้เป็น
ขาขึน้ ส่งผลใหแ้นวโนม้ปริมาณรถยึดจะยังคงไหลเขา้ลานประมูลต่อเน่ือง 
สอดคลอ้งกบัแผนการขยายลานสต็อกและจดุรบัสินคา้เพิ่ม 10 แห่งในปีนี ้ซึ่ง
ช่วง 1Q66 ขยายแล้ว 2 แห่ง และช่วง 2Q66 จะขยายอีก 3-5 แห่ง ส่วนท่ี
เหลือจะทยอยขยายในช่วงครึ่งปีหลัง และ 2) ได้ผลบวกจากการปรับ
ค่าบรกิารรถยนต ์4 ลอ้ 6 ลอ้ และบิก้ไบค ์ตัง้แต่ช่วงปลายปีก่อน 

 คงค าแนะน า “ซื้อ” และราคาเหมาะสมปี 66 ราว 12.10 บาท เรา
ประเมินราคาเหมาะสมสิน้ปี 66 ของ AUCT โดยอิง Prospective PER ท่ี
ระดับ 22.5x ซึ่งเป็นระดับค่าเฉลี่ยยอ้นหลัง 5 ปี ประกอบกับคาดการณ์
ก าไรต่อหุน้ปี 66 ราว 0.55 บาท/หุน้ ค านวณเป็นราคาเหมาะสมราว 12.10 
บาท โดยราคาหุน้มีอพัไซตจ์ากราคาปัจจบุนักว่า 24% ประกอบกบัจ่ายปัน
ผลในอตัราราว 4-5% ต่อปี เราจงึคงค าแนะน า “ซือ้” 

mailto:Salakbun@globlex.co.th


 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดไไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดไกบับริษทัใดไที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 63A 64A 65A 66E 67E

Cash and Cash Equivalents 193          587          517          630          721          

Receivables 126          113          106          115          127          

other current assets 306          1               2               3               3               

Current assets 625          701          625          748          851          

Non-current assets 1,154       1,125       1,181       1,265       1,236       

Total assets 1,778       1,826       1,806       2,013       2,086       

Current liabilities 450          464          378          407          433          

Long-term liabilities 822          822          875          990          990          

Total liabilities 1,272       1,286       1,252       1,397       1,423       

Paid-up, prem share & others 321          321          321          321          321          

Retained earnings 185          218          233          294          341          

Equity 506          539          554          616          663          

P&L (Btm) 63A 64A 65A 66E 67E

Sales 864          897          947          1,033       1,135       

Cost of sales 412 420 472 483 528

Gross profits 453 477 475 549 607

Other Revenues 5 5 6 5 5

Selling & admin exp. 144 137 140 156 171

Other Expenses 0 0 0 0 0

EBIT 313 345 341 398 441

Interest exp. 22 23 25 23 25

EBT 291 322 317 375 416

Taxes 63 66 66 75 83

Pre-excep. Net profit 228 256 251 300 333

Exceptionals 0 0 0 0 0

Net profit 228 256 251 300 333

EBITDA 433 473 474 533 581

EPS (Bt) 0.41 0.46 0.46 0.55 0.60

DPS 0.43 0.40 0.43 0.43 0.52

Cashflow projection (Btm) 63A 64A 65A 66E 67E

EBIT(1-t) 245 274 271 319 353

Dep. & Amortization 120 128 133 135 140

Change in net working capital 167 12 -91 -3 15

Capital expenditure -76 -55 -40 -70 -70

Firm free cashflow 456 359 272 381 437

Financial Ratios 63A 64A 65A 66E 67E

Gross profit margin 52.4% 53.2% 50.2% 53.2% 53.5%

Net profit margin 26.4% 28.6% 26.5% 29.1% 29.3%

Current ratio (x) 1.4           1.5           1.7           1.8           2.0           

Times interest earned (x) 14            15            14            17            18            

Net Debt to Equity (x) 1.6           1.5           1.5           1.6           1.5           

ROA 13% 14% 14% 15% 16%

ROE 45% 47% 45% 49% 50%

Trends (%) 63A 64A 65A 66E 67E

Sales growth 8% 4% 6% 9% 10%

Expense growth 11% 1% 9% 5% 9%

EBIT growth 7% 10% -1% 17% 11%

Net Profit -3% 12% -2% 19% 11%

EBITDA 27% 9% 0% 12% 9%

EPS  -5% 12% -1% 19% 11%

Quaterly Performance (Btm) 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66

Sales 208          204          251          290          308          

Cost of sales 109          104          124          134          145          

Selling & admin exp. 36            37            35            31            37            

Interest exp. 6               6               6               6               6               

Taxes 11            12            19            24            24            

Net Profit 45            45            67            95            96            

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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(Mb.) Assets, Liabilities & Equity
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