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 แนวโนม้ผลประกอบการของกลุม่ใน 1Q66 คาดจะชะลอลงทัง้ QoQ และ YoY
เพราะถกูกดดนัจากราคาขายเฉลี่ยที่ลดลงแรงตามราคาตลาด ขณะที่ตน้ทนุ
การเลีย้งสงูขึน้ตอ่กดดนั GPM ของกลุม่ในปรบัลง

 แตเ่ราคาดแนวโนม้ผลประกอบการมีโอกาสกลบัมาเติบโต QoQ ไดอี้กครัง้ใน
2Q66 จาก Demand ที่จะสงูขึน้ตามปัจจยัฤดกูาลที่เป็นชว่งเทศกาลสงกรานต์
และการเลือกตัง้ แตย่งัตอ้งติดตามสถานการณร์าคาหม/ูไก่ในประเทศอยา่ง
ตอ่เน่ือง

 ราคาหุน้ในกลุม่ฟารม์สตัวช์ะลอตวัตอ่เน่ืองจากปัจจยักดดนัหลกั 2 ประเดน็ ไดแ้ก่
1) ราคาหม/ูไกห่นา้ฟารม์ที่ปรบัลดลงจากผลกระทบของหมเูถ่ือนที่น  าเขา้มา
จ าหน่ายในราคาที่ต  า่กวา่ตลาด และ 2) ราคาตน้ทนุการเลีย้งที่ปรบัตวัขึน้ กดดนั
GPM อยา่งไรก็ตามเราประเมินวา่ปรมิาณหมใูนตลาดในระยะกลางมีโอกาสปรบั
ลดลงจากปัจจบุนัจากเกษตรกรรายยอ่ยที่ออกจากตลาดจากผลขาดทนุในปัจจบุนั
ท าใหม้องวา่ราคาหมมีูโอกาสปรบัตวัสงูขึน้ไดอี้กครัง้ใน 2Q66

 เราคงน า้หนกัการลงทนุของกลุม่อาหาร “เทา่กบัตลาด” จากผลประกอบการ 1Q66
และ 2566 ที่ไมโ่ดดเดน่ และยงัขาดประเด็นบวกในระยะสัน้ อยา่งไรก็ตามราคาหุน้
ในกลุม่อยูใ่นโซนต ่า แนะน าหาจงัหวะเขา้ลงทนุในชว่งที่ราคาหม/ูไก่เริม่กลบัมาปรบั
ขึน้อีกครัง้ หรอืภาวะที่ราคาตน้ทนุการเลีย้งเริม่ปรบัลง

 ยงัเลือก GFPT(TP@15.50) เป็นหุน้เดน่ของกลุม่ส  าหรบัการลงทนุระยะกลาง – ยาว
จาก Valuation ที่ต  า่สดุ, ราคาไกท่ี่ปรบัลงมานอ้ยกวา่หมแูละไดป้ระโยชนจ์ากการ
ฟ้ืนตวัของการบรโิภคในญ่ีปุ่ น


