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ตลาดหุน้ Dow Jones เม่ือคืนปรับลง 1.6% หลังจากประธาน FED ระบุว่าจะปรบัขึน้ดอกเบีย้อีกหาก
จ าเป็นตอ่การควบคมุเงินเฟ้อและทาง Yellen ยงัไดร้ะบอีุกวา่ยงัไมมี่การพิจารณาคุม้ครองเงินฝากทัง้หมด
ของ Bank ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปรบัตวัขึน้ 1.8% ไดแ้รงหนนุจากการออ่นคา่ของสกลุดอลลารส์หรฐัฯ 

Market Update 

RATCH (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 55.00 บาท) 
มองบวกต่อภาพรวมปี 2023 หนนุจากการใชเ้งินที่ไดจ้ากการเพ่ิมทนุ (แลว้เสร็จในไตรมาส 2/22) ไปกบั
การลงทนุในโครงการ NEJV (1,500MW และด าเนินงานอยู่ 450M) และโรงไฟฟ้าถ่านหิน Paiton ขนาด 
930MWe ในอินโดนีเซีย ที่จะกระตุน้ใหก้ าลงัการผลิตในการด าเนินงานของ RATCH เพิ่มขึน้ 16% จาก
ปัจจบุนัที่ 9.2MWe ซึง่คาดวา่จะชดเชย dilution ที่มีตอ่ EPS ไดท้ัง้หมด 

ประธาน FED ยังให้น ้าหนักกับเงินเฟอ้มากกว่าปัญหาธนาคาร  

PTTEP (ถือ / ราคาเปา้หมาย 175.00 บาท) 
ระยะสัน้น่าสนใจส าหรบัการ Trading เน่ืองจากราคาน า้มันดิบเริ่มฟ้ืนตวัหลงัจากผ่านพน้สถานการณ์
ความผันผวนของกลุ่มธนาคารต่างๆทั้ง SVB , CS อย่างไรก็ตามยังเน้นเพียงแค่ Trading เน่ืองจาก
ประเมินก าไรปี 2023 จะหดตวั 7.8%YoY ตามฐานราคาน า้มนัที่สงูในปีก่อน 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
ผลประชมุ FED เม่ือคืนที่ผ่านมามีมติปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 0.25%  มาอยู่ที่ 5% สอดคลอ้งกบัที่ตลาด
ประเมินไว ้ดา้น Dot Plot หรอืดอกเบีย้สิน้ปีของปี 2023 FED ประเมินไวท้ี่ 5.1% หรอืเป็นการสง่สญัญาณ
ว่าจะปรบัขึน้ดอกเบีย้อีก 0.25% และคงดอกเบีย้ไวต้ลอดทัง้ปี ในแง่ตวัเลขเศรษฐกิจพบวา่ประเมิน GDP 
Growth 2023 ไวท้ี่ 0.5% (คงเดิมจากครัง้ประชุมครัง้ก่อน) แต่ปรับ GDP 2024E ลงมาอยู่ที่ 1.2%YoY 
จากประชุมครัง้ก่อน 1.6%YoY ดา้นเงินเฟ้อ (PCE) คาดการณท์ี่ 3.3%YoY สูงกว่าคาดการณค์รัง้ก่อนที่ 
3.1%YoY แตป่ระเมินปี 2024 จะลงมาอยูท่ี่ 2.5%YoY ส  าหรบัถอ้ยแถลงภายในคลา้ยกบัวา่ทาง FED มิได้
กังวลมากนักกับระบบธนาคารในสหรฐัฯ เพราะเชื่อว่ามีความยืดหยุ่นเพียงพอแต่คณะกรรมการยังให้
น า้หนกักบัเงินเฟ้อมากกวา่ ปัจจยัขา้งตน้เหมือนผิดไปจากนกัลงทนุประเมินไวเ้พราะนกัลงทนุเชื่อวา่ FED 
จะหนัมาใหน้ า้หนักกับภาคเศรษฐกิจมากกว่าเงินเฟ้อและผิดไปจากที่นักลงทุนคาดไวอี้กเช่นกันว่า FED 
จะเริ่มลดดอกเบีย้ในปีนี ้ในแง่ถอ้ยแถลงระบุว่าชัดเจนว่าจะไม่มีการลดดอกเบีย้ลงในปีนีแ้ละยังเชื่อว่า
โอกาส Soft Landing ยงัเป็นไปได ้อย่างไรก็ตามขอ้มลูในอดีตชีช้ดัว่า FED มกัคงดอกเบีย้ระดบัสงูไดไ้ม่
นานโดยเฉลี่ยอยู่ราว 7 เดือนและในช่วงที่ดอกเบีย้ปรบัลงมกัเร็วและแรง ซึ่งในช่วงเวลาดงักล่าวตลาดหุน้
มกัจะปรบัฐานลงมาดว้ยสืบเน่ืองจากผลประกอบการที่ย  ่าแยจ่ากภาวะเศรษฐกิจ โดยอตุสาหกรรมที่จะให้
ผลตอบแทนเดน่ช่วงดอกเบีย้ปรบัลงไดแ้ก่ Reit , โรงไฟฟ้า , หุน้ปันผลสงู มองเป็นกลุ่มที่นักลงทนุควรเริม่
ทยอยสะสม วันนีป้ระเมิน SET INDEX ปรบัตัวลงในกรอบ 1570 - 1583 รบัแรงกดดันระยะสัน้จากการ
ปรบัลงของตลาดหุน้สหรฐัฯและตลาดหุน้ญ่ีปุ่ นเชา้นีป้รบัลง 0.6% เชิงกลยทุธก์ารลงทนุนกัลงทนุเก็งก าไร
ระยะกลางควรเริ่มทยอยสะสมในกลุ่มโรงไฟฟ้า (BGRIM GPSC GULF RATCH) Reit (CPNREIT) หุน้ที่
ใหปั้นผลสงู (ADVANC TISCO) ส่วน Trading ระยะสัน้ยงัแนะ Domestic Play อาทิ คา้ปลีก (BJC CRC 
CPALL HMPRO) ท่องเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SHR SPA) ธนาคารพาณิชย์ (BBL KBANK 
SCB TTB)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,585 1,709 1518

PE (x) 19.22 15.3 18.9 14.6

PBV (x) 1.59 1.43 1.73 1.37

Div. Yield (%) 2.95 3.16 3.3024 2.59

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,585 0.5% 1.3% -5.0%

Dow Jones 32,030 -1.6% 0.5% -3.4%

Nasdaq 11,670 -1.6% 2.1% 11.5%

S&P 500 3,937 -1.6% 1.2% 2.5%

STOXX 600 447 0.2% 2.5% 5.2%

DAX 15,216 0.1% 3.3% 9.3%

SHANGHAI 3,266 0.3% 0.1% 5.7%

HANG SENG 19,591 1.7% 0.3% -1.0%

VN30 1,041 0.8% -2.0% 3.3%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 77 1.8% 4.1% -10.7%

Gold 1,970 1.5% 2.7% 8.0%

BDI 1,512 0.0% -5.7% -0.2%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 3.94 4.17 3.89 4.43

US 10 Y 3.43 3.61 3.45 3.87

US 2-10 Spread -0.50

TH 2 Y 1.71 1.72 1.79 1.63

TH 10 Y 2.38 2.39 2.41 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,749 13,335 2,850

Proprietary -378 -8,947 -2151.6

Foreign -1,104 -30,252 -55,420

Retail -267 25,864 54,722
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,585.08 0.50% 1.28% -4.03% -3.66% -6.00% -5.01% 1,708.89 1,517.51

SET50 956.67 0.76% 1.99% -3.41% -3.28% -6.23% -4.83% 1,027.07 906.76

SETHD 1,144.00 0.63% 1.38% -4.05% -2.28% -5.75% -4.67% 1,222.06 1,102.24

Bank 369.64 0.27% 0.43% -1.91% -2.96% -11.96% -4.81% 432.05 341.08

Energy 22,474.75 1.18% 2.36% -6.47% -12.85% -12.09% -10.51% 25,962.18 21,363.31

Commerce 37,174.20 0.47% 1.54% -1.80% 6.63% -6.82% -5.02% 40,897.97 32,629.95

ICT 167.84 -0.61% 3.67% -2.12% -2.43% -18.52% 1.36% 224.29 157.77

Electronic 11,996.57 0.65% 1.41% 2.59% 45.58% 113.88% 15.61% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,124.68 0.86% 1.66% -3.02% -3.95% 9.27% -1.11% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,737.70 0.27% 0.01% -4.36% -4.22% -10.99% -5.57% 9,863.56 8,473.76

Property 256.41 0.53% 0.87% -4.44% 0.18% 4.55% -5.83% 275.91 224.81

Transport 350.37 0.90% -0.18% -3.27% -4.69% 1.06% -6.63% 382.08 330.95

Food&Bev 12,143.27 -0.01% 0.93% -4.75% -4.81% -7.56% -4.55% 13,519.88 11,842.54

USA 

Don Jones 32,030.11 -1.63% 0.49% -5.31% 6.49% -6.46% -3.37% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,669.96 -1.60% 2.06% -1.00% 5.45% -15.94% 11.50% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,936.97 -1.65% 1.16% -3.48% 4.76% -11.28% 2.54% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 676.35 -2.68% -0.88% -12.60% -0.76% -17.30% -6.48% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,342.55 -1.54% -0.04% -4.62% 2.07% -7.04% -6.94% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,678.89 -1.11% 3.42% 4.38% 13.77% -12.35% 18.78% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 655.04 -2.15% 2.66% -6.08% 2.16% 6.37% -10.03% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 817.16 -1.74% 0.79% -4.29% -5.16% -13.52% 3.88% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,191.13 -1.87% 0.71% -5.92% 1.92% -19.11% 5.04% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,184.19 -2.44% 0.98% -8.84% 6.25% -0.68% -6.05% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,106.02 -2.23% 0.17% -7.29% 9.17% -6.64% 0.62% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 13,709.71 -2.03% -0.56% -9.42% 10.96% -15.26% 2.37% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 22.26 4.12% -14.84% 11.19% -18.61% -6.80% 2.72% 36.64 17.06

EURO 

STOXX 600 447.16 0.15% 2.45% -3.69% 11.86% -2.66% 5.24% 467.86 379.72

DAX 15,216.19 0.14% 3.26% -1.72% 21.42% 4.99% 9.28% 15,706.37 11,862.84

FTSE 100 7,566.84 0.41% 3.03% -5.47% 5.69% 0.80% 1.54% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,265.75 0.31% 0.07% 1.29% 5.04% -0.13% 5.71% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 19,591.43 1.73% 0.26% -5.45% 7.95% -12.02% -0.96% 22,700.85 14,597.31

CSI300 3,999.44 0.43% 0.31% -0.87% 3.36% -6.41% 3.30% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 58,214.59 0.24% 1.14% -4.57% -1.53% 0.15% -4.32% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,466.61 1.93% 0.87% -0.17% 1.15% -1.02% 5.26% 29,222.77 25,520.23

KSOPI 2,416.96 1.20% 1.56% -1.40% 3.63% -11.87% 8.07% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,760.46 1.59% 2.42% 1.81% 10.33% -11.65% 11.48% 17,770.07 12,629.48

ASX200 7,015.59 0.87% -0.75% -4.51% 4.71% -5.25% -0.33% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,546.27 0.24% 1.24% -3.43% 3.88% -6.82% -0.31% 7,203.47 5,699.30

Malaysia 1,412.04 0.39% 0.58% -4.39% -1.88% -11.30% -5.58% 1,615.17 1,372.57

Indonesia 6,691.61 0.00% 0.96% -2.96% -7.30% -4.42% -2.32% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,220.98 1.48% 1.51% -3.23% -1.29% -5.26% -0.93% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,040.54 0.79% -2.04% -1.77% -14.34% -31.34% 3.32% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,970.11 1.55% 2.69% 6.93% 17.88% 0.96% 8.01% 2,009.73 1,614.96

Thai Gold (Baht) 31,650.00 -0.94% 2.10% 5.32% 4.63% 0.80% 4.28% 32,000.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 22.99 2.69% 5.58% 5.80% 17.08% -9.65% -4.03% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,253.60 0.92% 0.27% -4.51% 1.25% -36.28% -4.08% 3,731.05 2,080.00

Copper ($/lb) 406.85 1.24% 5.50% -0.97% 16.29% -14.30% 6.77% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1,058.00 0.19% -0.38% 32.58% 32.58% -7.21% 42.20% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,881.25 0.11% 0.25% -6.08% -7.76% -26.21% -3.65% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 69,260.87 0.00% -2.39% -9.11% -10.30% 1.50% -18.26% 85,000.00 68,240.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 663.50 -2.89% -5.59% -13.32% -27.15% -38.90% -16.22% 1,284.00 654.00

Rubber ($/kg) 130.30 -0.31% -1.66% -5.17% -2.62% -24.41% 0.08% 178.00 115.00

Soybean ($/bu) 1,448.50 -1.26% -2.74% -5.16% -0.58% -13.53% -4.66% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 451.60 -1.95% -5.60% -8.04% 1.28% -3.40% -5.62% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.14 1.63% 3.12% -1.26% 14.33% 8.62% 5.49% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 633.50 0.56% 1.12% -6.53% -7.95% -16.33% -6.63% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 3,835.00 -2.59% -6.53% -6.35% 1.97% -39.16% -8.06% 7,817.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 70.90 2.26% 4.87% -7.13% -15.08% -37.97% -11.66% 123.68 64.12

Brent ($/bbl) 76.69 1.82% 4.07% -7.60% -15.22% -34.78% -10.73% 125.28 70.12

Newcastle Coal ($/MT) 176.55 1.47% 0.89% -15.67% -59.47% -47.10% -56.32% 440.00 173.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.17 -7.54% -10.99% -4.57% -69.38% -54.73% -51.49% 10.03 1.97

BDI 1,512.00 0.00% -5.68% 173.91% -13.40% -40.61% -0.20% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,790.36 0.00% -0.89% -8.40% -63.77% -79.73% -15.55% 8,470.45 1,790.36

Supramax Freight 1,335.00 0.00% 3.01% 83.63% -16.82% -55.25% 25.71% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 705.00 0.00% 4.29% 57.37% -24.52% -58.89% 6.33% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.71 1.72 1.79 1.87 1.67 0.53 1.63 2.01 1.01

Thai 10 -yrs Yield 2.38 2.39 2.41 2.61 2.96 2.33 2.64 3.30 2.26

Thai 2-10 Spread 0.67 0.67 0.62 0.75 1.29 1.80 1.01 1.64 0.62

US 2 -yrs Yield 3.94 4.17 3.89 4.62 4.12 2.16 4.43 5.08 2.09

US 10 -yrs Yield 3.43 3.61 3.45 3.81 3.71 2.38 3.87 4.34 2.28

US 2-10 Spread -0.50 -0.56 -0.43 -0.80 -0.41 0.22 -0.55 0.44 -1.08

Fx Market

Dollar Index 102.35 -0.88% -2.20% -1.46% -8.09% 4.84% -1.14% 114.78 97.69

USD/THB 34.23 -0.67% -1.17% -0.67% -8.39% 2.91% -1.09% 38.46 32.57

EURO/THB 37.18 0.17% 1.47% 0.90% 1.17% 0.48% 0.32% 38.14 35.40

POUND/THB 42.00 -0.24% 0.64% 1.24% -0.11% -5.19% 0.33% 44.73 39.09

Yen/THB 26.04 0.12% 0.38% 1.40% -0.77% -6.18% -1.11% 27.85 25.03

Yuan/THB 4.97 -0.87% -0.94% -0.92% -6.08% -4.77% -0.77% 5.46 4.79

USD/EURO 0.92 -0.81% -2.56% -1.49% -9.38% 2.44% -1.38% 1.05 0.89

USD/POUND 0.82 -0.42% -1.72% -1.89% -8.21% 8.55% -1.51% 0.97 0.76

USD/Yen 131.44 -0.81% -1.48% -2.02% -7.69% 9.69% 0.24% 151.95 120.95

USD/Yuan 6.88 0.03% -0.36% 0.19% -2.78% 8.06% -0.25% 7.33 6.34

Change 52 Week
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