
รู้อยู่แล้ว แต่ขอเวลาท าใจ

23 มีนาคม 2566

ตลาดหุ้น
1,575–1,595

คาด SET แกว่งตัว Sideways: ผลการประชุมเฟดเม่ือเช้าตรู่ท่ีผ่านมาได้สร้างความผิดหวังต่อตลาด แม้เฟดจะมีมติ
ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% สู่ระดับ 4.75-5.00% ตามตลาดคาด และส่งสัญญาณว่าในปีน้ีอัตราดอกเบ้ีย
จะแตะระดับสูงสุดท่ี 5.1% เช่นเดียวกับการประชุมคร้ังก่อน รวมถึงมีการแสดงความเช่ือม่ันต่อระบบธนาคารสหรัฐฯ 
แต่เฟดได้ส่งสัญญาณว่าจะไม่ปรับลดอัตราดอกเบ้ียในปีน้ีและคาดว่าจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีกหน่ึงคร้ังในปีน้ี ส่งผล
ให้ตลาดฝ่ังสหรัฐฯปิดตัวในแดนลบ คาดเป็น Sentiment ทางลบต่อตลาดในเช้าวันน้ี อย่างไรก็ดี คาดตลาดมีแรงหนุน
ให้ฟ้ืนตัวได้บ้าง เน่ืองจากการส่งสัญญาณใกล้ยุติวงจรการปรับข้ึนดอกเบ้ียของเฟด ส่งผลให้ผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ 2 ปี และ Dollar Index ปรับตัวลงสู่ระดับ 3.96% และ 102.5 จุด ตามล าดับ คาดเป็นอานิสงส์ทางบวก
ต่อการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง รวมถึงหนุนให้เงินบาทแข็งค่าเข้าใกล้ระดับ 34 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงคาดว่าจะเป็น
ปัจจัยท่ีเข้ามาช่วยชะลอการไหลออกของเงินทุนต่างชาติ นอกจากน้ีตลาดยังได้แรงหนุนจากนักลงทุนสถาบันท่ีเข้าท า 
Trigger fund ในช่วงน้ี ด้านราคาน ้ามันดิบ WTI ท่ีปรับตัวข้ึน 2.26% สู่ระดับ $70.90 ต่อบาร์เรล คาดเป็นปัจจัยหนุน
ต่อหุ้นในกลุ่มพลังงาน ซ่ึงมีน ้าหนักค่อนข้างมากต่อตลาด ขณะท่ีวันน้ีติดตามการประชุม BoE และ SNB (ธนาคารกลาง
สวิตเซอร์แลนด์) ตลาดคาดปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% และ 0.50% สู่ระดับ 4.25% และ 1.50% ตามล าดับ
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว+เลือกต้ัง: AOT, BJC, CENTEL, CPALL, CRC, ERW, MAKRO, MINT, SNNP 
2) ราคาน ้ามันฟ้ืน: BCP, PTTGC, PTTEP, TOP และ 3) หุ้นใหญ่พ้ืนฐานดีน่าซ้ือเก็บ: ADVANC, BBL, BDMS, GULF

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• ซิต้ีกรุ๊ปเปิดเผยธนาคารในภูมิภาคเอเชียอาจจะเผชิญกับความ
ยากล าบากในการระดมเงินทุนด้วยการออก AT1 หลังจาก
สวิตเซอร์แลนด์ ได้ตัด AT1 ของเครดิตสวิส เหลือศูนย์

• อังกฤษเผย CPI เดือนก.พ.ขยายตัว 10.4% y-y สูงกว่าตลาด
คาดและเดือนม.ค.ท่ีระดับ 9.9% y-y และ 10.1% y-y ตามล าดับ
เน่ืองจากค่าอาหารและพลังงานยังคงเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง 
สร้างแรงกดดันต่อครัวเรือนอย่างมาก

• ปธ.ธนาคารกลางเยอรมนีเผยผู้ก าหนดนโยบายของยูโรโซนต้อง
ดึงดันเดินหน้าข้ึนดอกเบ้ียต่อไปเพ่ือต่อสู้กับภาวะเงินเฟ้อ

• เจเน็ต เยลเลน เผยฝ่ายบริหารของโจ ไบเดนไม่ได้พิจารณาท่ีจะ
ขยายการรับประกันเงินฝากธนาคารท่ีเกินกว่าวงเงิน 250,000 
ดอลลาร์สหรัฐฯในปัจจุบันของ FDIC

• ก.การท่องเท่ียวและกีฬาเผย 1 ม.ค.-18 มี.ค. มีนักท่องเท่ียว
ต่างชาติเดินทางเข้าประเทศแล้ว 5.58 ล้านคน สร้าง
รายได้เข้าประเทศ 2.15 แสนลบ. โดยภาพรวมการท่องเท่ียว
ยังคงปรับตัวดีข้ึนต่อเน่ือง ท้ังการเดินทางท่องเท่ียวในประเทศ
ของคนไทยและการเดินทางเข้ามาท่องเท่ียวของต่างชาติ

• กกพ.เห็นชอบค่าเอฟทีเป็นอัตราเดียวกันส าหรับบ้านท่ีอยู่
อาศัยและผู้ ใช้ ไฟฟ้าประเภทอ่ืนๆ เท่ากับ 98.27 สตางค์
ต่อหน่วย ท าให้ค่าไฟฟ้าเฉล่ียรวมอยู่ท่ี 4.77 บาทต่อ
หน่วยมีผลเดือนพ.ค.-ส.ค.

• แหล่งข่าวจากกลุ่มโอเปกพลัสเผยโอเปกพลัสมีแนวโน้มท่ี
จะรักษานโยบายการผลิตน ้ ามันด้วยการปรับลดก าลัง
การผลิต 2 ล้านบาร์เรล/วัน จนถึงส้ินปี 66 แม้เกิดวิกฤต
ธนาคารในช่วงท่ีผ่านมา

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

Ref.No.: CO2566_0057

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ - นักวิเคราะห์การลงทุนด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
72.50 / 74.25

BUY

• นักท่องเท่ียวเดินทางเข้าต่อเน่ือง
• แนวโน้มยังดีต่อเน่ือง

• หุ้นอานิสงส์บวกจากท่องเท่ียว/บริโภคฟ้ืนตัว
• ราคา Laggard

แนวรับ
CPALL 62.00 / 62.50

แนวรับ
AOT 69.50 / 70.00

เป้าหมาย
65.00 / 66.50

BUY


