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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50 ปรับขึน้ตอ่ตามตลาดหุ้นทัว่โลก หลงัความกงัวลเร่ืองปัญหาสถาบนัการเงินเร่ิมคลี่คลาย อยา่งไรก็ตาม วนันีค้าดมีโอกาสผนัผวน หลงั FOMC 

ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% ตามคาด แตส่ง่สญัญาณวา่ปีนีจ้ะยงัไมล่ดอตัราดอกเบีย้ ให้จดุจ ากดัความเสี่ยงที่ 1,577/943 จดุ หากไมห่ลดุ แนะถือลุ้นขึน้ตอ่   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าลงทนุหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มี

คณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตาม
ทิศทางราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ 
AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) เม่ือคืน FOMC ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% กรรมการสว่นใหญ่เห็นวา่ควรขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 0.25% เพื่อชะลออตัราเงินเฟ้อ พร้อมปรับ GDP 23Fและ 24F ลง

เหลือ +0.4% และ +1.2% จากเดิม +0.5% และ +1.6% ตามล าดบั จากปัจจยัภายนอกที่ไมแ่น่นอนในชว่งนี ้ประเมินหุ้นในประเทศมีความน่าสนใจกวา่ เราชอบ 
ADVANC, BDMS, BH, CBG, CPALL, CRC, CPN, HMPRO, INTUCH, M, MINT, OSP  

2) ราคาน า้มนัดิบ WTI ปรับเพิ่มขึน้ +1.8 %DoD มองเป็นบวกตอ่ทัง้หุ้นพลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP รวมทัง้หุ้นโรงกลัน่ เชน่ TOP       
3) กกพ. ปรับลดคา่ Ft ชว่ง พ.ค.-ส.ค. 66 เหลือ 98.27 สตางค์/หน่วย ชว่ยแบง่เบาภาระให้กบัภาคธุรกิจ คาดหนนุให้อตัราก าไรของผู้ประกอบการดีขึน้  

 
STOCK THEMATICS 
 BH (TP=260บ.) “ซือ้” ผู้บริหารตัง้เป้าปี 66 จ านวนผู้ ป่วยยงัเติบโต +8% ราคาเฉลี่ยปรับขึน้ +4.6% มองวา่ pent-up demand ของผู้ ป่วยตา่งชาติมีตอ่เน่ืองตลอดปีนี ้

คาดก าไร 1Q66 โตเกิน +30%YoY จากผู้ ป่วยตา่งชาติที่ยงัเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง สง่ผลให้ผู้บริหารตัง้เป้ารายได้ 1Q66 เติบโตสองหลกั 
 CPALL (TP=71บ.) “ซือ้” ราคาหุ้นปรับลงมารับผลการด าเนินงาน 4Q65 ที่ออกมาน่าผิดหวงั แต ่Outlook ยงัดีทัง้ 7-11, MAKRO และ LOTUS งวด 1Q66 ได้รับ

ผลบวกจาก “ช็อปดีมีคืน”, กรุ๊ปทวัร์จีนที่กลบัเข้ามา รวมถึงเม็ดเงินสะพดัจากชว่งเลือกตัง้ และอากาศที่ร้อนจดั คาดหนนุก าไรปี 66-67 เติบโตเฉลี่ยปีละ 20%   
 PTTEP (TP=176บ.) “ซือ้” OPEC คาดตลาดน า้มนัยงัแข็งแกร่งจากความต้องการน า้มนัของจีน ซึ่งจะหนนุให้ความต้องการของโลก +2.3 ล้านบาร์เรล/วนั (+2.3%YoY) 

ในปีนี ้ซึง่เราคาดวา่จะจ ากดัการปรับลงของราคาน า้มนัดิบหลงัได้รับ sentiment เชิงลบจากวิกฤตกลุม่ธนาคารในสหรัฐอเมริกาและยโุรป กอปรกบัราคาหุ้นที่ปรับลงมา
มากเกินไปเม่ือเทียบกบัราคาน า้มนัดิบ ชว่ยให้ Valuation กลบัมาน่าสนใจอีกครัง้  

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents March 22, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 82% 4% 6% 10% 0% 4% 8% 15% 15% 20% BDMS  BH

ETRON 71% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 11% 20% 1% DELTA

ICT 70% 4% 6% 10% 6% 0% 9% 11% 12% 12% ADVANC  INTUCH

COMM 60% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 16% 17% CRC  OSP  CPALL

ENERG 60% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 20% 20% PTG  BGRIM  BCP  ACE  GULF

PETRO 59% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 20% 19%

CONMAT 58% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 13% 9% 19%

TOURISM 47% 4% 6% 0% 6% 4% 8% 3% 16% 0% CENTEL

BANK 43% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 13% 19% TCAP  TTB  KTB

PROP 41% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 10% 19% AMATA  QH  WHA

FOOD 37% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 9% 18% MINT

FIN 34% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 0% 18%

TRANS 30% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 10% 0% AOT

AGRI 25% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 20%

PKG 20% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 15%

CONS 16% 4% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 0% 0%

INSUR 15% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 6% 0%

MEDIA 13% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 7%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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