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Energy Update : กลุ่มน้ามันและปิโตรฯ

• การโจมตีท่ีเกิดข้ึนในทะเลแดงที่กระทบการขนส่งน้ามัน เราคาดวา่ผลกระทบที่
เกิดข้ึนต่อผลิตภัณฑ์น้ามันจะมีมากกว่าน้ามันดิบ เน่ืองจากน้ามันดิบจาก
รสัเซยีที่ส่งไปยังอินเดียและจนีจะถูกทดแทนได้งา่ยกวา่ผลิตภัณฑ์น้ามันที่ยุโรป
น าเข้าจากเอเชียและตะวันออกกลาง จะส่งผลบวกต่อ GRM มากกว่าราคา
น้ามันดิบ เราเลือก BCP เป็น Top Pick ของกลุ่มโรงกล่ัน

• คาดราคาก๊าซธรรมชาติมีทิศทางปรับลงต่อเน่ืองจากอุณหภูมิสูงสุดเป็น
ประวติัการณ์ในฤดูหนาวน้ีซึ่งอาจท าใหค้วามต้องการใชล้ดลง และการจัดเก็บ
ก๊าซท้ังในยุโรปและสหรฐัฯท่ีอบู่ในระดับสูง  ซึ่งจะเป็นบวกต่อ PTT และ GPSC

• Spread ของ HDPE/PP – Naphtha อยู่ที่ 300 USD/ตัน ต่ากวา่ระดับต้นทุน
แม้วา่จะอยู่ในชว่งท่ีมีการปิดซอ่มบ ารงุ มองเป็นลบและแนะน าขายต่อ PTTGC

• PTTEP ประกาศลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานลมในสกอตแลนด์ มูลค่า USD 
689m ส าหรับก าลังการผลิต 280 MW คาดผลตอบแทนอยู่ในระดับต่าที่ 
5-6% ซึ่งจะสรา้งกระแสเงนิสดราว 30-80 ล้านต่อปี (เริ่มต้นท่ี 30 และเพิม่ข้ึน
เป็น 50-60 และ 80 ในกรณีที่ดีที่สุด) ส าหรับค าแนะน าเรายังชอบ PTT 
มากกวา่ PTTEP ในมุมของ Outlook และ Valuation 
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