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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50I ปิดบวกเล็กน้อย แตจ่ านวนหุ้นใน SET ที่ปิดบวกยงัมีน้อยกวา่จ านวนหุ้นที่ปิดลบ ประกอบกบัปัจจยัตา่ง ๆ ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศยงัมี

ความแน่นอน เราจงึยงัให้คงน า้หนกัการลงทนุไว้ที่ 55% ตามเดิม  
 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลดลงเล็กน้อย หลงัการเปิดเผย Fed Minutes คณะกรรมการยงัไมมี่การสง่สญัญาณลดอตัราดอกเบีย้แตอ่ยา่งใด  
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่ที่คาดเป็นเป้าหมายของนักลงทนุสถาบนั หลงัมีรายละเอียด

กองทนุประหยดัภาษี Thailand ESG Fund ออกมา จากการเก็บข้อมลูของเราพบหุ้นที่เข้าข่าย ESG และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ที่น่าสนใจ ได้แก่ PTT, PTTEP, 
GULF, SCB, BBL, KBANK, TTB, KTB, AOT, BEM, CPALL, CRC, ADVANC, INTUCH, CPN, SCC, BDMS, KTC, PTTGC, IVL, MINT, SCGP เป็นต้น 2) หุ้นกลุม่
ที่ได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาล จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) นายกฯ ได้เน้นย า้ให้กระทรวงแรงงานน าเสนอเร่ืองการปรับขึน้คา่แรงขัน้ต ่า เข้าสภาฯ ในวนัที่ 12 ธ.ค.  เราประเมินการปรับขึน้คา่แรงขัน้ต ่าเป็นบวกตอ่ก าลงัซือ้ของ

กลุม่แรงงาน หุ้นที่น่าจะได้ประโยชน์ เชน่ CBG, OSP, SINGER แตจ่ะเป็นการเพิ่มต้นทนุให้กบับริษัทที่มีต้นทนุเป็นกลุม่แรงงานสงู เชน่ CPALL, CK, STEC  
2) ราคาก๊าซธรรมชาติปรับลดลงตอ่เน่ืองตลอดทัง้สปัดาห์ ลา่สดุ ปรับลดลง อีก -1.3%DoD เป็นบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟ้า เชน่ BGRIM, GPSC, GULF  
3) เม่ือวานนีท้ี่ประชมุ ครม. อนมุตัิกองทนุประหยดัภาษี Thailand ESG เราคาดจะเร่ิมมี บลจ. ทยอยออกกองทนุหุ้น ESG ซึง่จะเป็นประโยชน์ตอ่หุ้นที่อยูใ่น SETESG 

INDEX โดยเฉพาะหุ้นที่มี Market Cap.ขนาดใหญ่และติด SET50 ด้วย ดงัที่กลา่วมาแล้วข้างต้น   
4) การเปิดเผย Fed Minutes เม่ือคืนนี ้คณะกรรมการยงัไม่มีการส่งสญัญาณปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย และยงัคงเฝ้าระวงัจนกว่าจะสามารถควบคมุอตัราเงิน

เฟ้อของสหรัฐฯ ให้ไมส่งูเกินระดบัเป้าหมายสงูสดุที่ 2% ได้อยา่งมีเสถียรภาพแล้ว  
 
STOCK THEMATICS  
 BGRIM (TP=37บ.) “ซือ้” EBITDA เติบโต +5%QoQ, +55%YoY จากต้นทนุที่ลดลง ตามราคาก๊าซธรรมชาติที่ปรับลดลงในอตัราที่มากกวา่ราคาขายไฟฟ้าที่ลดลง 

ประกอบกบับริษัทมีการขายไฟฟ้าให้กับลกูค้ารายใหม ่และมีโอกาสที่ กกพ. จะปรับขึน้คา่ Ft ในงวด ม.ค.-เม.ย. 67 
 GPSC (TP=59บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโตเดน่ และดีกวา่ที่นกัวิเคราะห์คาด ตามต้นทนุก๊าซธรรมชาติที่ลดลง หนนุอตัราก าไรของบริษัทเพิ่มขึน้ และสว่นแบง่ก าไร

เพิ่มขึน้ตามปริมาณน า้ไซยะบรีุที่เพิ่มขึน้ คาดราคาหุ้นได้ sentiment เชิงบวกจากราคาก๊าซธรรมชาติเร่ิมปรับลดลงตอ่เน่ือง    
 KBANK (TP=161บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 ออกมาดีกวา่คาด โดยหลกัจาก NIM ที่สงูขึน้ตาม แนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับเพิ่มขึน้ ในเชิงกลยทุธ์เราประเมินอตัราดอกเบีย้

นโยบายของไทย จะอยูใ่นระดบัสงูนานกวา่ที่หลายฝ่ายคาด ประกอบกบัเราประเมินราคาหุ้นยงัคอ่นข้าง laggard กลุม่ และเทรดเพียง 0.6x ของ BV มองเป็นจงัหวะซือ้
ลงทนุ  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PKG 62% 20% 0% 20% 10% 12% SCGP

PROP 58% 20% 0% 20% 9% 8% AMATA  CPN  AWC  LH

FOOD 56% 20% 0% 20% 10% 6% CBG  BTG

ENERG 54% 20% 0% 20% 10% 4% BCP  GULF PTT  TOP  CKP  GPSC  IRPC  OR

PETRO 53% 20% 0% 20% 10% 3% PTTGC

AGRI 49% 20% 0% 20% 9% 0% STA

TRANS 34% 0% 0% 20% 9% 5% SJWD

CONMAT 34% 0% 0% 20% 9% 5% TASCO

FIN 34% 0% 0% 20% 9% 5% MTC  T IDLOR  KTC 

MEDIA 31% 0% 0% 20% 8% 3%

ETRON 19% 0% 0% 0% 9% 10% KCE

HELTH 16% 0% 0% 0% 9% 8% BCH

BANK 16% 0% 0% 0% 9% 8% KBANK

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 7% ERW

CONS 15% 0% 0% 0% 9% 6%

FASHION 15% 0% 0% 0% 8% 7%

ICT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

AUTO 13% 0% 0% 0% 9% 4% NEX

INSUR 12% 0% 0% 0% 8% 5%

COMM 10% 0% 0% 0% 9% 2% DOHOME  GLOBAL  CRC
Source: LHSEC Research
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