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สรุปประเด็นส ำคญัจำก TISCO Exclusive Talk  

 

   
 

12mth price target (THB) 14.30 

Current price (20/09/2023) 13.80 

Upside/Downside 3.62% 

CG rating 5 

ESG rating n.a. 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 792 
Market capitalization:  (THB bn) 10.9 
                                         (USDbn) na. 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 27 
 (USDm) na. 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/3 
Free Float: (%) 43 
NVDR: (%) 3 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

MC 16.9 3.8 35.3 

SET -0.7 -1.9 -8.0 

 

Major Shareholders     % 

คุณสุณี  เสรีภาณุ  43.82 

Thai NVDR 4.08 

นาย พีรนาถ โชควฒันา 2.79 

Source: SET 
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เราได้จัดงาน TISCO Exclusive Talk เชิญผู ้บริหารของ MC มาพบนักลงทุน ซึ่งสรุปประเด็นส าคัญ

ดงัต่อไปน้ี  

• แนวโนม้ดีใน 1Q23/24F คงเป้ำหมำยรำยไดเ้ติบโต 10-15% : บริษัทเห็นทิศทางตลาดท่ี

ดีขึ้ นยอดขายเดือนกรกฎาคม - สิงหาคม ยงัเติบโตตามเป้าหมายของบริษัทท่ี 10-15% YoY 

ซึ่งบริษัทคงเป้าหมายการเติบโตรายไดใ้นปี 2023/24F ท่ี 10-15% ในขณะท่ีคาดก าไรสุทธิ

เติบโตในระดับท่ีสูงกว่าท่ี 20-25% จากการรักษาระดับอัตราก าไรขั้นต้นท่ี 65% และ 

SG&A/Sale ท่ีมีแนวโน้มลดลงจากการบริหารค่าใชจ้่าย และบริษัทจะควบคุมค่าใชจ้่ายการท า

ตลาดไม่สูงกว่า 1-1.5% ของยอดขายรวม  

• แผนกำรขยำยสำขำ 30-40 จุดขำย : ท่ียงัคงเน้น Mc Outlet จาก 112 สาขาในมิ.ย. 23 มา

อยู่ท่ี 125 สาขาในปัจจุบนั และคาดจะเพิ่มขึ้ นเป็น 200 สาขาใน 2 ปีขา้งหน้า 

• ออกสินคำ้ใหม่ทุกเดือน : บริษัทมีแผนในการออกสินคา้ใหม่ต่อเน่ือง เช่น Mc Over ร่วมมือกบั

ขายหัวเราะ , Mc Biker กันยายน , MC x Major Cineplex, Kingdom of Dragon ในตุลาคม-

พฤศจิกายน และ The Journey และ Outer Wear ในพฤศจิกายน-ธนัวาคม เพื่อสรา้งความสนใจ

และเขา้ถึงกลุ่มลูกคา้ 

• ออนไลนเ์ติบโตไดสู้ง : บริษัทตั้งเป้าออนไลน์เติบโต 50% YoY และสัดส่วนเพิ่มขึ้ นเป็น 12-

15% (จาก 9% ในปี 2022/23) มาโดยหลักๆ มาจาก TikTok (60% ของยอดขายออนไลน์) 

ท่ีคาดจะเติบโตเท่าตวั จากการหาพารท์เนอร ์การจดัสรรสินคา้ใหเ้ขา้กบัลูกคา้ในแต่ละช่องทาง  

• ตั้งเป้ำสินคำ้คงคลงัลดลงมำอยู่ท่ี 10 เดือน  : จากปัจจุบนั 11.6 เดือน จากการบริหารสินคา้

คงคลงั และคาดยอดขายท่ีเติบโตขึ้ นในช่วง high season 

• นโยบำยของรฐัผลกระทบยงัไม่ชัดเจน : ส าหรับนโยบายของรัฐบาล อาทิ การปรับค่าแรงขั้น

ต า่ มีผลกระทบจ ากดั ดว้ยบริษัทมีการจ่ายค่าแรงสูงกว่าค่าแรงขั้นต า่ ส าหรับนโยบาย Digital 

Wallet เน่ืองจากนโยบายการกระจายท่ียงัไม่ชดัเจน เลยยงัไม่สามารถประเมินได ้แต่ดว้ยท่ีผ่าน

มานโยบายการกระตุน้เศรษฐกิจของรฐั บริษัทจะไดร้บัประโยชน์ทั้งทางตรงและทางออ้ม 

• ฐำนะทำงกำรเงินแข็งแกร่ง เงินสดสงู ไม่มีหน้ี : MC มีเงินสดอยู่ท่ี 1,700 ลา้นบาท ดว้ย

สถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง ไม่มภีาระหน้ีสินทางการเงิน และสรา้งกระแสเงินสดจากการ

ด าเนินงานต่อเน่ือง บริษัทบริหารเงินโดย 1 พนัลา้นบาท ส าหรบัการด าเนินงาน 500 ลา้น

บาทส าหรบัการลงทุนสาธารณูปโภค และส่วนท่ีเหลือ ส าหรบัการลงทุนอ่ืนๆ  โดย MC เป็น

บริษัทท่ีมีการจ่ายเงินปันผลระดบัสูงดว้ย payout 98-100% ดว้ยอตัราผลตอบแทนเงินปันผล

เฉล่ีย 6-7% ต่อปี  

 
 Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2021 2022 2023 2024E 2025E 
Sales (THBm) 3,249 2,949 3,696 4,293 4,756 

EBITDA (THBm) 953 990 1,203 1,336 1,413 

Net profit (THBm) 446 486 644 753 831 

Net Profit (% chg from prev) nm. nm. 0 0 0 

EPS (THB) 0.56 0.61 0.81 0.95 1.05 
EPS (% YoY) -29.2 8.9 32.5 17.0 10.4 

EPS vs Cons (%) nm nm nm (7.1) 2.9 

PER (X) 17.3 15.6 14.7 14.5 13.1 
Yield (%) 4.0 4.3 5.9 6.5 6.8 
P/BV (X) 3.0 3.0 2.9 2.9 2.8 
EV/EBITDA (X) 6.1 5.6 6.4 6.6 6.3 
ROE (%) 11.7 13.4 17.4 20.1 21.8 
Source: Company data, TISCO estimates 
  


