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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ ,577.18 จุด เพ่ิมขึ้น 21.73 จุด (+1.40%) มูลค่าการซื้อขาย 53,360.42 ล้านบาท
ดีดขึ้นมาได้แรงหลังปัจจัยลบผา่นไปแล้วท้ังวิกฤติแบงก์ และการเมืองในประเทศที่ชัดเจนขึ้น

Research Highlight: จับตาประชุมเฟด/ตลาดอยูใ่นจุดที่สะสมได้ ลุ้นทดสอบแนวต้าน 1588

1. จับตาการประชุมเฟด 
21-22 มี.ค. น้ี

• CME FedWatch Tool ระบุว่า ตลาดคาดการณ์ว่ามีโอกาส 10.7% ที่เฟดจะไม่ปรบัขึ้น
ดอกเบี้ยในการประชุม FOMC ครัง้น้ี ขณะท่ี อีก 89.3% คาดการณ์ว่าเฟดจะปรับขึ้น
ดอกเบี้ย 0.25% สู่กรอบ 4.75% - 5.00% 

• ด้าน Terminal rate ส้ินปีน้ี ตลาดปรบัเพ่ิมเป็นระดับ 4.25-4.50% โดยประเมินว่าเฟด
จะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครัง้ในการประชุมเดือนพ.ค. ไปสู่ระดับ 5.00-5.25% หลัง
คลายความกังวลในวิกฤคตธนาคารที่จะไม่ลุกลามไปยัง real sector

• ท้ังน้ีตลาดติดตามความเห็นของพาวเวลต่อทิศทางเงินเฟ้อ และปัญหาของภาคธนาคาร
ที่เกิดขึ้น หลังล่าสุด Fed ได้อัดฉีดงบดุลเพ่ิมเข้ามาในช่วงท่ีเกิดวิกฤตธนาคาร

• ส่วนภาพเงินเฟ้อเรามองว่ายังอยู่ในแนวโน้มชะลอตัวลง จากฐานที่สูงในช่วงมี.ค.-ก.ค. 65 
ที่ CPI สหรฐัฯ อยู่ในช่วง 7.9-9.1% อย่างไรก็ดีเป้าเงินเฟ้อของเฟดอยู่ที่ 2%

2. ITTHI เข้าซื้อขายวัน
แรก

• แนวโน้มผลประกอบการปี  65F-68F ประเมินก าไรสุทธิ  เท่ากับ 19 ล้านบาท 
(+27.8%YoY), 31 ล้านบาท (+59.2%YoY), 40 ล้านบาท (+32.3%YoY) และ 44 ล้าน
บาท (+10.0%YoY) คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉล่ียแบบ CAGR ที่ 53.3% ผลประกอบการ
ผ่านจุดต่าสุดไปแล้วในปี 2564 เติบโตท้ัง 2 ธุรกิจ 

• ประเมินมูลค่าท่ีเหมาะสมส้ินปี 2566 เท่ากับ 4.30 บาท อิง PE 38 เท่า ใกล้เคียง
ค่าเฉล่ีย PE ย้อนหลัง 5 ปี ของ L&E และ TMI โดยเรามองว่าเหมาะสมแม้ว่า ขนาดของ
ธุรกิจที่ยังอยู่ในระดับ middle เมื่อเทียบกับคู่แข่งท้ังในแง่ของรายได้และสินทรพัย์ แต่ก็
เป็นโอกาสในการเติบโตที่เหนือกว่าคู่แข่งในอนาคต โดยแนวโน้มการเติบโตของก าไร
สุทธิเฉล่ีย CAGR ในปี 2565F-68F สูงถึง 53.3% เพ่ิมความน่าสนใจในเชิง Valuation 
ของ ITTHI 

Investment Strategy • SET คาดแกว่งตัว sideway/sideway up ลุ้นทดสอบแนวต้าน 1580-88 หลังผ่านยืน
EMA 5-10 วันได้มั่นคง เป็นสัญญาณยืนยันกลับตัวระยะส้ัน แนวรบั 1570-66 ไม่ควรต่า
กว่าลงมาเพ่ือคงโมเมนตัมบวก

• ในเชิง Valuation ของ SET ประเมินว่าเริ่มมี  upside รับรู้ปัจจัยลบภายนอกไป
พอสมควรแล้ว สะท้อนผ่านนักลงทุนสถาบันในประเทศที่ซื้อสุทธิต่อเน่ือง และการออก 
Trigger fund กันมากขึ้น ขณะที่ปัจจัยเส่ียงการเมืองระหว่างประเทศที่ยังต้องติดตาม
คือการกดดันการส่งออกชิปของสหรฐั 

• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ท่ี laggard HMPRO CPALL CPN AOT 
KBANK SCB JMT BDMS กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI 
WHA STEC CPALL EA และเก็งก าไรกลุ่มพลังงานที่เประโยชน์จากราคาน้ามันปรบัตัว
ขึ้น PTTEP OR
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ กปิดพุ่งขึ้นติดต่อกันวันที่ 2 ในวัน
อังคาร (21 มี.ค.) เน่ืองจากตลาดคลายความวิตกกังวล
เก่ียวกับวิกฤตสภาพคล่องในภาคธนาคาร ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาผลการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) ในวันน้ีตามเวลาสหรฐั 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดปรบัตัวขึ้นมากกว่า 1% ในวัน
อังคาร (21 มี.ค.) โดยหุ้นกลุ่มธนาคารน าตลาดฟื้ นตัวขึ้น 
หลังจากมีการออกมาตรการต่าง ๆ เพ่ือช่วยสร้าง
เสถียรภาพให้ กับภาคธนาคาร ขณะที่ นักลงทุนมี
ความหวังว่า ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะลดความแรง
ในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมนโยบาย
การเงินในสัปดาห์น้ี 
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้น
กว่า 2% ในวันอังคาร (21 มี.ค.) ซึ่งเป็นการปิดในแดน
บวกติดต่อกันวันที่ 2 ขานรบัข่าวธนาคารยูบีเอสบรรลุ
ข้อตกลงซื้อกิจการเครดิต สวิส ซึ่งข่าวดังกล่าวช่วยให้
นักลงทุนคลายความวิตกกังวลว่าวิกฤตการณ์ในภาค
ธนาคารจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและความต้องการ
ใชน้้ามัน
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดรว่งลงกว่า 2% 
ในวันอังคาร (21 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายท าก าไร
หลังจากราคาทองค าทะยานขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 
11 เดือนเมื่อวันจันทร์ ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาผล
การประชุมการประชุมธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในวันน้ี
ตามเวลาสหรฐั

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,577.18 21.73 1.40

SET50 949.49 15.55 1.66 Dow Jones 32,560.60 316.02 0.98

MAI 532.97 6.36 1.21 Nasdaq 11,860.11 184.57 1.58

PER PBV Div.Yield S&P500 4,002.87 51.30 1.30

SET 18.9 1.6 3.0 Bitcoin 27,945.00 945.00 3.50

SET50 19.6 1.8 2.7

MAI 65.9 2.8 1.3 UK 7,536.22 132.37 1.79

Germany 15,195.34 261.96 1.75

DAY MTD YTD France 7,112.91 99.77 1.42

Russia 983.95 4.12 0.42

Foreign (1,187) (29,149) (54,316)

Institution 2,163 11,586 1,101 WTI 69.32 1.56 0.02

Proprietary (27) (8,569) (1,773) Brent 75.03 1.30 0.02

Retail (949) 26,131 54,989 Natural Gas 2.35 0.13 5.62

Newcastle Coal 172.25 (0.75) (0.43)

Foreign 12,973 18,762 (204,856) Gold 1,942.16 (37.03) (0.02)

Institution (6,270) 30,117 51,165 Silver 22.37 (0.17) (0.01)

Retail (6,703) (48,879) 153,691 Aluminium 2,282.50 3.50 0.15

Copper 8,671.00 51.00 0.59

SET Close Chg %Chg Zinc 2,900.00 (3.00) (0.10)

ADVANC 214.00 5.00 0.02 Rubber 156.10 0.30 0.19

CPALL 62.75 1.00 0.02 BDI 1,512.00 (30.00) (1.95)

DELTA 988.00 8.00 0.01

MAI Close Chg %Chg US2YY 4.14 0.16 3.93

ZIGA 3.46 0.22 0.07 US10YY 3.60 0.11 3.25

DITTO 31.50 3.25 0.12 US30YY 3.73 0.06 1.53

KLINIQ 38.50 (1.00) (0.03) FED fund 4.75 0.00 0.00

BOT rate 1.50 0.00 0.00

Dollar index 103.22 (0.09) (0.09)

USDTHB 34.49 0.05 0.14

Commodities

Money Markets & FX

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value

SET (MB)
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . O R
• ภาพรวมธุรกิจปี 66 มีมุมมองดีขึ้น ท้ังจากฝั่ งของ mobility และ 

lifestyle เน่ืองจากนโยบายการเปิดประเทศคงมีเสถียรภาพมาก
ขึ้นส่งผลให้พฤติกรรม ผู้บรโิภคเข้าสู่สภาวะปกติ ซึ่งการจับจ่ายใช้
สอยและการเดินทางภายในประเทศที่จะกลับสู่ระดับปกติ จะดันให้
ปรมิาณขายน้ามันเรง่ตัวกลับสู่ระดับค่าเฉล่ียก่อนช่วงโรคระบาด 
อีกท้ังตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติยังคงเพ่ิมขึ้น จะช่วยกระตุ้น
กิจกรรมการท่องเท่ียวและปริมาณการใช้น้ามันเจ็ทเพ่ิมมากขึ้น 
โดยผู้บรหิารมองว่าราคาน้ามันปัจจุบันอยู่ในภาวะที่มีเสถียรภาพ
และจะหนุนให้ปรมิาณการใช้น้ามันภายในประเทศปี 66 เติบโตได้ 
3-4% แม้ว่าสัดส่วนการใช้น้ามันแทนก๊าซธรรมชาติจะลดลง  

• แผนการขยาย Point of sales ปี66 คงแผนขยาย café amazon 
400 สาขา (ภายในประเทศ) 112 (ต่างประเทศ), ป้ัมใหม่ 122 ป้ัม 
(ภายในประเทศ) และ 82สาขา (ต่างประเทศ), ศูนย์ซ่อม FIT auto 
18 สาขา, 500 จุดชารจ์รถไฟฟ้าตามสถานี PTT ขณะที่ แผนการ
ลงทุน CAPEX ปี66 (22% EV and ptt station, 45% food and 
bev outlets, 16% global, 17% innovation)

• คงค าแนะน าซื้อ ที่ราคา 28.52 บาท อิง PE 24.6 เท่า (ใกล้เคียง
กับค่าเฉล่ีย SD-0.5 ย้อนหลัง 1 ปี) ประเมินก าไรสุทธิปี 66 และปี 
67 เท่ากับ 14,736 ล้านบาท (+42%YoY) และ 17,598 ล้านบาท 
(+19.4% YoY) โดยเรามองว่า OR จะได้รบัประโยชน์จากกิจกรรม
การเดินทางท่ีเพ่ิมมากขึ้น ซ่ึงจะส่งผลให้ปรมิาณขายน้ามันเรง่ตัว
กลับสู่ระดับค่าเฉล่ียก่อนช่วงโรคระบาด ประกอบกับ การที่ภาครฐั
พรอ้มหารอืปรบัค่าการตลาดน้ามันเชื้อเพลิงกลับสู่สภาวะปกติตาม
ปี 2563 เฉล่ียอยู่ที่ 2.00 บาทต่อลิตร จากเดิมที่คุมไว้ที่ 1.40 บาท
ต่อลิตร อย่างไรก็ตาม ต้องรอกรอบช่วงระยะเวลาในการบังคับใช้
มาตรการแต่นับเป็นปัจจัยบวกแก่ธุรกิจค้าน้ามัน

 
Financial Highlight 

Unit: MB 64A 65A 66F 
Net profit  11,474   10,373   14,736  
Revenue 515,280   793,418   704,875  
EBITDA  20,675   20,608   25,213  
EPS (Bt)  0.99   0.86   1.23  
EPS Growth (%)  0.6   (12.3)  42.1  
ROE (%)  11.5   10.0   13.7  
PER (x) @ 23.00  23.0   26.3   18.5  
DPS (Bt)  0.4   0.5   0.6  
Dividend yield (%) 1.6% 2.2% 2.5% 
BVS (Bt)  8.3   8.6   9.0  
PBV (x)  2.73   2.63   2.53  

Source: Company and ASL research 


