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ตลาดหุน้ Dow Jones ปรบัตวัลดลง 2.06% หลงัจากสหรฐัฯรายงานตวัเลขเศรษฐกิจที่สงูกวา่ตลาดคาดไว ้
สง่ผลใหต้ลาดกงัวลถึงดอกเบีย้ของ FED ที่อาจปรบัขึน้ ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปิดลบ 1.2% ตลาดกงัวล
ถึงประเด็นปรบัขึน้ดอกเบีย้จะเป็นปัจจยักดดนัอปุสงค ์

Market Update 

CK (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 27.75 บาท) 
คาดว่าผลประกอบการงวด 4Q22 จะมีก าไรสทุธิ 181 ลบ. (+73%YoY,-47%QoQ) แต่มีก าไรพิเศษจาก
การขายเงินลงทนุก่อนภาษีใน BEM เขา้มาประมาณ 180 ลบ. ถา้ไม่รวมรายการพิเศษดงักล่าวเราคาด
ก าไรสทุธิอยู่ที่ 37 ลบ. พลิกจากที่ขาดทนุ 119 ลบ. ใน 4Q21 และลดลง 131%QoQ โดยการลดลงจาก 
3Q22 มากเกิดจาก 3. สาเหตหุลกัคือ 1.ไมมี่เงินปันผลรบัจาก TTW เขา้มา 2. BEM ไมมี่เงินปันผลรบัจาก 
TTW เชน่กนั และ 3 เป็นชว่ง Low Season ของ CKP 

Timeline เลือกตัง้เริ่มชัดเจนแต่ใหน้ ้ำหนักบวกระยะสัน้มำกกว่ำ 

TU (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 23.50 บาท) 
ปัจจยับวกระยะสัน้ของ TU มาจากเงินบาทอ่อนค่าประกอบกับก าไรปกติในช่วง 4Q22 ออกมาแข็งแกรง่
หนุนจากอัตราก าไรขั้นตน้และยอดขายที่ขยายตัว นอกจากนีร้าคาหุน้ยังไม่แพงซือ้ขายเพียง 10.5x 
Trailing PE และมีเงินปันผลราว 5.2% 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนสหรฐัฯรายงานดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้เบือ้งตน้ส  าหรบัภาคบริการที่ 50.5 สงูกว่าตลาดประเมินที่ 
47.3 และภาคผลิตที่ 47.8 สงูกว่าตลาดประเมินไวท้ี่ 47.4 อย่างไรก็ตามยอดขายบา้นมือสองออกมาที่ 4 
ลา้นหลังคาเรือนสวนทางกับที่ตลาดประเมินไวท้ี่ 4.09 ลา้นหลังคาเรือน แต่ถึงกระนั้นพบว่า US Bond 
Yield ทัง้ชว่งอาย ุ2 , 10 ปี ปรบัขึน้โดดเดน่พรอ้มกบั CME FED WATCH เริม่ใหน้ า้หนกัมากขึน้ที่ FED จะ
ปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.5% ในการประชมุสิน้เดือน มี.ค. ลา่สดุความน่าจะเป็นอยูท่ี่ 24% จากตน้ปีอยูเ่พียง 1% 
ส่วนคืนนีต้ิดตามแถลงการณป์ระชมุ FED Minute รอบเดือน ม.ค. แต่เชื่อว่าผลกระทบตอ่การลงทนุจ ากดั 
เน่ืองจากเป็นผลประชุมในอดีต ส่วนในประเทศวานนี ้SET INDEX ปรบัขึน้เด่นช่วงบ่ายหลังจากนายกฯ
แถลงวา่จะยบุสภาชว่งเดือน มี.ค. หากนายกฯตดัสินใจยบุสภาในชว่งเดือน มี.ค. ตามกฎหมายวา่ไวว้า่ตอ้ง
จดัการเลือกตัง้ภายใน 45 วนัหรอืชา้สดุไมเ่กิน 60 วนั แตท่ัง้นี ้Timeline การเลือกตัง้ยงัคงไวช้ว่งเวลาเดิมที่  
พ.ค. เพราะหากนายกฯไม่ยบุสภาก็จะสามารถด ารงคต์  าแหน่งไดเ้พียงสิน้เดือน มี.ค. เท่านัน้ ทัง้นี ้สถิติใน
อดีตชี ้ชัดว่าก่อนการเลือกตั้ง 3 เดือนตลาดหุ้นมักให้ผลตอบแทนที่ดีโดย Sector ที่ มีแนวโน้มให้
ผลตอบแทนโดดเด่นไดแ้ก่ อาหาร คา้ปลีก และรบัเหมาก่อสรา้ง อย่างไรก็ตามสถิติหลงัเลือกตัง้ 3 เดือน
ตลาดหุน้มกัไม่สดใส แต่ทัง้นีเ้รายงัใหน้ า้หนักกับประเด็นการเลือกตัง้เป็นเพียง Sentiment บวกระยะสัน้
มากกวา่เพราะไมไ่ดเ้ปลี่ยนปัจจยัพืน้ฐานบรษัิทจดทะเบียนอยา่งมีนยัยะส าคญั วนันีป้ระเมิน SET INDEX 
มีแนวโนม้ออ่นตวัลงแมจ้ะมีกระแสเลือกตัง้แตต่า่งประเทศดมีูน า้หนกัมากกวา่ประเมินกรอบ 1658 – 1666  
ขณะที่เชา้นีค้า่เงินบาทอ่อนค่าตอ่เน่ืองทดสอบ 34.68 บาท / ดอลลารส์หรฐั กดดนักระแสเงินทนุตา่งชาติ 
ที่เม่ือวานขายสทุธิถึง 4.2 พนัลา้นบาท เชิงกลยทุธร์ะยะสัน้เลือกหุน้รับกระแสการเลือกตัง้ อาทิ คา้ปลีก 
(BJC CPALL HMPRO) รบัเหมา (CK STEC) รวมไปถึงกลุ่มส่งออก (ASIAN TU) ไดผ้ลบวกค่าเงินบาท
อ่อนค่า กลุ่มท่องเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SPA) รบัการฟ้ืนตัวของการท่องเที่ยวในไทยจากทัง้
ตา่งชาติและคนไทย อ่ืนๆแนะสื่อสาร (ADVANC INTUCH) โรงพยาบาล (BCH BDMS CHG)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,669 1,709 1518

PE (x) 17.49 17.9 21.0 15.0

PBV (x) 1.65 1.83 1.86 1.56

Div. Yield (%) 2.79 2.52 3.2227 2.41

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,669 1.0% 1.0% 0.0%

Dow Jones 33,130 -2.1% -2.8% -0.1%

Nasdaq 11,492 -2.5% -3.9% 9.8%

S&P 500 3,997 -2.0% -3.4% 4.1%

STOXX 600 464 -0.1% 0.3% 9.2%

DAX 15,398 -0.5% 0.1% 10.6%

SHANGHAI 3,307 2.6% 0.4% 7.0%

HANG SENG 20,529 -0.9% -2.8% 3.8%

VN30 1,082 2.2% 4.2% 7.5%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 83 0.1% -3.0% -3.3%

Gold 1,835 -0.4% -1.0% 0.6%

BDI 552 2.6% -2.0% -63.6%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.72 4.62 4.62 4.43

US 10 Y 3.95 3.81 3.74 3.87

US 2-10 Spread -0.77

TH 2 Y 1.87 1.87 1.81 1.63

TH 10 Y 2.55 2.61 2.56 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 2,803 9,475 -14,796

Proprietary 688 1,633 7,294

Foreign -4,248 -25,433 -7,090

Retail 757 14,325 14,591
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,668.63 0.66% 0.96% -0.51% 2.27% -2.16% 0.00% 1,708.89 1,517.51

SET50 997.76 0.62% 1.18% -0.42% 0.97% -2.76% -0.74% 1,034.67 929.92

SETHD 1,204.02 0.57% 0.80% -0.06% 2.18% -1.09% 0.33% 1,242.49 1,108.52

Bank 384.41 0.54% 0.02% -1.07% 1.23% -13.31% -1.00% 447.15 341.08

Energy 24,049.83 0.29% 0.15% -3.12% -5.16% -4.48% -4.23% 26,132.05 23,424.09

Commerce 38,378.03 1.82% 0.49% -1.53% 6.36% -4.88% -1.94% 40,897.97 32,629.95

ICT 173.09 0.43% 1.05% 2.60% 0.70% -16.05% 4.53% 224.29 157.93

Electronic 11,914.89 1.19% 8.87% 10.80% 61.81% 92.38% 14.82% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,376.26 0.10% 1.79% 0.47% 3.12% 28.94% 2.38% 7,790.78 5,658.22

Con. Mat. 9,176.56 0.21% -0.82% -3.43% -2.34% -11.23% -0.83% 10,291.01 8,473.76

Property 271.05 0.69% 0.24% 1.83% 9.17% 7.85% -0.45% 275.91 224.81

Transport 366.21 0.45% 0.92% -2.73% 1.99% 4.82% -2.41% 382.08 326.53

Food&Bev 12,862.19 1.14% 2.20% 1.10% -2.52% -4.78% 1.10% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 33,129.59 -2.06% -2.82% -0.74% 0.49% -0.74% -0.05% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,492.30 -2.50% -3.91% 3.16% -7.56% -13.00% 9.80% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,997.34 -2.00% -3.36% 0.62% -3.46% -6.20% 4.11% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 758.68 -1.96% -2.93% 0.23% 1.56% -7.03% 4.90% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,386.42 -1.50% -1.96% -2.86% 0.15% 2.71% -3.90% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,437.19 -2.48% -4.94% 4.32% -7.12% -13.52% 10.97% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 694.40 -0.44% -6.63% -7.69% -0.06% 24.75% -4.62% 788.55 538.68

DJ Consumer goods 836.96 -1.97% -1.74% 6.08% -9.29% -11.67% 6.39% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,233.60 -2.56% -3.06% 0.43% -4.60% -14.46% 8.78% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,290.85 -0.63% -0.22% 2.39% 9.51% 13.07% 2.41% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,154.04 -3.26% -3.40% 1.31% 1.82% 0.36% 4.99% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 14,645.29 -3.24% -4.60% 2.01% -0.39% 1.10% 9.36% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 22.87 7.72% 20.94% 15.21% 0.22% -23.50% 5.54% 37.79 17.06

EURO 

STOXX 600 463.77 -0.19% 0.30% 2.58% 7.34% 2.16% 9.15% 467.86 379.72

DAX 15,397.62 -0.52% 0.11% 2.42% 16.47% 5.07% 10.59% 15,658.56 11,862.84

FTSE 100 7,977.75 -0.46% 0.30% 2.67% 6.78% 7.08% 7.06% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,306.52 0.49% 0.40% 1.28% 2.84% -5.74% 7.03% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 20,529.49 -1.71% -2.77% -6.87% 6.54% -13.58% 3.78% 23,813.64 14,597.31

CSI300 4,144.35 0.26% -0.02% -0.89% 1.52% -10.81% 7.04% 4,625.30 3,495.95

SENSEX 60,672.72 -0.03% -0.59% 0.08% 2.69% 5.21% -0.28% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,473.10 -0.21% -0.47% 3.46% -2.97% 2.31% 5.28% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,458.96 0.16% -0.27% 2.66% 0.47% -10.52% 9.95% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,563.00 0.08% -0.58% 4.22% 3.28% -14.65% 10.08% 18,159.51 12,629.48

ASX200 7,336.30 -0.21% -1.27% -1.55% 4.83% 1.63% 4.23% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,800.96 0.84% 0.14% -3.62% 2.37% -8.52% 3.57% 7,440.91 5,699.30

Malaysia 1,474.01 0.04% -0.67% -1.75% 0.46% -6.90% -1.44% 1,620.44 1,372.57

Indonesia 6,873.41 -0.31% -0.99% -0.02% -4.47% -0.12% 0.33% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,306.86 -0.06% -0.34% 0.40% 2.27% -3.71% 1.71% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,082.23 -0.41% 4.20% -2.33% -15.26% -28.07% 7.46% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,835.09 -0.34% -1.04% -4.72% 4.79% -3.41% 0.61% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,000.00 0.17% 0.67% -0.17% 1.18% -1.64% 0.50% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 21.83 0.08% -0.09% -8.77% 14.24% -8.71% -8.85% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,438.98 0.28% 2.32% -5.81% 0.04% -26.20% 3.81% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 422.55 2.85% 3.69% -0.61% 15.96% -9.09% 10.89% 501.00 315.00

Steel ($/T) 787.00 -1.38% -2.11% 10.07% -0.63% -28.56% 5.78% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,149.50 0.29% 1.85% -8.30% -11.96% -12.07% 5.33% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 76,200.00 0.00% 0.00% -5.62% 0.75% 49.59% -10.07% 85,000.00 50,940.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 750.50 -1.96% -4.52% 1.21% -5.60% -3.95% -5.24% 1,340.00 702.50

Rubber ($/kg) 139.90 0.43% 1.60% -1.55% -3.98% -22.83% 7.45% 185.50 115.00

Soybean ($/bu) 1,548.75 1.41% 0.73% 2.80% -0.77% -4.64% 1.94% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 497.70 1.34% -0.66% 7.33% 6.41% 9.65% 4.01% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 21.33 -0.37% -1.11% 8.16% 18.24% 17.64% 6.44% 21.89 17.20

Corn ($/bu) 680.50 0.41% -0.26% 0.63% 2.22% 3.59% 0.29% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,097.00 -0.58% 5.48% 5.46% -4.50% -33.28% -1.77% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 76.16 -0.24% -3.67% -6.33% -19.74% -16.17% -5.11% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 83.05 -1.21% -2.96% -5.23% -17.95% -11.87% -3.33% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 208.50 1.39% -5.01% -40.59% -49.47% -12.06% -48.41% 440.00 209.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.07 -8.88% -19.24% -34.69% -77.78% -48.66% -53.68% 10.03 2.05

BDI 552.00 0.00% -1.95% -27.65% -56.57% -73.01% -63.56% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,954.64 0.00% -2.13% -5.98% -68.59% -79.16% -7.80% 9,477.46 1,954.64

Supramax Freight 727.00 0.00% 15.95% 11.50% -58.81% -68.96% -31.54% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 448.00 0.00% 3.70% 1.59% -52.89% -65.70% -32.43% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.87 1.86 1.81 1.59 1.55 0.62 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.55 2.58 2.56 2.45 2.48 2.14 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.68 0.71 0.75 0.86 0.93 1.52 1.01 1.80 0.68

US 2 -yrs Yield 4.72 4.62 4.62 4.17 3.39 1.47 4.43 4.80 1.26

US 10 -yrs Yield 3.95 3.81 3.74 3.48 3.10 1.93 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.77 -0.80 -0.87 -0.69 -0.29 0.46 -0.55 0.44 -0.87

Fx Market

Dollar Index 104.18 0.30% 0.91% 2.12% -4.14% 8.10% 0.63% 114.78 95.84

USD/THB 34.62 0.67% 2.09% 5.88% -4.14% 6.53% 0.02% 38.46 32.19

EURO/THB 36.86 0.32% 1.28% 3.78% 2.43% 0.63% -0.54% 38.14 35.40

POUND/THB 41.92 1.24% 1.53% 3.34% -1.54% -5.68% 0.12% 44.73 39.09

Yen/THB 25.63 0.11% 0.65% 1.58% -2.65% -8.96% -2.66% 28.77 25.03

Yuan/THB 5.04 0.37% 1.44% 4.63% -4.19% -1.34% 0.61% 5.46 4.79

USD/EURO 0.94 0.35% 0.84% 1.95% -6.40% 5.84% 0.54% 1.05 0.88

USD/POUND 0.83 -0.59% 0.50% 2.34% -2.58% 12.96% -0.24% 0.97 0.73

USD/Yen 135.01 0.57% 1.39% 4.17% -1.54% 17.00% 2.97% 151.95 114.41

USD/Yuan 6.88 0.35% 0.76% 1.28% 0.29% 8.21% -0.28% 7.33 6.31

Change 52 Week


