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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50I ปิดบวกเล็กน้อย แตน่กัลงทนุตา่งชาติยงัขายสทุธิตอ่เน่ือง ประกอบกบัเรามองวา่ตลาดหุ้นไทยยงัคงมีความไมแ่น่นอนสงู จงึยงัให้คงน า้หนักการ

ลงทนุในหุ้นไว้ที่ 55% ตามเดิม 
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่ที่คาดเป็นเป้าหมายของนักลงทนุสถาบนั หลงัมีรายละเอียด

กองทนุประหยดัภาษี Thailand ESG Fund ออกมา จากการเก็บข้อมลูของเราพบหุ้นที่เข้าข่าย ESG และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ที่น่าสนใจ ได้แก่ PTT, PTTEP, 
GULF, SCB, BBL, KBANK, TTB, KTB, AOT, BEM, CPALL, CRC, ADVANC, INTUCH, CPN, SCC, BDMS, KTC, PTTGC, IVL, MINT, SCGP เป็นต้น 2) หุ้นกลุม่
ที่ได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาล จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) สภาพฒัน์ฯ รายงาน GDP 3Q66 ของไทย อยูท่ี่ +1.5%YoY ต ่ากวา่ที่ตลาดคาดที่ +2.4%YoY เป็นผลให้ GPD 9M66 ของไทยโตเพียง +1.9%YoY ตวัเลขที่ออกมา

ถือว่าน่าผิดหวงั เพราะคาด GDP ทัง้ปี 66 มีโอกาสต ่ากว่าเป้าของธปท. ที่ +2.8%YoY ค่อนข้างสงูมาก อย่างไรก็ตาม ภาคการบริโภคและภาคการท่องเที่ยวใน
ประเทศยงัเติบโตได้ดี และคาดยงัมีแนวโน้มดีตอ่เน่ืองในปีหน้า แนะสะสม CPALL 

2) ราคาน า้มนัดิบปรับขึน้ต่อเน่ือง ล่าสดุ WTI เพ่ิมขึน้ +2.3%DoD + ค่าการกลัน่ล่าสดุปรับตวัขึน้มาท าจดุสงูสดูของ 4Q66TD มองเป็นบวกต่อกลุ่มพลงังานต้นน า้
และโรงกลัน่ เชน่ PTTEP, PTT, TOP 

3) AOT รายงานก าไร FY66 (ต.ค.65-ก.ย.66) พลิกกลบัมาก าไร เติบโต +179% หนนุจากเที่ยวบินและจ านวนผู้ โดยสารที่เพิ่มขึน้ คาดยงัมีโอกาสฟืน้ตวัต่อเน่ืองใน 
FY67 โดยเฉพาะ FY1Q67-FY2Q67 (ต.ค.66-มี.ค. 67) ซึง่เป็นชว่งฤดกูาลทอ่งเที่ยวไทย   

 
STOCK THEMATICS  
 AOT (TP=84บ.) “ซือ้” ก าไร 4QFY66 (ก.ค.-ก.ย. 66) ท าสถิตสิงูสดุของ FY66 มาอยูท่ี่ 3.4 พนัลบ +9% QoQ ตามจ านวนผู้ โดยสารที่เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง แม้เป็นชว่ง low 

season ชว่ยหนนุก าไร FY66 (ต.ค. 65 – ก.ย. 66) พลิกกลบัมาก าไร 8.8 พนัลบ. จากขาดทนุปีก่อนที่ 1.1 หม่ืนลบ หนนุจาก หนนุจากจ านวนเที่ยวบินที่เพิ่มขึน้ 
62.2%Yoy และจ านวนผู้ โดยสารเพิ่มขึน้ 114.3%YoY ตามสถานการณ์การทอ่งเที่ยวที่ดีขึน้ คาด FY67 นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติมีแนวโน้มฟืน้ตวัตอ่เน่ืองในระดบัสงู ขณะ
ราคาหุ้น AOT ยงัมี upside อยูร่าว 22% มองเป็นจงัหวะในการเข้าซือ้ลงทนุ  

 AP (TP=16.3บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 +9%YoY หนนุจาก Backlog แนวราบที่แข็งแรง และมีโครงการสร้างเสร็จใหมแ่ละเร่ิมโอน 1 โครงการชว่ยหนนุรายได้อีกทางหนึ่ง 
แนวโน้ม 4Q66 ยงัสดใส คาดเติบโตทัง้ QoQ, YoY จาก Backlog รอโอนจ านวนมาก และมีการเปิดโครงการใหมอี่กหลายโครงการ   

 TOP (TP=68บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 เติบโตเดน่ จากคา่การกลัน่ GRM ที่เพิ่มสงูขึน้ ตามความต้องการในตลาดที่เพิ่มขึน้ และคาดคา่การกลัน่จะยงัอยูใ่นระดบัที่ดีตอ่เน่ือง
ใน 4Q66 ประกอบกบัมีโครงการ CFP ซึง่จะชว่ยหนนุปริมาณขายในระยะยาวในบริษัท และจะชว่ยเสริมการแข่งขนัด้านต้นทนุอีกด้วย  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PKG 62% 20% 0% 20% 10% 12% SCGP

PROP 58% 20% 0% 20% 9% 8% AMATA  CPN  AWC  LH

FOOD 56% 20% 0% 20% 10% 6% CBG  BTG

ENERG 54% 20% 0% 20% 10% 4% BCP  PTT  TOP  CKP  GPSC  IRPC  OR

PETRO 53% 20% 0% 20% 10% 3% PTTGC

AGRI 49% 20% 0% 20% 9% 0% STA

TRANS 34% 0% 0% 20% 9% 5% SJWD

CONMAT 34% 0% 0% 20% 9% 5% TASCO

FIN 34% 0% 0% 20% 9% 5% MTC  T IDLOR  KTC 

MEDIA 31% 0% 0% 20% 8% 3%

ETRON 19% 0% 0% 0% 9% 10% KCE

HELTH 16% 0% 0% 0% 9% 8% BCH

BANK 16% 0% 0% 0% 9% 8% KBANK

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 7% ERW

CONS 15% 0% 0% 0% 9% 6%

FASHION 15% 0% 0% 0% 8% 7%

ICT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

AUTO 13% 0% 0% 0% 9% 4% NEX

INSUR 12% 0% 0% 0% 8% 5%

COMM 10% 0% 0% 0% 9% 2% DOHOME  GLOBAL  CRC
Source: LHSEC Research
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