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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,507.90 จุด ลดลง 15.06 จุด (-0.99%) มูลค่าการซ้ือขาย 54,490.73 ล้านบาท
ทขายลดเส่ียงก่อนรูผ้ลประชุมเฟด จับตาสัญญาณดอกเบ้ียเดือนพ.ย.

Research Highlight: เฟดสง่สญัญาณขึ้นดอกเบ้ียอีกครัง้ในปีน้ี

เฟดส่ง
สัญญาณขึ้น
ดอกเบ้ียอีกครัง้
ในปีน้ี

• เฟดมีมติคงอัตราดอกเบ้ีย 5.25-5.50% ตามคาด กิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตัวแข็งแกรง่
ขึ้น ขณะท่ีการจ้างงานชะลอตัวลงในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา แต่ก็ยังคงมีความแข็งแกรง่ 
และอัตราว่างงานยังคงอยู่ในระดับต่า ส่วนอัตราเงินเฟอ้ยังคงปรบัตัวขึ้น

• โดยการคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียนโยบาย (dot plot) เจ้าหน้าท่ีเฟดส่งสัญญาณปรบัขึ้น
อัตราดอกเบ้ียอีก 1 ครัง้ สู่ระดับ 5.6% ภายในส้ินปีน้ี และส่งสัญญาณปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย 
2 ครัง้สู่ระดับ 5.1% ในช่วงส้ินปี 2567 และแตะ 3.9% ในช่วงส้ินปี 2568 ขณะท่ีแตะ 2.9% 
ในช่วงส้ินปี 2569 ขณะท่ีคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียระยะยาวท่ีระดับ 2.5%

• ขณะท่ีมีการปรบัคาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ โดยปรบัเพ่ิม GDP ปีน้ีขึ้นจากเดิมขยายตัว 1% 
เป็น 2.1% อัตราการว่างงานลดลงจากเดิมท่ี 4.1% สู่ระดับ 3.8% และ PCE เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย
เป็น 3.3% จากเดิมท่ี 3.2%

• เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจตลาดมีแนวโน้มฟื้ นตัว แม้ว่าเฟดจะส่งสัญญาณ
ขึ้นอัตราดอกเบ้ียก็ตาม ระยะกลางชอบกลุ่มท่องเท่ียว ค้าปลีก ธนาคาร และเดินเรอื

Tech war ปะทุ
ข้ึนอีกครัง้

• รฐับาลจีน กล่าวหาว่าสหรฐัได้เจาะเซิรฟ์เวอรข์องบรษัิทหัวเว่ยอย่างต่อเน่ืองต้ังแต่ปี 2552
อย่างไรก็ตาม กระทรวงการต่างประเทศสหรฐัยังไม่ได้ออกมาแสดงความคิดเห็นต่อเรือ่งน้ี

• ซ่ึงในสัปดาห์ท่ีแล้ว หลายหน่วยงานทางการสหรัฐได้ รวมตัวกันเรียกร้องให้กระทรวง
พาณิชย์ยุติการออกใบอนุญาตให้หัวเว่ย และบรษัิท เซมิคอนดักเตอร ์แมนูแฟกเจอรงิ อิน
เทอรเ์นชันแนล คอรป์ (SMIC)ของจีน หลังหัวเว่ย ได้เริม่วางจ าหน่าย Huawei Mate 60 
Pro สมาร์ทโฟนเรือธงตัวใหม่ ซ่ึงผู้เชี่ยวชาญหลายคนมองว่า เป็นความก้าวหน้าทาง
เทคโนโลยีครัง้ส าคัญ เพราะใช้ชิประดับ 7 นาโนเมตรท่ีผลิตในจีนเองโดยบรษัิท SMIC ซ่ึง
ทางการสหรฐัมองว่าอาจเป็นช่องทางให้จีนสอดแนมเครอืข่ายโทรคมนาคมของสหรฐัได้

• ในเชิงกลยุทธ์ กลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากความยัดแย้งระหว่างสหรฐั และจีน คือกลุ่มนิคมฯ เรา
ชอบ WHA AMATA

ปัจจัยใน
ประเทศ

• ทิศทาง fund flow ท่ีต่างชาติขายสุทธิต่อเน่ือง และค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าทะลุ 36 บาท/
ดอลลาร ์สรอ. ส่งผลให้มีแรงขายหุ้นในกลุ่มบ๊ิกแคปออกมากดดัน ในเชิงกลยุทธ์เป็นบวกต่อ
กลุ่มส่งออก เราชอบ HANA KCE GFPT CFRESH 

• แผนการคลังระยะกลางเส่ียงขาดดุลงบประมาณเพ่ิม ท าให้ตลาดคาดการณ์ว่าจะมีการออก
พันธบัตรเพ่ิม กดดันให้เงินทุนไหลออก

• กกพ.-กฟผ.-ปตท. มีมติปรบัลดค่าก๊าซธรรมชาติท่ีเรยีกเก็บจากกิจการผลิตไฟฟ้าซ่ึงแต่เดิม
ก าหนดไว้ 323.37 บาทต่อล้านบีทียู เป็นไม่เกิน 304.79 บาทต่อล้านบีทียู มองเป็นลบต่อ 
PTT

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ยังคงโมเมนตัมลบ แต่ภาพระยะส้ันอาจเห็นการรบีาวนด์เพ่ือลงต่อ แนะน า 
Trading ในกรอบ 1500/1518 หากรบัความเส่ียงได้แนะน า selective buy หุ้นรายตัวท่ี
ราคาปรบัตัวลงมาทดสอบแนวรบั แต่หากรบัความเส่ียงไม่ได้ แนะน า wait and see 
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … B D M S
• แนวโน้ม 3Q66F คาดว่าจะขยายตัวทั้ง QoQ และ YoY ตามการใช้
บริการทั้งลูกค้าชายไทยและต่างชาติ รวมถึงเป็นช่วง high 
season ของธุรกิจ รวมถึงโรคระบาดที่มีอยู่อย่างต่อเน่ือง 
นอกจากน้ียังรบัรู ้รพ.ศูนย์เฉพาะทาง ซึ่งมีค่ารกัษา และมี GPM ที่
สูง หนุนให้ GPM เฉล่ียในงวดจะสูงกว่าไตรมาสก่อนที่ 33.3% และ
ปีก่อนที่  34.4% อย่างไรก็ดี ผู้บริหารต้ังเป้ารายได้รวมทั้งปี
ขยายตัว 6-8% (1H66 +7%YoY) และ EBITDA margin ที่ 24% 
(1H66 อยู่ที่ 23.6%) สะท้อนภาพครึง่หลังของปีจะขยายตัวโดด
เด่นตามแผนการผลักดันสัดส่วนลูกค้าต่างชาติให้เพิ่มขึ้น และการ
ขยายจ านวนเตียงในพื้นที่ EEC ใน 2-3 ปีข้างหน้า

• เราประเมินแนวโน้มปี 2566-67 เราประมาณการรายได้เท่ากับ 
9.74 หมื่นล้าน และ 10.25 หมื่นล้าน คิดเป็นการเติบโตที่ 7.4% 
และ 5.2% ตามล าดับ และประมาณก าไรสุทธิเท่ากับ 1.26 หมื่น
ล้าน และ 1.33 หมื่นล้าน คิดเป็นการเติบโตที่ 4.4% และ 5.2% 
ตามล าดับ เน่ืองจากมองว่าระดับคนเข้าสู่ภาวะปกติแล้ว การมี 
Excellent Center มากขึ้นจะช่วยเพิ่มกลุ่มลูกค้าที่มีศักยภาพทั้ง
คนไทยและต่างชาติ ประกอบกับมีกลุ่มลูกค้าต่างชาติใหม่อย่าง 
ซาอุดีอาระเบีย และกลุ่ม CLMV ที่เพิ่มขึ้นจะช่วยหนุน และกระจาย
พอรต์รายได้มากขึ้น ด้านต้นทุนการจัดซื้อและค่าบุคลากรที่เพิ่มขึ้น 
ไม่กระทบมากนักเน่ืองจากยังสามารถปรบัราคาได้ เราแนะน าซื้อที่
ราคาเป้าหมาย 36.00 บาท อิงวิธ ีDCF ที่ WACC เท่ากับ 7.05%

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบในวันพุธ (20 ก.ย.) หลังจากเฟด 
มีมติคงอัตราดอกเบี้ยตามคาดในการประชุมครัง้ล่าสุด แต่ส่ง
สัญญาณปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกในปีน้ี เน่ืองจากเฟดยังไม่
เสรจ็สิ้นภารกิจการต่อสู้กับเงินเฟ้อ
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกในวันพุธ (20 ก.ย.) เน่ืองจาก
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลในยุโรปปรบัตัวลง ขณะที่
นักลงทุนจับตาผลการประชุมเฟดซึ่งประกาศหลังตลาดหุ้น
ยุโรปปิดท าการ
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบในวันพุธ 
(20 ก.ย.) หลังจากเฟดมีมติคงอัตราดอกเบี้ยตามคาดในการ
ประชุมครัง้ล่าสุด แต่ส่งสัญญาณว่าจะปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ย
อีกในปีน้ี ซึ่งสร้างแรงกดดันต่อบรรยากาศการซื้อขายใน
ตลาดน้ามัน และบดบังปัจจัยบวกจากรายงานสต็อกน้ามันดิบ
สหรฐัที่ลดลงมากกวา่คาดในสัปดาห์ที่แล้ว 
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวกในวันพุธ (20 
ก.ย.) ก่อนที่นักลงทุนจะรูผ้ลการประชุมนโยบายการเงินของ
เฟด โดยตลาดทองค านิวยอร์กปิดท าการซื้อขายก่อนที่
คณะกรรมการเฟดจะแถลงมติการประชุม

Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,507.90 (15.06) (0.99)
SET50 924.16 (9.37) (1.00) Dow Jones 34,440.88 (76.85) (0.22)
MAI 465.95 (6.82) (1.44) Nasdaq 13,469.13 (209.06) (1.53)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,402.20 (41.75) (0.94)
SET 20.8 1.5 3.1 Bitcoin 26,990.00 (280.00) (1.03)
SET50 21.0 1.7 2.8
MAI 114.8 2.5 1.4 UK 7,731.65 71.45 0.93

Germany 15,781.59 117.11 0.75
DAY MTD YTD France 7,330.79 48.67 0.67

Russia 1,002.54 (0.81) (0.08)
Foreign (2,253) (18,281) (153,478)
Institution (1,238) (3,611) 51,878 WTI 89.12 (1.51) (1.67)
Proprietary 402 4,617 4,025 Brent 93.09 (1.46) (1.54)
Retail 3,089 17,275 97,576 Natural Gas 2.85 (0.12) (4.04)

Newcastle Coal 160.75 0.00 0.00
Foreign (30,151) (118,489) (248,952) Gold 1,929.40 (1.63) (0.00)
Institution 205 (10,371) 52,863 Silver 23.24 (0.20) (0.86)
Retail 29,946 128,860 196,089 Aluminium 2,215.00 31.00 1.40

Copper 8,290.00 44.00 0.53
SET Close Chg %Chg Zinc 2,506.00 36.00 1.44

BDMS 26.50 0.25 0.01 Rubber 157.60 (1.00) (0.63)
PTT 33.25 (0.75) (0.02) BDI 1,526.00 58.00 3.80
CPALL 60.75 (1.50) (0.02) White Sugar 740.00 (13.50) (1.82)
AOT 69.75 (0.50) (0.01)
PTTEP 165.5 (3.50) (0.02) US2YY 5.19 0.09 1.85

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.44 0.08 1.75
GFC 11.10 0.20 0.02 US30YY 4.47 0.04 1.00
XO 28.50 (1.50) (0.05) FED fund 5.50 0.00 0.00
ECF 1.28 (0.03) (0.02) BOT rate 2.25 0.00 0.00
DITTO 28.75 (0.50) (0.02) Dollar index 105.33 0.20 0.19
BE8 41.50 (0.75) (0.02) USDTHB 36.28 0.25 0.70
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