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ซือ 
ราคาเป้าหมาย 181 บาท 

Upside/Downside +10% 

Median Consensus 190 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 164 บาท 

ราคาปิดสูง/ต่ำใน 1 ปี 166.50/127 บาท 
มูลค่าตลาด 313,050 ล้านบาท 

ปริมาณหุ้น (พาร์ 10) 1,908.8 ล้านหุ้น 

Free Float 98.56% 
Foreign Limit/Available 30%/2.26% 

NVDR in hand (% of share) 23.02% 

ปริมาณหุ้นเฉลี่ย/วนั(‘000) 7,871.77 
Anti-corruption: ได้รับการรบัรอง  
CG Score:   

รายได้โตเด่นหนุนกาํไร 2Q66 ดีกว่าคาด 

 กาํไร 2Q66 อยู่ท ี11,294 ล้านบาท ดีขึน 11%QoQ และ 62%YoY ดีกว่าคาด 12% 
 รายได้ดอกเบียดีขึน หลังสินเชือเติบโตได้ดี และ NIM ยังปรับตัวขึนตามดอกเบีย 
 ขณะทรีายได้ค่าธรรมเนียมอ่อนตัว แต่มีกาํไรจากเงนิลงทุนมาหนุน 
 สัดส่วน NPL ลดลง แต่สํารองหนียังเพิมขึนจากนโยบายการตังสํารองแบบ

ระมดัระวัง ทาํให้ NPL Coverage Ratio เพิมขนึมาอยู่ท ี287% 
 คาดกาํไร 3Q66 ยังได้ผลบวกจากดอกเบียขาขึน แต่อาจเห็นกาํไร 4Q66 อ่อนตัว

จากค่าใช้จ่ายตามฤดูกาล 
 คงคาํแนะนํา “ซือ” มองราคาหุ้นยงั Laggard กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ 

รายได้โตเด่นหนุนกาํไร 2Q66 ดีกว่าคาด 
BBL ประกาศกำไร 2Q66 ที่ 11,294 ล้านบาท ดีขึ้น 11%QoQ และ 62%YoY ดีกว่าที่คาดไว้
ก่อนหน้าราว 12% โดยทั้งรายได้ดอกเบี้ยสุทธิและรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยเติบโตได้ดกีว่าที่คาด 
ในส่วนของรายได้ดอกเบี้ยสุทธิเติบโต 5%QoQ และ 34%YoY เนื่องจากสินเชื่อเติบโตได้ดีราว 
2%QoQ อีกทั ้ง NIM ยังปรับตัวขึ้น 12 bps ตามแนวโน้มดอกเบี้ยขาขึ้น ด้านรายได้ที่มิใช่
ดอกเบี้ยปรับตัวดีขึ้น 7%QoQ และ 3%YoY แม้ว่ารายได้ค่าธรรมเนียมจะอ่อนตัวลงจากธุรกิจ
หลักทรัพย์ตามภาวะตลาดทุน แต่กำไรจากเงินลงทุนปรับตัวสูงขึ ้นเป็นปัจจัยหนุน ด้าน
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานปรับตัวเพิ ่มขึ ้น 7%QoQ โดยส่วนหนึ่งเป็นการเพิ ่มขึ ้นของ
ค่าใช้จ่ายทางการตลาด ทำให้ C/I Ratio เพิ่มข้ึนมาอยู่ที่ 47% ด้านสัดส่วน NPL ปรับตัวลดลง
เหลือ 2.81% จาก 3.04% ใน 1Q66 ซึ่งการลดลงที่ค่อนข้างมากนี้ เราคาดว่าเป็นผลจากการ 
Write-off NPL ขณะที่ค่าใช้จ่ายสำรองหนี้ยังปรับตัวเพิ ่มขึ้น 5%QoQ จากนโยบายการตั้ง
สำรองที่ยังคงหลักระมัดระวังเพื่อรองรับผลกระทบทางเศรษฐกิจในอนาคต ทำให้สัดส่วน NPL 
Coverage Ratio เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 287% ซึ่งเป็นระดับสูงที่สุดในกลุ่มฯ 

ภาพรวมทงัปียังโตดีจาก NIM ทสีูงขนึ 
เรายังคงประมาณการกำไรปี 2566 ที่ 36,571 ล้านบาท (+25%YoY) โดยกำไรงวด 1H66 คิด
เป็นราว 59% ของประมาณการทั้งปี สำหรับในงวดที่เหลือของปีจะยังเห็น NIM เป็นปัจจัย
หนุนอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากในการประชุม กนง. เมื่อเดือน พ.ค. ที่ผ่านมา ยังมีการปรับข้ึน
ดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่อง และมีโอกาสที่จะเห็นการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งใน
เดือน ส.ค. ทำให้แนวโน้มกำไรใน 3Q66 ยังดีขึ้นต่อเนื่อง แต่อาจเห็นกำไรอ่อนตัวใน 4Q66 
จากค่าใช้จ่ายปลายปีตามฤดูกาล 

ราคาหุ้นยังค่อนข้าง Laggard คงคาํแนะนํา “ซือ” 
เรายังคงเป้าหมายปี 2566 ที่ 181 บาท อิง PBV 0.66 เท่า โดยราคาหุ้นปัจจุบันที่ยังซื้อขายที่
ระดับ PBV 0.6 เท่า ถือว่ายังค่อนข้าง Laggard กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ เมื่อพิจารณาในด้าน
ความแข็งแกรง่สำรองส่วนเกิน คงคำแนะนำ “ซื้อ” 

ความเสียง: การชะลอตัวของเศรษฐกิจ / คุณภาพหนี้ 

 ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F 

PPP* (Bt, m) 52,754 67,275 69,876 78,341 83,283 
Net Profit (Bt, m) 17,181 26,507 29,306 36,571 40,148 
EPS (Bt) 9.00 13.89 15.35 19.16 21.03 
BVPS (Bt) 235.23 258.13 264.74 272.97 281.96 
DPS (Bt) 2.50 3.50 4.50 5.50 6.00 
PER (x) 13.2 8.9 9.6 8.6 7.8 
PBV (x) 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6 
Div Yield (%) 2.11% 2.82% 3.04% 3.35% 3.66% 
ROA (%) 0.5% 0.6% 0.7% 0.8% 0.9% 
ROE (%) 3.9% 5.6% 5.9% 7.1% 7.6% 

* PPP = Pre-provision profit 
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BBL Quarterly Result 

 
Source: Company Data, Trinity Research 
  

 
 

CHART 1: Yield, Funding cost and NIM CHART 2: NPL coverage ratio and gross NPLs 

 
 
Source: Company Data, Trinity Research 

 

 
 
 
 
 

INCOME STATEMENT 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 %qoq %yoy

  Interest income 30,022        29,922        31,937        35,821        41,408        44,170        47,273        7% 48%

  Interest expense 8,305          8,175          8,411          9,325          10,954        14,093        15,785        12% 88%

NET INTEREST INCOME 21,716        21,747        23,526        26,496        30,454        30,078        31,487        5% 34%

  Fees & commissions 7,607          6,957          6,726          6,866          6,958          7,122          6,571          -8% -2%

  Other income 6,091          2,406          3,940          3,345          (527)           3,093          4,385          42% 11%

NON-INTEREST INCOME 13,698        9,363          10,666        10,211        6,431          10,215        10,956        7% 3%

  Staff  costs 8,927          8,816          8,406          8,942          8,889          9,373          8,693          -7% 3%

  Other operating expenses 10,409        6,691          9,029          8,064          10,182        9,478          11,418        20% 26%

NON-INTEREST EXPENSES 19,336        15,507        17,435        17,006        19,071        18,850        20,111        7% 15%

OPERATING PROFITS 16,078        15,604        16,757        19,701        17,815        21,443        22,333        4% 33%

  Provisions 8,127          6,490          8,354          9,889          7,914          8,474          8,880          5% 6%

PRE-TAX PROFIT 7,950          9,114          8,403          9,812          9,900          12,969        13,453        4% 60%

Taxation 1,517          1,875          1,319          2,032          2,257          2,728          2,047          -25% 55%

Non-controlling interest 116             121             123             123             74               112             112             0% -9%

NET PROFIT 6,318          7,118          6,961          7,657          7,569          10,129        11,294        11% 62%

EPS (B) 3.31            3.73            3.65            4.01            3.97            5.31            5.92            11% 62%

KEY FINANCIAL RATIOS

Loan 2,376,027   2,368,655   2,425,276   2,559,791   2,449,355   2,401,076   2,452,499   

Deposit 3,156,940   3,194,460   3,147,149   3,165,479   3,210,896   3,205,989   3,200,155   

Yield 3.05% 2.99% 3.19% 3.57% 4.10% 4.32% 4.59%

Funding cost 0.92% 0.90% 0.93% 1.03% 1.21% 1.53% 1.70%

Net interest margin 2.20% 2.18% 2.35% 2.64% 3.01% 2.94% 3.06%

Cost to income ratio 54.6% 49.8% 51.0% 46.3% 51.7% 46.8% 47.4%
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Bangkok Bank Public Company Limited
Statement of Comprehensive Income
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Interest income 112,524     114,313     139,088     176,420     182,754     
Interest expense 35,477       32,156       36,865       58,076       60,258       
Net interest income 77,046       82,156       102,223     118,343     122,496     
Non-interest income 41,682       52,385       36,672       37,076       38,588       
Non-interest expense 65,974       67,266       69,019       77,079       77,801       
Pre-provision profit 52,754       67,275       69,876       78,341       83,283       
Provision (Reverse)  31,196       34,134       32,647       32,638       33,152       
Pre-tax profit 21,558       33,141       37,229       45,703       50,130       
Corporate tax 4,014         6,189         7,484         8,684         9,525         
Net profit before non-controlling interest 17,545       26,952       29,745       37,020       40,606       
Non-controlling interest 364             445             440             449             458             
Net profit 17,181       26,507       29,306       36,571       40,148       
EPS (Bt) 9.00            13.89         15.35         19.16         21.03         

Statement of Comprehensive Income
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Assets
Cash 73,886       62,552       52,433       63,415       60,177       
MM 519,036     801,212     766,074     789,057     812,728     
Investments 758,482     803,637     850,151     875,655     901,925     
  Loans & Accrued interest 2,189,102 2,376,027 2,449,355 2,571,823 2,648,978 
  Less LLR -              -              -              -              -              
Net loans 2,189,102 2,376,027 2,449,355 2,571,823 2,648,978 
Property foreclose 9,754         9,496         12,017       12,377       12,749       
PP&E 65,050       64,980       61,893       63,749       65,662       
Other assets 81,242       87,348       68,533       70,275       72,104       
Total Assets 3,822,960 4,333,281 4,421,752 4,615,116 4,751,001 

Liabilities
Deposits 2,810,863 3,156,940 3,210,896 3,371,440 3,472,584 
Interbank 219,149     288,709     262,522     270,397     278,509     
Demand liabilities 7,257         8,113         7,770         7,925         8,084         
Total Borrowings 136,177     183,239     188,302     190,185     192,086     
Other liabilities 95,576       104,776     129,003     132,873     136,860     
          Total Liabilities 3,372,713 3,838,688 3,914,610 4,092,243 4,210,944 
Non-controlling interest 1,233         1,865         1,796         1,814         1,832         

Shareholders' equity
         - Preferred share -              -              -              -              -              
         - Common Share 19,088       19,088       19,088       19,088       19,088       
Premium on preferred share -              -              -              -              -              
Premium on common share 56,346       56,346       56,346       56,346       56,346       
Retained earning 326,322     350,944     375,668     390,296     406,355     
          Total Shareholders' Equity 449,014     492,727     505,346     521,059     538,225     
Total liabilities and shareholders' equity 3,822,960 4,333,281 4,421,752 4,615,116 4,751,001 

Assumptions
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Loan growth (YoY) 6.17% 8.54% 3.09% 5.00% 3.00%
Deposit growth (YoY) 18.56% 12.31% 1.71% 5.00% 3.00%
Borrowing growth (YoY) -5.88% 34.56% 2.76% 1.00% 1.00%
Fee income growth (YoY) -13.01% 14.51% 5.12% 2.20% 4.00%



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตี ทาวเวอร ์ชนั 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 

รายงานฉบบันีจดัทําขนึโดยขอ้มูลเท่าทปีรากฏและเชอืว่าเป็นทน่ีาเชอืถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนันๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีต ีจาํกดั ผูจ้ดัทําขอสงวนสทิธใินการเปลยีน 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทปีรากฏในรายงานฉบบันีโดยไมต่อ้งแจง้ลว่งหน้า รายงานฉบบันีมวีตัถุประสงคเ์พอืใช้ประกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชนํีาหรอืชกัชวนใหนั้กลงทุนทําการซอื
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทปีรากฏในรายงาน 
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Bangkok Bank Public Company Limited
Key financial ratios
Year End Dec (Btm) 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F
Profitability ratios
Net interest margin 2.32% 2.21% 2.54% 2.85% 2.85%
Cost to income ratio 55.57% 50.00% 49.69% 49.59% 48.30%
ROAA 0.49% 0.65% 0.67% 0.81% 0.86%
ROAE 3.92% 5.63% 5.87% 7.13% 7.58%

Asset quality ratios
L/D ratio 77.88% 75.26% 76.28% 76.28% 76.28%
NPL/TL (net)
LLR/NPL 
LLR/BoT requirement
NPL (Btm) - net

Quarterly Statement of Comprehensive Income
Year End Dec (Btm) 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19
Interest income 28,509       28,365       28,015       28,471       27,715       
Interest expense 10,086       10,066       10,379       10,527       10,522       
Net interest income 18,423       18,299       17,635       17,944       17,193       
Non-interest income 10,623       10,328       13,534       12,295       26,530       
Non-interest expense 16,317       12,202       14,108       12,679       15,988       
Pre-provision profit 12,729       16,426       17,061       17,560       27,736       
Provision (Reverse)  2,765         5,078         5,549         5,381         16,342       
Pre-tax profit 9,965         11,348       11,512       12,179       11,393       
Corporate tax 1,767         2,224         2,065         2,640         3,290         
Net profit before non-controlling interest 8,198         9,123         9,447         9,540         8,103         
Non-controlling interest 96               95               100             101             101             
Net profit 8,101         9,028         9,347         9,438         8,002         
EPS (Bt) 4.24            4.73            4.90            4.94            4.19            

Key financial ratios-Quarterly
Year End Dec (Btm) 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19
Profitability ratios
Net interest margin 2.39% 2.35% 2.26% 2.28% 2.16%
Cost to income ratio 56.17% 42.62% 45.26% 41.93% 36.57%
ROAA 1.04% 1.15% 1.19% 1.18% 0.99%
ROAE 7.93% 8.56% 8.75% 8.85% 7.46%

Asset quality ratios
L/D ratio 89.57% 86.73% 85.77% 84.73% 86.97%
NPL/TL (net) 1.18% 1.25% 1.37% 1.30% 1.27%
LLR/NPL 190.7% 188.3% 184.8% 182.6% 219.4%
LLR/BoT requirement 238.4% 243.8% 257.8% 245.8% 284.7%
NPL (Btm) - net 26,171       28,285       30,588       29,686       28,203       



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตี ทาวเวอร ์ชนั 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 

รายงานฉบบันีจดัทําขนึโดยขอ้มลูเท่าทปีรากฏและเชอืวา่เป็นทน่ีาเชอืถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนนัๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีต ีจาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธใินการเปลยีน 
แปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทปีรากฏในรายงานฉบบันีโดยไมต่อ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบบันีมวีตัถุประสงคเ์พอืใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชนํีาหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซอื
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทปีรากฏในรายงาน 

 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีผูล้งทนุทัวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันนั ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพือการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน ดงันนั ผลการสาํรวจจึงอาจเปลียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมือข้อมูลทีเกียวขอ้งมีการ

เปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีจดัทาํโดยสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์ เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยังยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีเกียวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพือการประเมิน 

Anti-Corruption ซงึได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืนทีเกียวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนนั แลว้แต่กรณี ดงันนั ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึ

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือการ

ประเมิน 

เนืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีปรากฏในผลการประเมินเท่านนั ดงันนั ผลการประเมินจึงอาจเปลียนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมือขอ้มลูทีเกียวขอ้งมีการเปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


