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งบรวม 2Q66 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66 6M65 % y-y

ก ำไร 8,425 8,676 7,834 7.6 -2.9 47,815 33,794 41.5

EPS 1.15 1.18 1.06 7.6 -2.9 6.50 4.59 41.5

 ก าไร 2Q66 ต ่ากว่าคาด โดยเพ่ิมข้ึน 7.6% y-y แต่ลดลง 2.9% q-q: BAY รายงานก าไร 2Q66 8.4 พันลบ. 
ต ่ากว่าคาดจากการต้ังส ารองสูงกว่าคาด โดยการเข้าซ้ือกิจการในเวียดนาม และฟิลลิปปินส์ ท าให้รายได้
ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึนมาก ท าให้ก าไรเติบโต 7.6% y-y แต่การต้ังส ารองเพ่ือรองรับกิจการท่ีซ้ือมาก็ท าให้ก าไรลดลง 
2.9% q-q ด้วย ถึงแม้ว่ารายได้ดอกเบ้ียจะเพ่ิมข้ึนมากก็ตาม 

 สินเช่ือโตจากการซ้ือกิจการ แต่ NPL ก็เพ่ิมข้ึนด้วย: การเข้าซ้ือกิจการ SHB Finance ในประเทศเวียดนาม และ
HC Consumer Finance ในประเทศฟิลลิปปินส์ ซ่ึงเป็นธุรกิจสินเช่ือเพ่ือผู้บริโภค ส่งผลให้สินเช่ือเติบโต 2.9% 
q-q และ 3.2% ytd แต่ NPL ก็เพ่ิมข้ึนด้วยเป็น 2.31% จาก 2.26% ในไตรมาสก่อน ซ่ึงท าให้ BAY มีการต้ัง
ส ารองเพ่ิมข้ึนมากในไตรมาสน้ี

 คงประมาณการ และราคาพ้ืนฐาน แต่อาจมีการปรับลง ยังแนะน า “ซ้ือ”: ยังคงประมาณการก าไรปี 66 ไว้ท่ี 
34.9 พันลบ. เพ่ิมข้ึน 13.8% y-y และยังคงราคาพ้ืนฐาน 38 บาท แต่ทางฝ่ายอาจมีการปรับลง หาก BAY จะ
ยังคงต้ังส ารองสูงต่อเพ่ือรองรับความเส่ียงจากกิจการในต่างประเทศ ซ่ึงสูงกว่าท่ีทางฝ่ายคาดไว้เดิม แต่
หาก 2Q66 เป็นการต้ังคร้ังเดียว มองว่าใน 2H66 ผลประกอบการน่าจะสูงกว่า 1H66 ได้ ยังแนะน า “ซ้ือ”

การซ้ือกิจการในเวียดนาม และฟิลลิปปินส์ ถึงแม้ว่าจะท าให้
สินเช่ือเร่งตัวข้ึน และมีรายได้ดอกเบ้ียเพ่ิมสูงข้ึน แต่ก็ท าให้ NPL 
เพ่ิมข้ึน และท าให้การต้ังส ารองสูงข้ึนมาก หากเป็นการต้ังคร้ัง
เดียวคาดว่าใน 2H66 ผลประกอบการจะดีกว่า 1H66 ได้ แต่
หากมีการต้ังต่อทางฝ่ายอาจมีการปรับลดประมาณการก าไรลง
ได้ โดยยังคงราคาพ้ืนฐาน 38 บาท ไว้ก่อน และยังแนะน า “ซ้ือ”TP’66: 38.00
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