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DXY Index/USDTHB ratio เริม่เรง่ขึ้น และยอดซื้อขายสะสม เรง่ตัวขึ้นสูงกวา่ค่าเฉล่ีย 5 วนั ท้ังตลาดหุ้นและพันธบัตร 

Flows ต่างชาติไหลเขา้ 
 Figure 1: Positioning of Fund Flows (Equities & Bonds)     Figure 2:  Dollar index   

 
Figure 3: USDTHB Carry trade   

 
 Sources:  Bloomberg consensus, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index Sideways Down แนวต้าน 1,540 จุด (EMA 75 วนั) แนวรบั 1,517/1,515 จุด (EMA10/25 วนั) โดยดัชนีฯ อยู่ระหวา่ง

การปรับลดลงมาทดสอบแนวรับส าคัญ 1,515 จุด ของรูปแบบขาข้ึน Up Channel กรอบ 1,488-1,540 จุด หลังจากไม่สามารถทะลุแนวต้านส าคัญ 

1540 จุดขึ้นไปได้ ท้ังน้ี สัญญาณขาย (Sell Signal) จะเกิดขึ้นต่อเม่ือดัชนีฯ รว่งต่ากวา่ 1,515 จุด โดยมีจุดซ้ือคืนใหม่ท่ี 1,488 จุด       

 

ประเด็นส าคัญวนันี้ KTX มีมุมมองเชิงบวกต่อเงินลงทุนของต่างชาติท่ีเริ่มไหลกลับเข้ามาท้ังในตลาดพันธบัตรและตลาดหุ้น จากปัจจัย 3 ส่วน ได้แก่ 

1. ยอดซื้อขายสะสมเรง่ตัวขึ้นสูงกวา่ค่าเฉลี่ย 5 วนั ท้ังตลาดหุ้นและตลาดพันธบัตร (Figure 1) โดยเฉพาะในตลาดพันธบัตร ซ่ึงมีมูลค่าการซ้ือขาย

เม่ือวานน้ีเพียงวันเดียวสูงถึง 1.54 หม่ืนล้านบาท (Vs. 2.84 หม่ืนล้านบาท MTD) 2. DXY Index/USDTHB (Figure 2) เป็นอีกเหตุผลหน่ึงท่ีให้

การสนับสนุน การไหลเข้าของเงินลงทุนต่างชาติ จากอัตราส่วนของค่าเงินท่ีแสดงให้เห็นถึงการแข็งค่าข้ึนของเงินบาทน้ันมาจากการท่ีมีกระแสเงิน

ไหลเข้าไม่ได้เป็นเพียงก่ารอ่อนค่าลงของเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ 3. เครื่องมือ USDTHB Carry trade (Figure 3) ยังอยู่ในโซนต่ากวา่ค่าเฉล่ียใน

ระยะกลาง (ค่าเฉล่ีย 60 วนั) แต่เรามองวา่ USBTHB Carry trade เข้าสู่จุดกลับตัวแล้ว (-1.5 S.D.) 

 

รายงานผลประกอบการ 2Q23E ของหุ้นกลุ่มสถาบันการเงินไทย วานน้ี BBL รายงานก าไรสุทธิสูงกว่าคาดการณ์ +11% แต่ BAY รายงานก าไรสุทธิ

ต่ากวา่คาดการณ์เล็กน้อย ส่วนธนาคารพาณิชย์อื่น ๆ คาดประกาศงบการเงิน (วนัน้ี) โดย Bloomberg Consensus คาด KTB รายงานก าไรเติบโต

ดี +22.4% YoY ซ่ึงจะเป็นเป้าหมายของเงินลงทุนจากต่างชาติท่ีสนใจลงทุนในหุ้นไทย โดยกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่คาดวา่จะรายงานก าไรสูงข้ึน เป็น

ผลจากการเพ่ิมข้ึนของ NIM (ดอกเบี้ยอยู่ในทิศทางขาข้ึนช่วยเพ่ิม Loan Yield)  

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน าธนาคาร BBL SCB และหุ้นขนาดใหญ่อย่าง CPALL ซ่ึงเป็นเป้าหมายการลงทุนของเงินลงทุนจากต่างชาติในช่วงท่ี Flows ไหล

กลับเข้ามาในตลาดหุ้นบ้านเรา 
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Strategic daily picks 

BBL ปิด 164.00 บาท/แนวรบั 160.00 บาท แนวต้าน 166.50 บาท 

 BBL รายงานก าไร 2Q23 อยู่ท่ี 1.13 หม่ืนล้านบาท (สูงกว่าคาดการณ์ของ Bloomberg Consensus 11%) เพ่ิมข้ึน 62.2% YoY  

ส่งผลงวด 1H23 รายงานก าไร 2.14 หม่ืนล้านบาท เพ่ิมข้ึน 52.2% YoY เป็นผลจากรายได้ดอกเบ้ียสุทธิท่ีเพ่ิมข้ึน 36% สอดคล้องกับ

ภาวะอัตราดอกเบี้ยขาข้ึน จากอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ท่ีก่อให้เกิดรายได้สุทธิเพ่ิมข้ึน และการเพ่ิมข้ึนของต้นทุนเงินรบัฝากและ

การปรับอัตราเงินน าส่งกองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินเข้าสู่ระดับเดิมต้ังแต่ต้นปี 2023  ท้ังน้ี Consensus ให้

ราคาเป้าหมายปีน้ีอยู่ท่ี 185.52 บาท  

SCB ปิด 111.00 บาท/แนวรบั 108.50 บาท แนวต้าน 115.00 บาท 

 คาดการณ์ก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 4.3 หม่ืนล้านบาท จากการต้ังส ารองฯ ท่ีลดลง และเริ่มรับรู้รายได้แบบเต็มปีจากธุรกิจใหม่ คาดผล

ประกอบการแข็งแกรง่ข้ึนท้ัง QoQ, YoY ใน 2Q23 จากอานิสงส์แนวโน้มดอกเบี้ยขาข้ึน ช่วยผลักดัน NIM ดีข้ึน กอปรกับคาด Credit 

Cost จะมีเสถียรภาพข้ึน หลังต้ังส ารองมากแล้วใน 1Q23 

CPALL ปิด 62.75 บาท/แนวรบั 61.25 บาท แนวต้าน 64.75 บาท 

 คาดการณ์ก าไรปกติและรายได้ใน 2Q23 เพ่ิมข้ึน QoQ, YoY เพราะธุรกิจร้านสะดวกซ้ือ (CVS) ท่ีเติบโตแข็งแกร่ง รวมท้ังคาด 

SG&A/Sales เพ่ิมข้ึน ตามค่าใช้จ่ายพนักงานและค่าไฟท่ีสูงข้ึน Consensus มีมุมมองเป็นบวกต่อแนวโน้มก าไรปกติใน 2H23 และคาด

โตเด่น YoY, HoH ด้วยแรงหนุนจาก 1) CVS โตแข็งแกรง่ 2) ค่าไฟลดลง และ 3) ส่วนแบ่งก าไรจาก CPAXT ดีข้ึน  

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 2.74% 6.32% 6.90% 

SET Index 1.82% -5.33% -9.40% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

GULF 18-Jul-23 48.50 -0.51%  

BGRIM 18-Jul-23 36.25 1.40%  

GPSC 18-Jul-23 55.0 -0.45%  

SC 19-Jul-23 4.54 -2.99%  

ADVANC 19-Jul-23 220.00 -1.79%  

TTB 19-Jul-23 1.65 0.61%  

KKP 20-Jul-23 60.50 -0.41%  

TCAP 20-Jul-23 50.00 -0.50%  

SCC 20-Jul-23 319.00 -2.15%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 4.7% 

Gain/loss relative to SET % 6.1% 

YTD return -10.8% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BGRIM, CENTEL, 

DELTA, HANA, INTUCH, MINT, PLANB, SCB, SJWD, TRUE, 

TTB, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

GB Retail Sales YoY Jun. -2.1% -1.5% 

RU Interest Rate Decision 7.5% 8.0% 

CA New Housing Price Index YoY -0.6% -0.7% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

A
p

r-
2

2

M
ay

-2
2

Ju
n

-2
2

Ju
l-

2
2

A
u

g-
2

2

Se
p

-2
2

O
ct

-2
2

N
o

v-
2

2

D
e

c-
2

2

Ja
n

-2
3

Fe
b

-2
3

M
ar

-2
3

A
p

r-
2

3

M
ay

-2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

SET INDEX KTX Big Cap



 

REFER TO DISCLOSURE SECTION AT END OF THE NOTE 
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,521.18 -15.46 -1.01%  ตลาดหุ้นไทย อ่อนตัวเป็นวันแรกรอบ 6 วันท าการ ด้วยมูลค่าการซ้ือขาย 

4.53 หม่ืนล้านบาท เน่ืองจากสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางการเมือง 

โดยการโหวตนายกรฐัมนตรคีรัง้ถัดไปวนัท่ี 27 ก.ค. 2023 ท าให้เกิดความ

กังวลต่อสุญญากาศทางการเมือง ส่งผลให้มีแรงเทขายเกือบทุกกลุ่ม   

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ DJIA ปิดบวกต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 9 (ท าสถิติขาข้ึนยาวนาน

สุดในรอบ 6 ปี หรอืนับต้ังแต่ปี 2017) ขานรบัผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่

ของบริษัทจดทะเบียน (บจ.) อย่างไรก็ดี ผลประกอบการ 2Q23 ท่ีน่า

ผิดหวังของเทสลา (GM 18.2% ต่ากว่าคาดท่ี 18.8%) และเน็ตเฟลิกซ์ 

(รายได้ USD8.19bn ต่ากว่าคาดท่ี USD8.30bn) ฉุดให้ S&P500 และ 

Nasdaq ปิดแดนลบ  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกเป็นวันท่ีสาม และปิดท่ีระดับสูงสุดในรอบ 1 เดือน 

โดยมีแรงหนุนจากคาดการณ์ผลประกอบการท่ีสดใสของบจ. และ

สัญญาณการชะลอตัวอย่างมากของเงินเฟ้อในอังกฤษ โดยหุ้นกลุ่ม

เหมืองแรแ่ละเฮลท์แคร ์+1.6% และกลุ่มธนาคาร +0.6 แม้หุ้นกลุ่มชิปถูก

เทขายอย่างหนัก หลังจาก TSMC (บริษัทชิปของไต้หวัน) คาดการณ์

ยอดขายซบเซา 

 ราคาน้ามัน ปรับข้ึน ด้วยแรงหนุนจาก EIA เผยสต๊อกน้ามันดิบของ

สหรัฐฯ ลดลง 7 แสนบาร์เรล ในสัปดาห์ท่ีแล้ว และสต๊อกน้ามันเบนซิน

ลดลง 1.1 ล้านบารเ์รล รวมท้ังจีนน าเข้าน้ามันดิบเพ่ิมข้ึนในเดือน มิ.ย. 

 ราคาทองค า ปิดลบ เน่ืองจากการแข็งค่าของ USD และการพุ่งข้ึนของ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ  

SET50 Index 938.72 -9.27 -0.98% 

US Markets    

S&P500 4,534.87 -30.85 -0.68% 

NASDAQ 14,063.31 -294.71 -2.05% 

DJIA 35,225.18 +163.97 +0.47% 

European Markets    

FTSE 100 7,646.05 +57.85 +0.76% 

CAC40 7,384.91 +57.97 +0.79% 

DAX 16,204.22 +95.29 +0.59% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 75.63 +0.28 +0.40% 

Brent (USD/bbl) 79.64 +0.18 +0.20% 

Gold (USD/Ounce) 1,970.90 -9.90 -0.50% 

BDI (Index) 977.00 -27.00 -2.69% 

FX    

U.S. Dollar Index 100.88 +0.60 +0.60% 

USD/THB 34.01 -0.13 -0.39% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -1,703 -7,957 -115,097 4,219 102,781 -90,097 2,862 31,294 53,778 

สถาบัน -1,028 7,259 46,592 -817 3,000 46,280 22,065 307,042 2,659,136 

รายย่อย 2,552 -777 74,398 -3,402 -105,781 43,817 1,870 20,951 228,092 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 179 1,475 -5,894       
 
*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSEBTS, MUD, NWR, PREB, KCG 
 


