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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับลงแรง หลงัหุ้น DELTA ติด Cash Balance แตน่กัลงทนุตา่งชาติมีการเข้าซือ้สทุธิ จึงประเมินโมเมนตมัยงัไมเ่สียหายนกั แนะรอ “ตัง้รับซือ้” 

เพื่อเพิ่มน า้หนกัการลงทนุเป็น 70%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุ่มเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่อ่อนคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ HANA, ITC, KCE ; 4) หุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่จะฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เช่น IVL, 
PTTGC, SCGP  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ประเมินหุ้นที่มีโอกาสได้รับประโยชน์จาก window dressing คือหุ้นที่ราคาปรับลงมา QTD มากกวา่ SET50I และ SETI กอปรกบัมีปัจจยับวกในอนาคต คือ 

BANPU, BEM, CRC, LH, PTTGC, SCGP 
2) กลุม่ PTT ได้เข้าลงทนุในธุรกิจยาสะท้อนภาพความเชื่อมัน่ในการเติบโตของกลุม่ธุรกิจดงักลา่วที่เป็นไปตามเมกะเทรนด์โลก โดยหุ้นอีกหนึ่งตวัที่น่าสนใจ คือ BLC 
3) เรามองวา่ราคาหุ้นของ SPALI ปรับลงมารับประเด็นลบไปมาก ทัง้ที่ในเชิงพืน้ฐานนัน้กระทบตอ่บริษัทไมม่าก มองเป็นจงัหวะทยอยซือ้ 
4) คาดหลงัจากนีหุ้้น DELTA จะผนัผวนน้อยลง หลงัถกู ตลท. จบัเข้า Cash Balance ไปแล้ว 3 เดือน หากเข้าอีก 1 ครัง้ มีโอกาสที่จะหลดุ SET50ISET100I จงึ

ประเมินหุ้นที่มี Market Capital รองลงมากลบัมามีความคกึคกัมากขึน้ เชน่ AOT, PTT, ADVANC, CPALL, SCC 
        
STOCK THEMATICS 
 PTT (TP=37.5บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 อยูท่ี่ 2.8 หม่ืนลบ. +49%QoQ, +12%YoY ดีกวา่คาด ได้แรงหนนุจากก าไรของธุรกิจ Trading ที่ดีเป็นพิเศษ และเป็นไตรมาสที่ดี

ของ GPSC, OR, TOP แม้ก าไร 2Q66 อาจอ่อนตวัลง QoQ, YoY แตแ่นวโน้มจะดีกวา่ธุรกิจโรงกลัน่และปิโตรเคมี ด้วยแรงหนนุจากธุรกิจก๊าซ +นอกจากนีบ้ริษัทยงัมุง่
หาปัจจยัหนนุการเติบโตใหมด้่วยการตัง้เป้าเพิ่มสดัสว่นก าไรของธุรกิจ Future Energy & Beyond +เข้าลงทนุในธุรกิจยา อาหารเสริมสขุภาพ และเคร่ืองมือทางการ
แพทย์  

 PTTGC (TP=46บ.) “ซือ้” แม้ยงัมีปัจจยัลบโดยเฉพาะความไมแ่น่นอนของนโยบายราคาก๊าซ แต่ 1Q66 เร่ิมพลิกกลบัมามีก าไร 82 ล้านบาทแล้ว เน่ืองจากไมมี่ขาดทนุ
จากสต็อกน า้มนัและอตัราแลกเปลี่ยนเหมือน 4Q65 อีกทัง้คาดชว่งที่เหลือของปีนีจ้ะฟืน้ตวั QoQ ต่อเน่ืองได้จากสเปรดปิโตรเคมีฟืน้ตวั และคา่การกลัน่ดีขึน้ใน 2H66F 
บวกกบัในระยะยาวบริษัทมุง่เพิ่มสดัสว่นผลิตภณัฑ์ High value ซึ่งสามารถลดความผนัผวนของสเปรดของกลุม่ Upstream & Intermediates ลงได้    

 SPALI (TP=25.5บ.) “ทยอยซือ้” แม้ก าไร 1Q66 จะออกมาไมด่ีนกั จากผลกระทบของการ Presale โครงการแนวราบไปก่อนก่อสร้าง จงึไมส่ามารถปรับราคาขึน้ทนั
ต้นทนุวสัดกุ่อสร้างที่สงูขึน้ และคาด 2Q66 จะเร่ิมฟืน้ตวั QoQ หลงัทยอยปรับขึน้ราคาโครงการตา่งๆ ขึน้ ทัง้โครงการเดิมที่ยงัไมมี่ผู้จอง และโครงการใหมท่ี่เปิดใน 
2Q66 อีก 8.8 พนัลบ. ให้สอดคล้องกบัต้นทนุ มองวา่ก าไร 1Q65 เป็นจดุต ่าสดุของปี 65-66 และราคาได้ปรับตวัลงมาสะท้อนไปแล้วจนมี upside  20% แนะทยอยซือ้  
 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents June 20, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

INSUR 73% 0% 6% 10% 0% 0% 9% 8% 20% 20% TIPH  TLI  BLA

BANK 71% 0% 0% 10% 6% 4% 9% 8% 15% 20% KTB  SCB

PETRO 60% 4% 6% 10% 0% 0% 10% 10% 20% 0% IVL  PTTGC

FOOD 58% 0% 0% 10% 0% 0% 8% 8% 12% 20% OSP

ENERG 54% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 14% 20% BCP  PTT  BANPU  ESSO  OR

PROP 53% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 13% 20% AP  WHA  SPALI  CPN  ORI

CONMAT 53% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 15% 10% 20%

TRANS 51% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 17% 0% AAV  AOT  BTS  BEM

HELTH 51% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 10% 15% 18% THG  BDMS

ICT 47% 4% 0% 0% 0% 0% 8% 6% 14% 15% ADVANC

PKG 44% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 5% 20%

AGRI 44% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 16% 20%

COMM 38% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 6% 19% CPALL

FIN 32% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 0% 20%

ETRON 29% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 11% 0% 0% HANA  KCE

TOURISM 26% 0% 0% 0% 0% 4% 8% 0% 15% 0% ERW  MINT

CONS 16% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 5% 0%

MEDIA 13% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 4% 3%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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