
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2566_0471

งบรวม 4Q66E 3Q66 4Q65 % y-y % q-q 2566E 2565 % y-y

ก ำไร -56 102 -45 -24.4 155.9 139 -120 215.6

EPS -0.005 0.009 -0.005 -0.7 155.9 0.012 -0.014 188.7

 คาด 4Q66 ขาดทุน 56 ลบ ลดลง y-y, q-q: รายได้ +18.9% y-y เป็น 1,368 ลบ. หลัก ๆ มาจาก
การฟ้ืนตัวของส่ือ OOHM ท่ีเติบโตจากอัตราการขายท่ีดีข้ึนตามผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าท่ีฟ้ืนตัวจาก
โควิด และรับรู้รายได้จาก NINE ท่ีถือหุ้น แต่จะถูกฉุดด้วยการขายสินค้าของแฟนสล้ิงฯท่ีลดลง
ต้นทุนทรงจากปีก่อน หลักจากต้นทุนขายท่ีลดลงตามรายได้ ท าให้ GPM ปรับตัวข้ึนเป็น 32% จาก
18.5% จากส่ือท่ีมีมาร์จ้ินดีโตข้ึน SG&A ยังคงเพ่ิมข้ึนสูง y-y จากการขยายตัวของธุรกิจแรบบิท
และธุรกิจใหม่ RCash ส่วน q-q ท่ีขาดทุน เพราะไม่มีก าไรพิเศษจากการขายเงินลงทุน

 ปี 2567 บริษัทต้ังเปารายได้ 6-6.5 พัน ลบ. โต 20-30% y-y: บริษัทได้ให้เป้าหมายธุรกิจว่าจะมี
รายได้ในปี 2566/67 ท่ี 6-6.5 พัน ลบ. ซ่ึงเติบโต 20-30% จากประมาณในปีน้ีของฝ่าย และต้ัง
เป้าอัตราก าไรสุทธิไม่น้อยกว่า 10% โดยหลักมาจากการเติบโตของธุรกิจส่ือ OOHM ท่ีฟ้ืนตัว
ตามผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าและดิจิทัลท่ีมีการขยายธุรกิจเพ่ิมมากข้ึน รวมถึงรายได้จาก RCash ท่ี
คาดจะปล่อยกู้ welfare loan ท่ี 1.5 พัน ลบ. และแนวโน้ม GPM ดีข้ึนตามรายได้ท่ีเติบโต

แม้ผลประกอบการในปีน้ีจะฟ้ืนตัวได้ต ่ากว่าท่ีคาดไว้ แต่
ในปี 2567 ท่ีสถานการณ์ดีข้ึน ประกอบกับรายได้ส่ือ 
OOHM ท่ีมีมาร์จ้ินสูงเติบโต จะท าให้ GPM ดีข้ึน 
แนวโน้มก าไรสุทธิจะกลับมาเติบโตได้ดีข้ึน ยังคง
คาดการณ์ก าไรปี 2567 ท่ี 446 ลบ. TP’67: 4.86

21 เมษายน 2566

VGI : 4Q66 คาดพลิกเป็นขาดทุน
ซ้ือ



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565



Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)



โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


