
▪ SET Index  ปิดที่ระดับ 
1565.10 (-15.63 จดุ)

▪ ดัชนีปิดหลุดระดับ 1570 
จดุ

▪ ท ำให ้Downside กลับมำ
ถูกเปิดอีกครัง้

▪ ดึงภำพเชงิลบเข้ำมำ

▪ เกิดควำมเส่ียงกำรอ่อน
ตัวลงต่อ

▪ รอดูรอบกำรสรำ้งฐำน

แนวรบั : 1570 / 1520

นักวเิครำะหเ์ทคนิคและอนุพนัธ์ : อภิวฒัน์ ทวศิีรเิวทย์, CMT, CFTe เลขทะเบียน 04878

SET INDEX

ชะลอกำรลงทุน รอดูรอบกำรสรำ้งฐำน

MORNING : 

หน้ำ 1

แนวต้ำน : 1610 / 1640

21 เม.ย. 66



S50M23
▪ ดัชนีอ่อนตัวท ำ Low ใหม่
ของรอบ

▪ ทิศทำงดูไม่ดีในชว่งน้ี

▪ ฝั่ ง Short กลับมำ
ได้เปรยีบ

▪ มีโอกำสได้เหน็กำรพกัตัว
ลงต่อ

▪ แต่อำจมีเด้งสลับได้บ้ำง

แนวรบั : 940 / 922 แนวต้ำน : 950 / 966
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พอรต์วำ่ง รอเปิด Short ที่บรเิวณ 950 จดุ 

วำงเป้ำหมำยที่ 922 จดุ ตัดขำดทุนที่ 960 จดุ

TFEX



AP
▪ เหน็หน่ึงหุน้ท่ียังคง
แข็งแกรง่กวำ่ตลำด

▪ รำคำทยอยปรบัตัวข้ึนท ำ 
High ใหม่อีกครัง้

▪ มีโอกำสได้เหน็กำรข้ึน
ทดสอบแนวต้ำนสุดท้ำยท่ี
บรเิวณ 12.80 บำท

▪ และลุ้นท ำ All time high

MORNING : 30 พ.ค. 65

แนวรบั : 12.20 แนวต้ำน : 12.80
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ซือ้ตำมก่อน 1 ไม้ และอีก 1 ไม้ต้ังซือ้ตำมแนวรบั

วำงจดุตัดขำดทุนที่ 12 บำท

MOMENTUM MODE



SWING MODE

ต้ังซือ้ท่ีแนวรบั 47 บำท

วำงจดุตัดขำดทุนที่ 46 บำท

แนวรบั : 47 แนวต้ำน : 50

HANA
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▪ วำงฐำนแนวรบัส ำคัญรอบ
น้ีที่บรเิวณ 47 บำท

▪ หำกยังสำมำรถประคอง
ตัวเหนือระดับดังกล่ำว

▪ จะรกัษำรอบกำรแกวง่ตัว
แบบ Sideway เอำไวไ้ด้

▪ มีโอกำสได้เหน็กำรฟื้ นตัว
กลับ

▪ ข้ึนไปทดสอบแนวต้ำน 50 
บำท
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GOM23

▪ รำคำยังไม่สำมำรถข้ำมผ่ำน
แนวต้ำน 2010 ดอลลำร์

▪ ประเมิน Upside จ ำกัด

▪ มีโอกำสได้เหน็กำรชะลอตัว

▪ ยังมองเป็นกำรแกวง่สรำ้ง
ฐำนในชว่งน้ี

พอรต์เปิด Short ที่บรเิวณ 2000 ดอลลำร ์

วำงเป้ำหมำย 1965 ดอลลำร ์ตัดขำดทุนที่ 2035 

ดอลลำร์

แนวรบั : 1950 / 1935 แนวต้ำน : 2010 / 2050
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แนวรบั : 32400 / 31700

แนวต้ำน : 33000 / 33400

MORNING : 21 เม.ย. 66



รำยงำนน้ี ถูกจัดท ำข้ึนเพือ่เผยแพร่ และเพือ่เป็นกำรใหข้้อมูลเท่ำน้ัน มิใชก่ำรชกัจูงใหซ้ือ้หรือขำยหุน้ท่ีกล่ำวถึงในรำยงำนน้ี นักลงทุนควรพงึตระหนักไว้เสมอว่ำ มูลค่ำของหุน้อำจมีควำมผันผวน มีกำรเพิม่ข้ึนและลดลงได้ตลอดเวลำ ควำมเหน็ หรือค ำแนะน ำ
ต่ำงๆ จัดท ำข้ึนบนพืน้ฐำนของเทคนิค และปัจจัยพืน้ฐำน ซึ่งอำจมีควำมแตกต่ำงกัน กำรประเมินมูลค่ำท่ีเหมำะสมทำงเทคนิค อำจใชว้ิธีกำรท่ีแตกต่ำงจำกกำรวิเครำะหเ์ชงิปัจจัยพืน้ฐำน โดยข้ึนอยู่กับปัจจัยทำงด้ำนรำคำ และมูลค่ำกำรซือ้ขำย ซึ่งแตกต่ำงไป
จำกกำรวิเครำะหเ์ชงิปัจจัยพืน้ฐำน ดังน้ันผลตอบแทนของนักลงทุนจึงอำจต่ำกว่ำต้นทุนได้ และผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในอดีตไม่สำมำรถสะท้อนถึงผลตอบแทนในอนำคตได้ บทวิเครำะหน้ี์ไม่ได้มีจุดประสงค์เพื่อแนะน ำกำรลงทุนเพื่อบุคคลใดเป็นกำร
เฉพำะ และเพือ่วัตถุประสงค์เฉพำะเจำะจงต่อกำรลงทุน ฐำนะทำงกำรเงนิ และควำมต้องกำรส่วนบุคคลของนักลงทุนท่ีได้รับหรืออ่ำนบทวิเครำะห์ฉบับน้ี เพรำะฉะน้ัน นักลงทุนจึงควรใชว้ิจำรณญำณ ในกำรอ่ำนบทวิเครำะหฉ์บับน้ี 
กำรจัดท ำรำยงำนฉบับน้ี ได้อ้ำงอิงมำจำกแหล่งข้อมูลท่ีได้รับกำรยอมรับว่ำมีควำมน่ำเชือ่ถือ แต่ไม่ได้เป็นกำรรับรองจำก Maybank Investment Bank Berhad และ(บริษัทย่อยและในเครือ ( รวมเรียก “Maybank IBG” ผลท่ีตำมมำท้ังในส่วนของควำม
แม่นย ำ หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไม่ได้เป็นควำมรับผิดชอบจำกทำง Maybank IBG ดังน้ัน  Maybank IBG  และ เจ้ำหน้ำท่ี ,กรรมกำร ,บริษัทร่วม และหน่วยงำนท่ีเก่ียวข้อง และ/หรือพนักงำน รวมเรียกว่ำ “Representatives” จะไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อกำร
สูญเสียต่ำงๆ ท่ีเกิดข้ึนท้ังทำงตรงหรือทำงอ้อมจำกกำรใชร้ำยงำนฉบับน้ี ข้อมูล ,ควำมเหน็ และค ำแนะน ำท่ีปรำกฏอยู่ในบทวิเครำะหฉ์บับน้ีอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้ตลอดเวลำ โดยไม่ต้องแจ้งใหท้รำบล่วงหน้ำ
บทวิเครำะหน้ี์อำจมีกำรคำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนล่วงหน้ำ ซึ่งส่วนใหญ่จะเหน็ได้จำกกำรใช้ค ำต่ำงๆ เหล่ำน้ี เช่น“คำดว่ำ” “เชื่อว่ำ” “คำดกำรณ์ว่ำ” “มีแนวโน้มว่ำ” “มีแผนว่ำ” “ประมำณกำร” หรือ กำรอธิบำยว่ำ เหตุกำรณ์น้ี “อำจ” เกิดข้ึน หรือ 
เหตุกำรณ์น้ี “เป็นไปได้” ท่ีจะเกิดข้ึน เป็นต้น กำรคำดกำรณ์ล่วงหน้ำ จะอยู่บนพืน้ฐำนของสมมติฐำนท่ีต้ังข้ึนและอ้ำงอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน และยังข้ึนอยู่กับควำมเส่ียงและควำมไม่แน่นอนท่ีจะท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนท่ีแท้จริงแตกต่ำงไปจำกท่ีคำดกำรณ์ได้
อย่ำงมีนัยยะส ำคัญ นักลงทุนจึงไม่ควรใชก้ำรคำดกำรณ์ล่วงหน้ำน้ีเป็นหลักในกำรตัดสินใจลงทุนหลังจำกวันท่ีบทวิเครำะหถู์กเผยแพร่ออกไป Maybank IBG ไม่ถือเป็นภำระผูกพนัในกำรปรับประมำณกำร หำกมีข้อมูลใหม่หรือเหตุกำรณ์ท่ีไม่คำดคิดข้ึน 
Maybank IBG รวมถึงเจ้ำหน้ำท่ี ,กรรมกำร และพนักงำน ซึ่งรวมถึงหน่วยงำนท่ีเก่ียวข้องกับกำรจัดท ำ หรือกำรเผยแพร่บทวิเครำะหน้ี์ อำจมีส่วนร่วม หรือมีสิทธิลงทุนในหุน้ตัวน้ี หรือ มีส่วนได้เสียต่ำงๆ กับผู้ท่ีออกหลักทรัพย์น้ี นอกจำกน้ีรำคำหุน้อำจ
เคล่ือนไหวไปตำมส่ิงท่ีเสนอในบทวิเครำะหน้ี์ Maybank IBG มีสิทธิใชข้้อมูลในรำยงำนน้ี ก่อนท่ีรำยงำนน้ีจะถูกเผยแพร่ออกไปภำยใต้ขอบเขตท่ีกฎหมำยรับรองเท่ำน้ัน กรรมกำร  ,เจ้ำหน้ำท่ี และ /หรือพนักงำนของ Maybank IBG ท่ำนหน่ึงท่ำนใด หรือ
มำกกว่ำหน่ึงท่ำน สำมำรถเป็นกรรมกำรในบริษัทจดทะเบียนน้ีได้
บทวิเครำะหน้ี์ถูกท ำข้ึนมำเพือ่ลูกค้ำของ Maybank IBG และหำ้มน ำไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่ำย และน ำไปจัดท ำใหม่ ไม่ว่ำจะเป็นบำงส่วน หรือเต็มฉบับ หำกไม่ได้รับอนุญำตจำก Maybank IBG เป็นกำรล่วงหน้ำ ท้ังน้ี  Maybank IBG และตัวแทนท่ีเก่ียวข้อง จะ
ไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตำมมำจำกกำรกระท ำของบุคคลท่ี 3 ท่ีกระท ำส่ิงท่ีถูกหำ้มดังกล่ำว
บทวิเครำะหน้ี์ไม่ได้ท ำข้ึนมำโดยตรง หรือมีจุดประสงค์เพือ่กำรแจกจ่ำย หรือถูกใชโ้ดยสำธำรณชนท่ัวไป หรือประชำชนท้ังหมดท่ีอำศัยในประเทศท้องถ่ินท่ีออกหลักทรัพย์น้ี หรือในท้องถ่ิน เมือง หรือ ประเทศอ่ืนๆ ท่ีกฎหมำยในประเทศน้ันไม่อนุญำต บท
วิเครำะหน้ี์ท ำข้ึนมำเพือ่กำรใชใ้นประเทศท่ีกฎหมำยอนุญำตเท่ำน้ันหลักทรัพย์น้ีอำจจะไม่ได้ถูกรับรองกำรซือ้ขำยโดยกฎหมำยทุกกฎหมำย หรือท ำกำรซือ้ขำยได้ส ำหรับนักลงทุนทุกประเภท นักลงทุนควรใชว้ิจำรณญำณอย่ำงย่ิงในกำรน ำค ำแนะน ำ หรือค ำ
เตือนต่ำงๆ ท่ีได้กล่ำวไว้ข้ำงต้นมำใช ้เน่ืองจำกควำมแตกต่ำงทำงด้ำนภูมิศำสตร์ของแต่ละบุคคล และระยะเวลำในกำรได้รับบทวิเครำะหน้ี์
มำเลเซีย
ควำมเหน็หรือค ำแนะน ำท่ีปรำกฏในบทวิเครำะหฉ์บับน้ีเป็นกำรประเมินจำกด้ำนเทคนิก และปัจจัยพืน้ฐำน โดยควำมเหน็ทำงด้ำนเทคนิกอำจมีควำมแตกต่ำงจำกปัจจัยพืน้ฐำน เน่ืองจำกกำรประเมินด้ำนเทคนิกได้ใชว้ิธีท่ีแตกต่ำงกัน โดยมุ่งเน้นข้อมูลด้ำนรำคำ 
และปริมำณกำรซือ้ขำยของหลักทรัพย์ท่ี Bursa Malaysia Securities Berhad วิเครำะหห์ลักทรัพย์
สิงคโปร์
รำยงำนฉบับน้ีจะท ำข้ึนบนวันและข้อมูลท่ีเกิดข้ึน ซึ่งอำจมีกำรเปล่ียนแปลงได้ บริษัท Maybank Research จ ำกัด (“MRPL”) ในสิงคโปร์ไม่มีเงือ่นไขท่ีจะต้องปรับปรุงข้อมูลต่ำงๆ ใหแ้ก่ผู้รับข้อมูลน้ี กำรเผยแพร่ในสิงคโปร์ ผู้รับรำยงำนฉบับน้ีจะติดต่อกับ
MRPL ในสิงคโปร์ ท้ังในแงข่องกำรแนะน ำ หรือเก่ียวข้องกับรำยงำนฉบับน้ี หำกผู้รับรำยงำนฉบับน้ีไม่ได้เป็นนักลงทุน, ผู้เชี่ยวชำญทำงกำรลงทุน หรือนักลงทุนประเภทสถำบัน (จ ำกัดควำมใน Section 4A ตำมกฎหมำย Singapore Securities and 
Futures) ท้ังน้ี MRPL จะรับผิดชอบบนเน้ือหำท่ีปรำกฏในรำยงำนฉบับน้ี แต่เป็นกำรรับผิดชอบท่ีจ ำกัดควำมเขตตำมกฎหมำยท่ีก ำหนด
ไทย
เว้นแต่จะได้รับอนุญำตเป็นกำรเฉพำะ ไม่ว่ำส่วนใดส่วนหน่ึงของรำยงำนฉบับน้ี ไม่อนุญำตใหมี้กำรคัดลอก จัดท ำส ำเนำ ลอกเลียน หรือในควำมหมำยท่ีใกล้เคียง หรือกำรเผยแพร่ด้วยตนเองโดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรเป็นกำรล่วงหน้ำจำก
บริษัท หลักทรัพย์เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) ท้ังน้ี บริษัท หลักทรัพย์เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) (“ MST”) จะไม่รับผิดชอบต่อผลท่ีตำมมำจำกกำรกระท ำของบุคคลท่ี 3 ท่ีกระท ำส่ิงท่ีถูกหำ้มดังกล่ำว
ฝ่ำยวิจัยหลักทรัพย์ของ  บมจ. หลักทรัพย์ เมย์แบงก์  (ประเทศไทย) มี 2 ทีม คือ ฝ่ำยวิจัย ส ำหรับนักลงทุนในประเทศ (MST Retail Research) และ ฝ่ำยวิจัยนักลงทุนสถำบันต่ำงประเทศ (MST Institutional Research) อันมีเหตุผลมำจำกลักษณะท่ี
แตกต่ำงในด้ำน ลักษณะผู้ลงทุน วัตถุประสงค์ และ กลยุทธ์ ท ำใหค้ ำแนะน ำ และ/หรือ รำคำเป้ำหมำยอำจมีควำมแตกต่ำงกัน โดย MST Retail Research มีวัตถุประสงค์ท่ีจะท ำบทวิเครำะหเ์พือ่สนับสนุนข้อมูลกำรลงทุนแก่นักลงทุนในประเทศ (ท่ำนสำมำรถดู
รำยละเอียดได้จำก http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะท่ี MST Institutional Research ส ำหรับนักลงทุนสถำบันต่ำงประเทศเท่ำน้ัน.ท้ังน้ี MST Retail Research จัดท ำท้ังรำยงำนฉบับภำษำไทยและภำษำอังกฤษ โดยฉบับภำษำอังกฤษของ
รำยงำนน้ีเป็นฉบับแปลของบทวิเครำะหภ์ำษำไทย
MST ขอสงวนสิทธ์ิในกำรเผยแพร่รำยงำนบทวิเครำะหข์อง MST Retail research แก่นักลงทุนสถำบันท่ีขอมำ อย่ำงไรก็ตำม บทวิเครำะหบ์ำงส่วนจำก MST Retail Research ซึ่งจัดท ำเป็นภำษำไทยก่อนอำจถูกแปลเป็นภำษำอังกฤษ ดังน้ันควำมล่ำช้ำ
อำจเกิดข้ึนในกำรส่งรำยงำนบทวิเครำะหฉ์บับภำษำอังกฤษใหกั้บนักลงทุนสถำบัน
MST อำจมีธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกับ หรือ มีควำมเป็นไปได้ท่ีจะเป็นผู้ออกตรำสำรอนุพันธ์ Derivatives Warrants บนหลักทรัพย์ท่ีปรำกฎอยู่ในบทวิเครำะหฉ์บับน้ี ดังน้ันนักลงทุนควรใช้วิจำรณญำณพิจำรณำถึงประเด็นน้ี ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี MST 
หน่วยงำนท่ีเก่ียวข้อง กรรมกำร และ/หรือ พนักงำน อำจมีส่วนเก่ียวข้อง และ/หรือ กำรเป็นผู้รับประกันกำรจัดจ ำหน่ำยในหลักทรัพย์ท่ีปรำกฏในรำยงำนฉบับน้ี
กำรเปิดเผยผลกำรส ำรวจของสมำคมส่งเสริมสถำบันกรรมกำรบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องกำรก ำกับดูแลกิจกำร (Corporate Governance) น้ี เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ โดยกำร
ส ำรวจของ IOD เป็นกำรส ำรวจและประเมินจำกข้อมูล ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลำดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ ท่ีมีกำรเปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ดังน้ัน ผลส ำรวจดังกล่ำวจึงเป็น
กำรน ำเสนอในมุมมองของบุคคลภำยนอก โดยไม่ได้เป็นกำรประเมินกำรปฏิบัติ และมิได้มีกำรใชข้้อมูลภำยใน ในกำรประเมิน อน่ึง ผลกำรส ำรวจดังกล่ำว เป็นผลกำรส ำรวจ ณ วันท่ีปรำกกฎในรำยงำนกำรก ำกับดูแลกิจกำร บริษัทจดทะเบียนไทยเท่ำน้ัน 
ดังน้ัน ผลกำรส ำรวจ จึงอำจเปล่ียนแปลงได้ภำยหลังวันดังกล่ำว ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงควำมถูกต้องของ ผลกำรส ำรวจดังกล่ำวแต่อย่ำงใด
กำรเปิดเผยกำรประเมินดัชนีชีว้ัดควำมคืบหน้ำกำรป้องกันกำรมีส่วนเก่ียวข้องกับกำรทุจริตคอร์รัปชนั (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยท่ีจัดท ำโดยสถำบันท่ีเก่ียวข้องซึ่งมีกำรเปิดเผยโดย
ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์น้ี เป็นกำรด ำเนินกำรตำมนโยบำยและตำมแผนพฒันำควำมย่ังยืนส ำหรับบริษัทจดทะเบียนโดยผลกำรประเมินดังกล่ำว สถำบันท่ีเก่ียวข้องอำศัยข้อมูลท่ีได้รับจำกบริษัทจดทะเบียนตำมท่ีบริษัท
จดทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพือ่กำรประเมิน  Anti-Corruption ซึ่งอ้ำงอิงข้อมูลมำจำกแบบแสดงรำยกำรข้อมูลประจ ำปี (แบบ56-1) รำยงำนประจ ำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสำรหรือรำยงำนอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษัทจดทะเบียนน้ัน แล้วแต่กรณี 
ดังน้ัน ผลกำรประเมินดังกล่ำวจึงเป็นกำรน ำเสนอในมุมมองของสถำบันท่ีเก่ียวข้องซึ่งเป็นบุคคลภำยนอก โดยมิได้เป็นกำรประเมินกำรปฏิบัติของบริษัทจดทะบียนในตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และมิได้ใชข้้อมูลภำยในเพือ่กำรประเมิน เน่ืองจำกผลกำร
ประเมินดังกล่ำวเป็นเพยีงผลกำรประเมิน ณ วันท่ีปรำกฏในผลกำรประเมินเท่ำน้ัน ดังน้ัน ผลกำรประเมินจึงอำจเปล่ียนแปลงได้ภำยหลังวันดังกล่ำว หรือรับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของผลประเมินดังกล่ำวแต่อย่ำงใด
สหรัฐอเมริกำ 
บทวิเครำะหฉ์บับน้ีจัดท ำข้ึนเพือ่เผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) ส ำหรับลูกค้ำสถำบันในสหรัฐฯ เป็นส ำคัญ (ตำมค ำนิยำมใน Rule 15a-6 ภำยใต้กฎหมำย Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Securities USA Inc (“MSUS”) เท่ำน้ัน ซึ่งถือเป็น 
Broker-Dealer ท่ีได้จดทะเบียนในสหรัฐฯ (ตำมกฎหมำย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ท้ังน้ีควำมรับผิดชอบในกำรเผยแพร่รำยงำนฉบับน้ี อยู่ภำยใต้ Maybank MSUS ในสหรัฐฯ เท่ำน้ัน รำยงำนฉบับน้ีไม่สำมำรถจัดส่งถึงท่ำน
ได้ หำก Maybank IBG ไม่อนุญำต หรือภำยใต้ข้อจ ำกัดของกฎหมำยหรือหลักเกณฑ์ท่ีไม่สำมำรถจัดส่งถึงท่ำนได้ ท้ังน้ีผู้ได้รับรำยงำนฉบับน้ีจะต้องท ำควำมเข้ำใจด้วยว่ำ MSUS ได้น ำเสนอบทวิเครำะหน้ี์ภำยใต้หลักเกณฑ์ของกำรลงทุนท่ีเก่ียวเน่ืองกับ
กฎหมำย และหลักเกณฑ์กำรก ำกับ

อังกฤษ
เอกสำรฉบับน้ีได้ถูกเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Securities (London) จ ำกัด (“MSUK”) ซึ่งได้รับอนุญำตและอยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของ The Financial Services Authority และ Informational Purposes เท่ำน้ัน เอกสำรฉบับน้ีไม่ได้มีเจตนำท่ีจะ
เผยแพร่แก่บุคคลท่ีถูกจ ำกัดควำมเป็นนักลงทุนรำยย่อย (Retail Client) ตำมควำมหมำยของ The Financial Services and Markets Act 2000 ภำยในประเทศอังกฤษ ข้อสรปุใดๆ ท่ีเกิดจำกบุคคลท่ี 3 เพือ่เป็นควำมสะดวกแก่ผู้ได้รับเอกสำรฉบับน้ีเท่ำน้ัน 
ท้ังน้ีบริษัทฯ ไม่มีส่วนรับผิดชอบต่อควำมเหน็ หรือควำมถูกต้องดังกล่ำว และกำรเข้ำถึงข้อมูลดังกล่ำวเป็นควำมเส่ียงของผู้รับเอกสำรเท่ำน้ัน นอกจำกน้ีผู้รับเอกสำรฉบับน้ีควรปรึกษำท่ีปรึกษำทำงภำษีของตนเองเพือ่ใหเ้กิดควำมถูกต้องในกำรแนวทำง
ดังกล่ำว เพรำะเอกสำรฉบับน้ีไม่ได้ประเมินถึงกฎหมำยเฉพำะทำง, บัญช ีหรือท่ีปรึกษำทำงด้ำนภำษี
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มำเลเซีย: เอกสำรฉบับน้ีได้จัดท ำและเผยแพร่ในประเทศมำเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึ่งเป็นในกลุ่มเดียวกับ Bursa Malaysia Berhad และเป็นผู้ถือใบอนุญำต Capital Market and Services ท่ีออกโดย The 
Securities Commission ในประเทศมำเลเซีย  สิงคโปร์: เอกสำรฉบับน้ีจัดท ำข้ึนและเผยแพร่ในประเทศสิงคโปร์ โดย MRPL (จดทะเบียนเลขท่ี 197201256N) ภำยใต้กำรก ำกับดูแล Monetary Authority of Singapore อินโดนีเซีย: PT Maybank 
Securities (“PTMSI”) (จดทะเบียนเลขท่ี KEP-251/PM/1992) เป็นสมำชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยู่ภำยใต้กำรก ำกับของ BAPEPAM LK ไทย: MST (จดทะเบียนเลขท่ี 0107545000314) เป็นสมำชิกของ The Stock Exchange of 
Thailand และอยู่ภำยใต้กำรก ำกับของกระทรวงกำรคลัง และกลต. ฟิลิปปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขท่ี 01-2004-00019) เป็นสมำชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของ The Securities and Exchange 
Commission เวียดนำม: บริษัท Maybank Securities Limited (ใบอนุญำตเลขท่ี 117/GP-UBCK) ซึ่งใบอนุญำตอยู่ภำยใต้ The State Securities Commission of Vietnam ฮ่องกง: MIB Securities (Hong Kong) Limited (Central Entity No: 
AAD284) ภำยใต้ก ำกับโดย The Securities and Futures Commission อินเดีย: บริษัท MIB Securities India Private จ ำกัด (“MIBSI”) เป็นส่วนหน่ึงของ The National Stock Exchange of India Limited and the Bombay Stock Exchange and 
is regulated by Securities and Exchange Board of India (“SEBI”) (จดทะเบียนเลขท่ี INZ000010538) ท้ังน้ี MIBSI ได้จดทะเบียนกับ SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขท่ี INM 000011708) and as Research Analyst (Reg No: 
INH000000057) สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมำชกิท่ีได้รับอนุญำต และอยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของ FINRA – Broker ID 27861 อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขท่ี 2377538)เป็นสมำชกิท่ีได้รับอนุญำต และอยู่ภำยใต้กำรก ำกับดูแล
ของ The Financial Services Authority
Disclosure of Interest
มำเลเซีย: Maybank IBG และตัวแทนท่ีเก่ียวข้อง อำจมีสถำนะหรือมีควำมเก่ียวข้องกับหลักทรัพย์ในเวลำใดเวลำหน่ึง และอำจมีกิจกรรมท่ีมำกข้ึนในฐำนะ market maker หรือ อำจเป็นผู้รับประกันกำรจ ำหน่ำย หรือเก่ียวข้องกับหลักทรัพย์น้ี และอำจเป็นผู้
ใหบ้ริกำรด้ำนวำณิชธนกิจ, ใหค้ ำปรึกษำ หรือบริกำรอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องกับหลักทรัพย์น้ี
สิงคโปร์: ณ วันท่ี , Maybank Research Pte. Ltd และนักวิเครำะหท่ี์วิเครำะหห์ลักทรัพย์น้ีไม่มีส่วนได้เสียกับกำรใหค้ ำแนะน ำหลักทรัพย์ท่ีปรำกฎในบทวิเครำะหฉ์บับน้ี
ไทย: MST อำจมีธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกับ หรือ มีควำมเป็นไปได้ท่ีจะเป็นผู้ออกตรำสำรอนุพนัธ์ Derivatives Warrants บนหลักทรัพย์ท่ีปรำกฎอยู่ในบทวิเครำะหฉ์บับน้ี ดังน้ันนักลงทุนควรใชว้ิจำรณญำณพจิำรณำถึงประเด็นน้ี ก่อนตัดสินใจลงทุน ท้ังน้ี MST
หน่วยงำนท่ีเก่ียวข้อง กรรมกำร และ/หรือ พนักงำน อำจมีส่วนเก่ียวข้อง และ/หรือ กำรเป็นผู้รับประกันกำรจัดจ ำหน่ำยในหลักทรัพย์ท่ีปรำกฏในรำยงำนฉบับน้ี
ฮ่องกง: ณ วันท่ี , MIB Securities (Hong Kong) Limited และนักวิเครำะหท่ี์ได้รับอนุญำต ไม่มีส่วนได้เสีย ในกำรใหค้ ำแนะน ำหลักทรัพย์ท่ีปรำกฏในบทวิเครำะหฉ์บับน้ี
ชว่ง 3 ปีท่ีผ่ำนมำ Maybank IBG อำจมี หรือใหบ้ริกำรแก่ผู้จัดกำร หรือ ผู้ร่วมจัดกำรในกำรเสนอขำยหลักทรัพย์ดังกล่ำว หรือ ณ ปัจจุบัน อำจใหบ้ริกำรแก่หลักทรัพย์ในตลำดแรก หรือหน่วยงำนท่ีได้มีกำรอ้ำงถึงในบทวิเครำะหฉ์บับน้ี หรืออำจใหบ้ริกำร
ดังกล่ำวภำยใน 12 เดือนข้ำงหน้ำ ซึ่งเป็นกำรใหค้ ำปรึกษำ หรือบริกำรด้ำนกำรลงทุนท่ีมีนัยยะส ำคัญ ท่ีอำจเก่ียวเน่ืองกับกำรลงทุนทำงตรงหรือทำงอ้อมได้ 
OTHERS
Analyst Certification of Independence
ควำมถูกต้องของมุมมองท่ีผ่ำนบทวิเครำะหฉ์บับน้ี เป็นกำรสะท้อนถึงแนวควำมคิด และมุมมองของนักวิเครำะห ์และรวมถึงหลักทรัพย์หรือผู้ออกหลักทรัพย์เท่ำน้ัน ผลตอบแทนของนักวิเครำะหท้ั์งทำงตรงหรือทำงอ้อมของนักวิเครำะห ์ไมได้ข้ึนอยู่กับกำร
ใหค้ ำแนะน ำ หรือมุมมองผ่ำนบทวิเครำะหฉ์บับน้ี
ค ำเตือน
Structure Securities ซึ่งเป็นตรำสำรท่ีมีควำมซบัซอ้น โดยเฉพำะอย่ำงย่ิงในส่วนของควำมเส่ียงท่ีสูงข้ึนน้ัน มีวัตถุประสงค์ท่ีจะเสนอขำยใหแ้ก่นักลงทุนท่ีมีควำมรู้ควำมเข้ำใจ รวมถึงสำมำรถรับควำมเส่ียงได้เป็นอย่ำงดี ท้ังน้ีมูลค่ำตลำดของตรำสำร
ประเภทน้ี อำจเปล่ียนแปลงไปตำมสภำพเศรษฐกิจ ตลำดเงนิตลำดทุน กำรเมือง (รวมถึงอัตรำดอกเบี้ย Spot / ล่วงหน้ำ และอัตรำแลกเปล่ียน), Time to Maturity, ภำวะตลำด และควำมผันผวน รวมถึงคุณภำพ/ ควำมน่ำเชือ่ถือของผู้ออก หรือหลักทรัพย์
อ้ำงอิงน้ันๆ นักลงทุนท่ีใหค้วำมสนใจในกำรลงทุนตรำสำรประเภทน้ี จะต้องเข้ำใจและวิเครำะหถึ์งตรำสำรประเภทน้ีด้วยตนเอง และปรึกษำกับผู้เชีย่วชำญของตนในส่วนของควำมเส่ียงท่ีอำจเกิดข้ึนจำกกำรลงทุนในตรำสำรประเภทน้ี
ท้ังน้ีไม่ว่ำส่วนใดส่วนหน่ึงของรำยงำนฉบับน้ี ไม่อนุญำตใหมี้กำรคัดลอก, จัดท ำส ำเนำ, ลอกเลียน หรือในควำมหมำยท่ีใกล้เคียง หรือกำรเผยแพร่ด้วยตนเอง โดยไม่ได้รับควำมเหน็ชอบจำก Maybank IBG
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