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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,565.10 จุด ลดลง 15.63 จุด (-0.99%) มูลค่าการซื้อขาย 57,260.07 ล้าน
บาท ปรบัตัวลงต่อ ซ่ึงมีแรงขายหุ้นขนาดใหญ่ออกมากดดัน ท้ังในส่วนของ 2 แบงก์ใหญ่ 
คือ KBANK และ SCB ท่ีมีประเด็นความกังวลเก่ียวกับสินเชื่อท่ีให้กับ STARK ท่ีเป็น
ประเด็นกังวล รวมถึงแรงขายหุ้นกลุ่มพลังงานต้นน้าจากราคาน้ามันท่ีปรบัตัวลงกดดัน

Research Highlight: ตลาดเข้าสู่ช่วงปรบัฐานและ Earnings Season ของกลุ่มธนาคาร 

ติดตามประเด็นการ
พิจารณาค่า Ft ของ 
กกพ.

• กกพ.ขอเสนอยืดการช าระหน้ีค่าไฟฟ้าท่ีทาง กกพ. แทนประชาชนออกอีก โดยจาก
ระยะเวลาชะหน้ี 2 ปี เป็น 2 ปี 4 เดือน ต่อคณะอนุกรรมการค่าไฟฟ้าผันแปรอัตโนมัติ 
(FT) ในวันน้ี เพื่อพิจารณาปรบัค่าไฟฟ้าในงวดเดือน พ.ค. – ส.ค. 2566 จาก 4.77 บาท
ต่อหน่วยเป็น 4.70 บาทต่อหน่วย 

• ท้ังน้ีส าหรบัค่าไฟฟ้าในงวดปัจจุบัน ม.ค.-เม.ย. 2566 ค่าไฟฟ้าเฉล่ียอยู่ท่ี 4.72 บาทต่อ
หน่วย โดยจากข้อมูลการใช้งานไฟฟ้าย้อนหลังในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมาพบว่าความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าสูงสุดเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองต้ังแต่ต้นปี 2566 ท่ีผ่านมา 

• ล่าสุดช่วงเดือนเมษายนน้ีมีอากาศท่ีรอ้นจัดท าให้มีการใช้งานไฟฟ้าเพิ่มขึ้น ซ่ึงมีความ
ต้องการใช้ไฟฟ้าสูงสุดเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี 32,224.6 MW ในวันท่ี 19 เมษายน 2566

• โดยหากมีการอนุมัติลดค่าไฟลง จะให้ผลประโยชน์ต่อหุ้นกลุ่มท่ีท่ีต้นทุนค่าไฟฟ้าเป็น
ต้นทุนส าคัญ ได้แก่ กลุ่มโรงแรม Top pick คือ AWC MINT CENTEL และกลุ่มค้าปลีก
และห้างสรรพสินค้า Top pick คือ BJC CRC

• ในด้านของหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า Top pick เป็น GULF BGRIM GPSC ท่ีแม้ได้รับ
ผลกระทบด้านลบจากการลดค่าไฟฟ้า แต่ถูกชดเชยด้วยค่าต้นทุนก๊าซธรรมชาติท่ี
ต่าลงจากต้นปี

BBL-KBANK รายงาน
งบดีกว่าตลาดคาด

• BBL รายงานก าไรสุทธิ 1Q66 ท่ี 1 หมื่นล้านบาท (+34%QoQ, +42%YoY) จาก CoF
ท่ีเพิ่มขึ้นน้อยกว่าคาดมากๆ ส่งผลให้ภาพรวม NII ยังทรงตัว QoQ พรอ้มกับรายได้
ค่าธรรมเนียมท่ีเติบโต

• KBANK รายงานก าไร สุทธิ  1Q66 ท่ี  1 .07 หมื่น ล้านบาท (+236.63%QoQ, -
4.19%YoY) จากการต้ังส ารองท่ีลดลงกว่า 44.3%QoQ ส่วน Core business ยังทรง
ตัว ไม่ค่อยโดดเด่น เน่ืองจากท้ัง NII และ Fee income ยังชะลอตัว 

• ในเชิงกลยุทธ์มองว่าผลประกอบการของ BBL ที่ออกมาดีจะช่วยหนุนตลาดได้บ้าง 
แนะน า ซื้อสะสม ขณะท่ีของ KBANK ยังมีประเด็นความเส่ียงการผิดช าระหน้ีของ
STARK มูลค่ากว่า 5 พันล้านบาท แม้ว่า KBANK ได้ต้ังส ารองส่วนเพิ่มไปบางส่วนใน
งวด 4Q65 แล้ว แต่ไว้ใช้ส าหรบัการรุกตลาด high yield จึงมองว่าอาจเห็นการต้ัง
ส ารองเพิ่มอีกใน 2Q66 แนะน าซื้อเม่ืออ่อนตัว

ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจ • จ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์, ยอดขายบ้านมือสองเดือนมี.ค., ดัชนี
ผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบรกิารขั้นต้นเดือนเม.ย.จากเอสแอนด์
พี โกลบอล

Investment Strategy • ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway to sideway down หลังหลุดแนวรบั 1572 
ยังคงโมเมนตัมลบ ระยะส้ันมีโอกาสปรบัตัวลงต่อทดสอบแนวรบัถัดไปท่ี 1561-1555 
หากไม่ต่ากว่ามีโอกาสรบีาวนด์เชิงเทคนิค แนวต้าน 1572/1580

• คาดว่ากลุ่มพลังงานจะกดดันตลาดหลังราคาน้ามันดิยบปรบัตัวลงต่อเน่ือง
• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ที่ laggard HMPRO CPALL CPN AOT 

KBANK SCB JMT BDMS กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI 
WHA STEC CPALL EA และ China reopening AOT WHA AMATA CENTEL 
ERW SISB SNNP TKN 
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบเน่ืองจากรายงานผล
ประกอบการที่น่าผิดหวังของบริษัทเอกชนยังคงเป็น
ปัจ จัยฉุดตลาด ขณะที่ นักลงทุนจับตาการแสดง
ความเห็นของเจ้าหน้าที่ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) เพ่ือ
หาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟดก่อนการ
ประชุมนโยบายการเงินในเดือนหน้า
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบเป็นวันที่ 2 ติดต่อกัน โดยถูก
กดดันจากการเปิดเผยผลประกอบการที่น่าผิดหวังของ
บรษัิทจดทะเบียน และหุ้นกลุ่มรถยนต์รว่งลง หลังบรษัิท
เทสลาเปิดเผยผลประกอบการที่อ่อนแอ 
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดร่วง
ติดต่อกันเป็นวันที่ 2 โดยตลาดถูกกดดันจากความกังวล
เก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยซึ่งจะส่งผลกระทบต่อ
ความต้องการใช้น้ามัน รวมทั้งสต็อกน้ามันเบนซินของ
สหรฐัที่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมา
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวกในวัน
พฤหัสบดี (20 เม.ย.) โดยได้ปัจจัยหนุนจากการอ่อนค่า
ของดอลลาร์ และจากการที่นักลงทุนเข้าซื้อทองค าใน
ฐานะสินทรพัย์ที่ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอย

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . C E N T E L
• ประเมินแนวโน้ม 1Q66 ของ CENTEL จะรายงานก าไรสุทธิท่ีเป็นบวกราว 

500-600 ล้านบาท พลิกจากขาดทุน 44 ล้านบาท ในปีก่อน เน่ืองจาก 1. งวด 
2M66 เป็นช่วง high season ของธุรกิจ รวมถึงได้การฟื้ นตัวของนักท่องเท่ียว
ต่างชาติ หนุนให้ RevPar ปรับตัวดีขึ้นต่อเน่ือง โดยเฉพาะการฟื้ นตัวของ
โรงแรมในต่างจังหวัด ขณะท่ีภาพอัตราการเข้าพักอยู่ในระดับ 70% 2. ธุรกิจ
อาหารยังคงเติบโต โดยประเมิน SSSG ฟื้ นตัวต่อเน่ืองในระดับ high single 
digit ตามการบรโิภคในประเทศท่ีขยายตัวและฐานท่ีต่าในปีก่อน 3. ต้นทุน-
ค่าใช้จ่ายท่ีลดลง โดยราคานา้มันดิบท่ีปรบัตัวลง และล่าสุดตัวเลข World food 
price index ในเดือน มี.ค. ปรบัลดลงท าจุดต่าสุดต้ังแต่ ก.ค. 64 สะท้อนภาพ
ต้นทุนอาหารท่ีปรับตัวลง นอกจากน้ียังได้อานิสงส์บวกจากการประชุมของ
บอรด์  อนุกรรมการค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ เรือ่งการปรบัลดค่า Ft งวด พ.ค.-ส.ค. 
66 จากเดิมท่ี 4.77 บาท หากมีการปรบัลดจะช่วยเรือ่งต้นทุนค่าไฟฟา้ และหนุน
ผลประกอบการให้ขยายตัวขึ้น

• อย่างไรก็ตามช่วง 2Q66 เริม่เข้าสู่ช่วง โลว์ซีซันของอุตสาหกรรมท่องเท่ียวไทย 
จึงยังคงคาดการณ์อัตราการเข้าพักเฉล่ียโดยรวมท้ังไตรมาสท่ีประมาณ 60-
65% ส่วนธุรกิจอาหารภาพรวมยอดขายต่อสาขา ยังคงฟื้ นตัวได้อย่าง
แข็งแกรง่ทุกสาขาท่ัวประเทศ ตามก าลังซ้ือท่ีเพ่ิมข้ึนท้ังจากนักท่องเท่ียว และ
ความสามารถในการจับจ่ายใช้สอยของประชาชนในประเทศโดยเฉพาะในช่วง
เทศกาล 

• ขณะท่ี Guidance ปี 66 ธุรกิจโรงแรม ต้ังเป้า Occupancy rate ระดับ 65-
72% และ RevPar ในกรอบ 3,250-3,400 บาท ส่วนธุรกิจอาหาร ประเมิน 
SSSG (same store sell growth) ในกรอบ 7-9% และ TSS (Total store 
sell growth) ท่ี 13-15% โดยมีสาขา outlet ประมาณ 120-150 ซ่ึงรวมรา้น 
Arigato ใน Mister Donut แล้ว

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,565.10 (15.63) (0.99)

SET50 943.50 (10.30) (1.08) Dow Jones 33,786.62 (110.39) (0.33)

MAI 524.42 (11.26) (2.10) Nasdaq 12,059.56 (97.67) (0.80)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,129.79 (24.73) (0.60)

SET 18.7 1.6 3.0 Bitcoin 28,260.00 (1,005.00) (3.43)

SET50 19.4 1.8 2.7

MAI 64.6 2.8 1.3 UK 7,902.61 3.84 0.05

Germany 15,795.97 (99.23) (0.62)

DAY MTD YTD France 7,538.71 (10.73) (0.14)

Russia 1,018.60 14.01 1.39

Foreign (738) (5,093) (61,970)

Institution (1,381) (1,925) 3,595 WTI 77.12 (3.81) (0.05)

Proprietary (94) 2,196 (1,002) Brent 80.81 (3.79) (0.04)

Retail 2,214 4,823 59,376 Natural Gas 2.25 0.03 1.22

Newcastle Coal 191.75 (0.75) (0.39)

Foreign (9,116) (40,939) (148,169) Gold 2,003.98 10.18 0.01

Institution (9,594) 4,503 42,104 Aluminium 2,401.00 (21.00) (0.87)

Retail 18,710 36,436 106,065 Copper 8,886.00 (85.00) (0.95)

Zinc 2,765.00 (78.00) (2.74)

SET Close Chg %Chg Rubber 153.40 (0.70) (0.45)

KBANK 126.00 (5.50) (0.04) BDI 1,432.00 60.00 4.37

KTB 17.50 0.80 0.05

SCB 99.75 (0.75) (0.01) US2YY 4.13 (0.11) (2.64)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.53 (0.06) (1.75)

MASTER 83.25 (3.75) (0.04) US30YY 3.74 (0.04) (1.15)

YONG 3.70 0.28 0.08 FED fund 5.00 0.00 0.00

KLINIQ 44.00 0.00 0.00 BOT rate 1.75 0.00 0.00

Dollar index 101.80 (0.15) (0.14)

USDTHB 34.28 0.08 0.22
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