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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50 ปรับลดลง จากความกงัวลการ write off ตราสารประเภทกึ่งหนีก้ึ่งทนุ (Alternative Tier 1=“AT1”) ของ CS หลงั UBS เข้าซือ้กิจการ อยา่งไรก็

ตาม เราคาดกระทบไทยจ ากดั คาดวนันีต้ลาดหุ้นไทยจะฟืน้ตวัตามตลาดหุ้นโลก มองเป็นจงัหวะในการเข้าสะสมหุ้น โดยมีจดุจ ากดัความเสี่ยงที่ 1,520/944 จดุ   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าลงทนุหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มี

คณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตาม
ทิศทางราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ 
AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) ในชว่งบา่ยเม่ือวานนี ้ราชกิจจานเุบกษาได้ออกประกาศ พรฎ. ยบุสภาแล้ว คาดวา่ กกต. จะมีการก าหนดวนัเลือกตัง้เป็นวนัที่ 7 หรือ 14 พ.ค. 66 มองเป็นบวกตอ่

หุ้นที่เก่ียวข้องกบัการเลือกตัง้ เชน่ CPALL, BJC, MAKRO, ADVANC, STEC, TKS, SIRI, PR9, SC    
2) การเข้าซือ้ CS ของ UBS ได้มีการ write off ตราสารประเภท AT1 ท าให้จิตวิทยานกัลงทนุยงัอยูใ่นโหมด “หลีกเลี่ยงความเสี่ยง” (risk off) เราประเมินวา่หุ้นที่มี 

Beta ต ่า รวมถึงกลุม่ Defensive น่าจะปลอดภยัในชว่งเวลานี ้เราชอบ ADVANC, INTUCH, BDMS, BH 
3) ธปท. ประเมิน ธพ. ไทยยงัมีฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง และได้รับผลกระทบจากวิกฤติภาคธนาคารในครัง้นีค้อ่นข้างจ ากดั ซึง่เราก็มีความเห็นสอดคล้องกบั ธปท. 

มองวา่ในชว่งนีเ้ป็นจงัหวะเวลาที่เหมาะสมในการสะสมหุ้นกลุม่ธนาคารที่ปรับตวัลงมารุนแรงเกินเหต ุเราชอบ BBL, KBANK, KTB   
4) โฆษกรัฐบาลเผยตวัเลข BOI ปี 65 อยู่ที่ 6.6 แสนลบ. โดยได้แรงหนนุจากการกลบัมาลงทนุของชาวจีน คาดปีนีจ้ะมีการย้ายฐานการผลิตมาไทยมากขึน้ มองเป็น

บวกตอ่กลุม่นิคมอตุสาหกรรม เชน่ AMATA, WHA     
5) ราคาก๊าซธรรมชาติลดลง –5% จากวนัก่อนหน้า โดยราคาเฉลี่ย 1Q66TD ต ่ากวา่ทัง้ 1Q65 และ 4Q65 เป็นบวกตอ่โรงไฟฟ้า SPP เชน่ BGRIM, GPSC, GULF    

 
STOCK THEMATICS 
 ADVANC (TP=235บ.) “ซือ้” ก าไร 4Q65 ออกมาดีกวา่คาดท าให้ก าไรทัง้ปี 65 ลดลงเพียงเล็กน้อย บวกกบัดีลควบรวมกบั 3BB จะเสร็จสิน้ใน เม.ย. 66 หนนุรายได้ 

internet บ้านโตเทา่ตวั ในปีนีบ้ริษัทตัง้เป้ารายได้บริการหลกัเติบโต 3-5% และ EBITDA โต 4-6% โดยจะเน้นด้านคณุภาพการให้บริการ บวกกบัคูแ่ข่งอีกสองรายได้
ควบรวมกิจการกนั ชว่ยให้การแข่งขนัด้านราคาลดลงไป จงึคาดก าไรปีนีจ้ะกลบัมาเติบโต 7% 

 GULF (TP=60บ.) “ซือ้เก็งก าไร” แนวโน้มก าไรปกติ 1Q66F โดดเดน่ตอ่เน่ืองจาก 1) การปรับขึน้คา่ Ft และต้นทนุก๊าซธรรมชาติลดลง ชว่ยให้อตัราก าไรของโรงไฟฟ้า 
SPP เพิ่มขึน้; 2) เร่ิมรับรู้รายได้จาก Jackson (588MWe) หลงัจากรับโอนหุ้นเม่ือ 27 ก.พ.; และ 3) คาด OPEX ลดลง QoQ ตามปัจจยัฤดกูาล  

 WHA (TP=5บ.) “ซือ้” ก าไร 4Q65 +40%YoY, +999%QoQ เป็นจดุสงูสดุของปีจากก าไรจากการขายสินทรัพย์เข้ากอง REITs และยอดโอนที่ดินจาก Backlog 1.3 พนั
ไร่ คาดก าไรสทุธิ 1Q66F ลดลง YoY, QoQ เพราะ 1Q65 มีการขาย Data Center 2 แหง่ ขณะปีนีเ้หลือ 1 แหง่ แตค่าดวา่จะมีการโอนที่ดินสว่นที่เหลือของ BYD 
เพิ่มเติมจาก 4Q65   

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents March 20, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

ETRON 61% 0% 0% 10% 6% 4% 9% 13% 19% 1% DELTA

ICT 60% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 20% 13% ADVANC  INTUCH

COMM 51% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 20% 18%

CONMAT 48% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 13% 19%

HELTH 41% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 5% 20%

PROP 38% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 12% 19% AMATA  WHA  QH

FIN 36% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 6% 18%

BANK 35% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 10% 18% TCAP

ENERG 30% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 5% 20% BGRIM

FOOD 29% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 5% 18%

MEDIA 27% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 14% 7%

PETRO 25% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 2% 19%

AGRI 24% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 0% 20%

TOURISM 24% 0% 0% 0% 6% 4% 7% 0% 7% 0%

TRANS 22% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 15% 0%

CONS 21% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 9% 0%

PKG 20% 0% 0% 0% 0% 0% 3% 0% 1% 16%

INSUR 10% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 4% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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