
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 4Q65 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565 2564 % y-y

ก ำไร 296 641 238 24.4 -53.8 2,630 2,010 30.8

EPS 0.10 0.22 0.08 23.8 -54.0 0.90 0.69 30.2

 ผลการด าเนินงาน 4Q65 ออกมาดีกว่าคาด: ผลการด าเนินงาน 4Q65 ออกมาดีกว่าคาด จาก SG&A ท่ีเพ่ิมข้ึนน้อยกว่า
คาด และต้นทุนทางการเงินท่ีลดลงมากกว่าคาด โดยมีผลการด าเนินงานอยู่ท่ี 296 ลบ อ่อนตัว 53.8%q-q เน่ืองจาก 1) 
Adder 8 บาท ของโครงการพลังงานแสงอาทิตย์ ในไทยท่ีทยอยหมดอายุอีก 2 โครงการใน 4Q65 (ก าลังการผลิตรวม 11
MW) 2) โครงการพลังน ้าท่ี สปป.ลาวเข้าสู่ช่วง low season และมีการหยุดด าเนินการประมาณ 20 วัน เพ่ือด าเนินโครงการ
ขยายสายส่ง ส่งผลให้มีปริมาณการขายไฟฟ้าลดลงอยู่ท่ี 118.4 GWh (-43.2% q-q และ-16.7% y-y) ส่วนโครงการ
พลังงานแสงอาทิตย์ ในญ่ีปุ่นท่ีเข้าสู่ฤดูหนาว ส่งผลให้มีปริมาณการขายไฟฟ้าอยู่ท่ี 21.5 GWh อ่อนตัวลง 34.9% q-q แต่
ปรับตัวดีข้ึน 149.4% y-y เน่ืองจากก าลังการผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน นอกจากน้ีผลการด าเนินงานยังถูกกดดันจากเงินบาทท่ีแข็งค่า
ส่งผลให้ BCPG มีการรับรู้ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนอยู่ท่ี 62 ลบ ประกอบกับ SG&A ท่ีปรับตัวสูงข้ึนเป็นปกติอยู่ท่ี 204 
ลบ (+56.9 %q-q และ+19.9 %y-y) ขณะท่ีผลการด าเนินงานยังมีแรงหนุนจากค่า Ft ท่ีปรับตัวสูง q-q ซ่ึงสามารถช่วยลด
ผลกระทบจาก Adder 8 บาท ท่ีทยอยหมดอายุลงของโครงการพลังงานแสงอาทิตย์ ในไทย และโครงการพลังงานลมใน
ฟิลิปปินส์ท่ีเข้าสู่ช่วง high season ส่งผลให้ capacity factor ปรับตัวสูงข้ึนอยู่ท่ี 29.6 % จากเดิม 15.7% ใน 3Q65 ท าให้
ในไตรมาสน้ีมีการรับรู้ก าไรจากโครงการดังกล่าวอยู่ท่ี 19.7 ลบ จากเดิมอยู่ท่ีเพียง 5.3 ลบ ใน 3Q65

ผลการด าเนินงาน 4Q65 ท่ีอ่อนตัวลงเป็นไปตาม
ฤดูกาล ซ่ึงทางฝ่ายคาดว่าผลการด าเนินงานในปี 2566 
จะมี upside จากประมาณการเดิมจากการเร่ิมรับรู้
รายได้ของโครงการ Asia link terminal และการเข้า
ลงทุนในโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติในสหรัฐฯท่ีจะช่วยเพ่ิม
มูลค่าให้กับ BCPG ทางฝ่ายยังคงแนะน า “ซ้ือ”

TP’66: 14.00
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