
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 4Q65 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565 2564 % y-y

ก ำไร 473 2,470 1,756 -73.1 -80.9 12,575 7,624 64.9

EPS 0.26 1.79 1.28 -78.3 -85.0 8.89 5.54 69.3

 ผลการด าเนินงาน 4Q65 ออกมาต ่ากว่าคาด: ผลการด าเนินงาน 4Q65 ออกมาต ่ากว่าคาดอยู่ท่ี 473 
ลบ อ่อนตัว 80.9 % q-q โดยหลักผลารด าเนินงานถูกกดดันจากราคาน ้ ามันท่ีอ่อนตัวลง ส่งผลให้ 
BCP มีการรับรู้ขาดทุนจากสต๊อกน ้ามันอยู่ท่ี 9.26 ดอลลาร์/bbl คิดเป็น 3,818 ลบ จากเดิม -1,996 
ลบ ใน 3Q65 แต่ธุรกิจโรงกล่ันยังคงได้แรงหนุนจาก GRM ท่ีปรับตัวสูงข้ึนอยู่ท่ี 14.68 ดอลลาร์/bbl
+3.4 %q-q เน่ืองจากส่วนต่างราคาของน ้ามันดีเซล และน ้ามันอากาศยานท่ีปรับตัวสูงข้ึน ประกอบกับ
การใช้ก าลังการผลิตท่ียังทรงตัวอยู่ในระดับสูงอยู่ท่ี 102% ขณะท่ีธุรกิจการตลาดแม้ว่าปริมาณการ
ขายน ้ ามันจะปรับตัวสูงข้ึนอยู่ท่ี 1,713 ล้านลิตร +24 %q-q จากการเข้าสู่ high season แต่มี
EBITDA อยู่ท่ีเพียง 120 ลบ ลดลง 41% q-q เน่ืองจากค่าการตลาดท่ีอ่อนตัวลงอยู่ท่ี 0.81 บาท/
ลิตร จากเดิม 1.13 บาท/ลิตร ใน 3Q65 ด้านธุรกิจทรัพยากรธรรมชาติ OKEA มี EBITDA อยู่ท่ี
5,408 ลบ อ่อนตัวลง 30%q-q เน่ืองจากราคาขายเฉล่ียท่ีลดลงตามราคาน ้ ามันและก๊าซธรรมชาติ
และมีปริมารการขายลดลงอยู่ท่ี 16.32 KBOED จากเดิม 17.26 KBOED

แม้ผลการด าเนินงานจะออกมาอ่อนตัว q-q แต่ทางฝ่ายคาด
ว่าผลการด าเนินงาน 1Q66 จะสามารถฝืนตัวได้ เน่ืองจาก
คาดว่า GRM จะได้แรงหนุนจากการปิดซ่อมบ ารุงของโรง
กล่ันท่ีค่อนข้างมากใน 1H66 ประกอบกับอุปสงค์ท่ีฟ้ืนตัวจาก
จีน และการปรับค่าการตลาดกลับสู่ภาวะปกติ หนุนให้ผลการ
ด าเนินงานธุรกิจการตลาดฟ้ืนตัว ทางฝ่ายแนะน า “ซ้ือ”

TP’66: 45.00
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