
 

 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทกุกรณี  ดงัน้ัน
นักลงทุนจึงควรใช้ดลุพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไมถ่ือเป็นการให้ค าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใช้วจิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน  ดงัน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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COMPANY UPDATE 20 ตุลาคม 2566 

mai / Services ราคาปิด 10.10 บาท 
UNION AUCTION PLC. (AUCT) “ซือ้” ราคาเหมาะสม 13.30 บาท 
 

EARNINGS FORECAST 

Year to Dec 2563A 2564A 2565A 2566E 2567E 
Net Profit (Mb) 228 256 251 365 370 
EPS (Bt.) 0.41 0.46 0.46 0.66 0.67 
Growth (%) -4.7 12.2 -0.7 45.4 1.3 
P/E (x) 24.6 22.0 22.1 15.2 15.0 
DPS (Bt) 0.43 0.40 0.43 0.43 0.63 
Yield (%) 4.3 4.0 4.3 4.3 6.2 
BVPS (Bt.) 0.9 1.0 1.0 1.2 1.3 
P/BV (x) 11.0 10.3 10.0 8.2 7.9 
Source:  Financial Statement and Globlex securities 

PERTINENT INFORMATION 
SET Index 1,423.04 
Market Cap. Bt 5,555m 
Total Shares 550m common share Par Bt 0.25 
Major Shareholders as of Aug 25, 2023 
นาง ธิดารัตน์ สีตภวงัค์ 16.75% 
นาย วรัญญ ูศิลา 16.18% 
นาย ภาคภมูิ ศิลา 16.08% 
BNY MELLON NOMINEES LIMITED 6.04% 
STATE STREET EUROPE LIMITED 4.56% 
% Free Float 36.18% 
Source: SET  

 

Analyst : Salakbun Wongakaradeth 
02 687 7287 
Salakbun@globlex.co.th 

Anti-Corruption score : N/A 

CORPORATE GOVERNANCE Rating :    

 

 

(Btm.) 2Q66 2Q65 %YoY 1Q65 %QoQ 2565 2564 %YoY 

Sales 271 204 33 308 -12 953 902 6 

COGS 140 104 34 145 -4 472 420 12 

SG&A 43 37 15 37 15 140 137 2 

Int. exp. 6 6 -5 6 -1 25 23 6 

Taxes 17 12 40 24 -31 66 66 0 

Net profits 65 45 46 96 -32 251 256 -2 

%GPM 47.9 48.6   52.7   50.2 53.2   

%SG&A 15.8 18.2   12.1   14.7 15.2   

%NPM 24.1 21.9   31.0   26.4 28.4   
  Source: Financial Statement 

ปัจจัยเส่ียง 
(i)  ยอดขายรถใหม่ภายในประเทศหดตวั   (ii)  ราคารถยนต์มือสองปรับลดลง 
(iii) มาตรการพกัช าระหนีข้องสถาบนัการเงิน 

คาดก าไร 3Q66 เตบิโตดี YoY QoQ ท า New High 
จากปริมาณรถยึดที่มีแนวโน้มเร่งขึน้ 

▪ คาดก าไร 3Q66 97 ลบ.+45%YoY+48%QoQ ท า New High 
▪ ปรับประมาณการก าไรปี  66 เพิ่ มขึน้ 22% สู่  365 ลบ. 

+45%YoY 
▪ คงค าแนะน า “ซือ้” และปรับราคาเหมาะสมเพิ่มขึน้สู่  13.30 

บาท (จากเดิม 12.10 บาท) มี Upside 30% 

ประเด็นส าคัญในการลงทุน 
• คาดก าไร 3Q66 ราว 97 ลบ. +45%YoY +48%QoQ เติบโตดีท า New 

High: บริษัทรายงานรายได้และก าไรงวด 2Q66 ที่ 269 ลบ. +32%YoY  
-13%QoQ และ 65 ลบ. +46%YoY -32%QoQ ตามล าดับ ซึ่งเราคาดว่า
จะเป็นจุดต ่าสุดของปีนี ้ขณะที่คาดการณ์รายได้ 3Q66 ราว 316 ลบ. 
+27%YoY +18%QoQ จะเติบโตดีต่อเนื่องจากปริมาณรถยึดที่ไหลเข้า
ลานประมูลมากขึน้ ตามแนวโน้ม %NPL ของสถาบันการเงินที่คาดจะ
เติบโตต่อเนื่อง โดยล่าสุด TISCO เผย %NPL งวด 3Q66 เร่งขึน้สู่ 2.25% 
จาก 2.2% ใน 2Q66 นอกจากนี ้ยังคงได้ผลบวกจากการปรับค่าบริการ
รถยนต์ 4 ล้อ 6 ล้อ ตัง้แต่ 1 ส.ค.65 และบิก้ไบค์ตัง้แต่ 26 พ.ย.65 ส่วน 
%GPM คาดเร่งขึ น้สู่  53.0% (3Q65 = 50.3%, 2Q66 = 47.9%) จาก 
Economies of Scale ส่งผลให้เราคาดการณ์ก าไร 3Q66 ราว 97 ลบ. 
+45%YoY +48%QoQ เติบโตดีท า New High 

• ปรับประมาณการก าไรปี 66 เพิ่มขึน้ 22% สู่  365 ลบ. +45%YoY: 
หลังจากผลประกอบการ 1H66 คิดเป็น 54% ของประมาณการทัง้ปี 66 
เดิมที่ 300 ลบ. เราจึงปรับประมาณการรายได้และก าไรปี 66 เพิ่มขึน้ 19% 
และ 22% สู่ 1,226 ลบ. +29%YoY และ 365 ลบ. +45%YoY ตามล าดับ 
โดยมีปัจจยัสนบัสนนุการเติบโตหลกัคือแนวโน้ม %NPL ของรถยนต์ยงัคง
อยู่ในระดบัสงู ส่งผลให้แนวโน้มปริมาณรถยึดจะยงัคงไหลเข้าลานประมลู
ต่อเนื่อง สอดคล้องกับแผนการขยายลานสต็อกและจุดรับรถยนต์ซึ่ง YTD 
ขยายไปแล้วทัง้หมด 8 แห่ง และมีแผนขยายเพิ่มอีก 2 แห่งในช่วงที่เหลือ
ของปีนี  ้ประกอบกับช่วงไตรมาส 4 จะเข้าสู่  High Season ของธุรกิจ 
ดังนัน้จึงคาดแนวโน้มผลประกอบการช่วง 3Q-4Q66 จะเติบโตดีขึน้ราย
ไตรมาส และแนวโน้มผลประกอบการ 2H66 จะเติบโตแข็งแกร่งกว่า 1H66 

• คงค าแนะน า “ซือ้” และปรับราคาเหมาะสมปี 66 เพิ่มขึน้สู่  13.30 
บาท  (จากเดิ ม 12.10 บาท ) มี  Upside 30%: เราประ เมิ น ราคา
เหมาะสมสิน้ปี 66 ของ AUCT โดยอิง Prospective PER ที่ระดบั 20.0x 
ซึง่เป็นระดบัค่าเฉล่ียย้อนหลงั 5 ปี ประกอบกับคาดการณ์ก าไรต่อหุ้นปี 
66 ราว 0.66 บาท/หุ้น ค านวณเป็นราคาเหมาะสมใหม่ 13.30 บาท จาก
เดิม 12.10 บาท โดยราคาหุ้ นมีอัพไซต์จากราคาปัจจุบันกว่า 30% 
ประกอบกบัจ่ายปันผลในอตัราราว 4-5% ต่อปี เราจึงคงค าแนะน า “ซือ้” 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพ่ือเผยแพร่ขอ้มูลให้แก่นักลงทุนเท่าน้ัน  บริษทัไม่รับผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใช้ในทกุกรณี  ดงัน้ัน
นักลงทุนจึงควรใช้ดลุพินิจในการพิจารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงัน้ัน ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไมถ่ือเป็นการให้ค าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใช้วจิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี้วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เกี่ยวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ช้ขอ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่าน้ัน  ดงัน้ัน ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง  ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ ากดั มิไดยิ้นยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 63A 64A 65A 66E 67E

Cash and Cash Equivalents 193          587          517          734          784          

Receivables 126          113          106          137          139          

other current assets 306          1               2               3               3               

Current assets 625          701          625          874          927          

Non-current assets 1,154       1,125       1,181       1,265       1,236       

Total assets 1,778       1,826       1,806       2,139       2,162       

Current liabilities 450          464          378          468          469          

Long-term liabilities 822          822          875          990          990          

Total liabilities 1,272       1,286       1,252       1,458       1,459       

Paid-up, prem share & others 321          321          321          321          321          

Retained earnings 185          218          233          359          382          

Equity 506          539          554          681          704          

P&L (Btm) 63A 64A 65A 66E 67E

Sales 864          897          947          1,226       1,249       

Cost of sales 412 420 472 586 587

Gross profits 453 477 475 640 662

Other Revenues 5 5 6 7 8

Selling & admin exp. 144 137 140 166 182

Other Expenses 0 0 0 0 0

EBIT 313 345 341 481 488

Interest exp. 22 23 25 24 25

EBT 291 322 317 457 463

Taxes 63 66 66 92 93

Pre-excep. Net profit 228 256 251 365 370

Exceptionals 0 0 0 0 0

Net profit 228 256 251 365 370

EBITDA 433 473 474 616 628

EPS (Bt) 0.41 0.46 0.46 0.66 0.67

DPS 0.43 0.40 0.43 0.43 0.63

Cashflow projection (Btm) 63A 64A 65A 66E 67E

EBIT(1-t) 245 274 271 385 390

Dep. & Amortization 120 128 133 135 140

Change in net working capital 167 12 -91 36 -2

Capital expenditure -76 -55 -40 -70 -70

Firm free cashflow 456 359 272 486 458

Financial Ratios 63A 64A 65A 66E 67E

Gross profit margin 52.4% 53.2% 50.2% 52.2% 53.0%

Net profit margin 26.4% 28.6% 26.5% 29.8% 29.6%

Current ratio (x) 1.4           1.5           1.7           1.9           2.0           

Times interest earned (x) 14            15            14            20            20            

Net Debt to Equity (x) 1.6           1.5           1.5           1.4           1.4           

ROA 13% 14% 14% 17% 17%

ROE 45% 47% 45% 54% 53%

Trends (%) 63A 64A 65A 66E 67E

Sales growth 8% 4% 6% 29% 2%

Expense growth 11% 1% 9% 24% 2%

EBIT growth 7% 10% -1% 41% 1%

Net Profit -3% 12% -2% 45% 1%

EBITDA 27% 9% 0% 30% 2%

EPS  -5% 12% -1% 45% 1%

Quaterly Performance (Btm) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66

Sales 204          251          290          308          271          

Cost of sales 104          124          134          145          140          

Selling & admin exp. 37            35            31            37            43            

Interest exp. 6               6               6               6               6               

Taxes 12            19            24            24            17            

Net Profit 45            67            95            96            65            

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated

Financial Highlight
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(Mb.) Assets, Liabilities & Equity

Total assets Total l iabilities Equity

52.4% 53.2%
50.2% 52.2% 53.0%
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29.8% 29.6%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

63A 64A 65A 66E 67E

Gross & Net Profit Margin

Gross profit margin Net profit margin


