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รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
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20 กนัยำยน 2566 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย์ 

 
 

• ตามรายงานข่าวหุ้น (หนังสือพิมพ์เจาะตลาดท้องถิ่น) TRUE เตรียมขายทรัพย์สินมลูค่า 6 หมื่นล้านบาท ให้ DIF ในปีหน้า 
ตามรายงาน ข้อเสนอจะถูกส่งไปยังคณะกรรมการภายในสิน้ปีนี ้และรายได้จากการท าธุรกรรมจะน าไปใช้เป็นทุนในการ
ขยาย 5G 
 

• ประเด็นของเรา : ยงัไม่มีประกาศอย่างเป็นทางการจาก TRUE หรือ DIF เพื่อยืนยนัรายละเอียดท่ีรายงานของธุรกรรมตามท่ี
เขียนบทความนี ้อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าหากมีการขายดงักล่าวเกิดขึน้จะส่งผลดีต่อ TRUE ในระยะสัน้ 

 

• เราเชื่อว่าการขายทรัพย์สินจะเกิดขึน้ในสองรอบ โดยในครัง้แรก TRUE คาดว่าจะขายเสาได้ 6,000 เสา (35% ของเสาท่ี 
TRUE ก่อนควบรวม) และสายเคเบิลใยแก้วน าแสง (FOC) 550,000 กิโลเมตรหลัก อย่างไรก็ตาม เราประเมินมูลค่า
ทรัพย์สินเหล่านีอ้ยู่ท่ี 4.8 หมื่นล้านบาท หรือ 1.4 บาทต่อหุ้น 

 

• มลูค่าของการขายสินทรัพย์รอบท่ีสองจะขึน้อยู่กบัผลลพัธ์สดุท้ายของการรวมเครือข่าย (เราคาดว่าจะแล้วเสร็จในปี 2028) 
 

• คงค าแนะน า “ซือ้” ส าหรับ TRUE โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 8.00 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• TRUE : ก ำลังพจิำรณำกำรขำยสินทรัพย์เพิ่มเติมให้กับ DIF - ควำมคิดของเรำ 

•  
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