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บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
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Strategy 
 

 
 BoT: มองประเด็นการออกมาแถลงของผูว้า่ธปท.ในงาน Meet the Press เมือ่วานนีม้ี

ประเด็นทีน่่าสนใจไดแ้ก ่
1) ผูว้า่ธปท.สง่สญัญาณขึน้ดอกเบีย้ครัง้ถัดไปคอ่นขา้งแน่ ลา่สดุตลาด Swap 

ยกระดับการ Price in ความเป็นไปไดก้รณีดังกลา่วขึน้มาที ่84% 
2) ถอ้ยความทีส่ง่ออกมา บง่ชีถ้งึความจ าเป็นในการขึน้ดอกเบีย้ของธปท.ทีเ่กดิขึน้

ตอ่เนือ่งอยู ่4 ประการ ไดแ้ก ่1) Policy normalization สว่นหนึง่เพือ่สรา้ง Policy 
space ทีส่งูขึน้ 2) เงนิเฟ้อทีย่อ่ลงมองเป็นปัจจัยเพยีงชัว่คราว และ Effect ของ
ฐานสงูจะเริม่หมดลงในชว่งถัดไป 3) ลดแรงจงูใจ Hunger for yield 4) ลด
แรงจงูใจการกอ่หนีค้รัวเรอืนทีส่งูขึน้ 

 Market implication: กอ่หนา้นีเ้ราไดม้กีาร Factor in ปัจจัยการขึน้ดอกเบีย้ของ
กนง.ในวันที ่2 ส.ค.เขา้สู ่PE Model ของเราเรยีบรอ้ยแลว้ ซึง่ไดว้า่ระดบัดชัน ีSET 
ในกรณีดสีดุของเราน ัน้จะอยูท่ ี ่1560 จดุ สว่นกรณีฐานซึง่เป็นเสน้แบง่ระหวา่ง
ความถกู/แพงของ SET จะอยูท่ ีร่ะดบั 1450 จดุตามล าดบั 

  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
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031379 
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Indicators 
to watch 
  

 
 
 
 
 
 

 
 

Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


