
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

สยาม ติยานนท์, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17970 Ref.No. : CO2566_0772

งบรวม 2Q66E 1Q66 2Q65 % y-y % q-q 6M66E 6M65 % y-y

ก ำไร 157 875 -846 118.5 -82.1 1,032 -1,867 155.2

EPS 0.07 0.42 -0.40 118.5 -82.1 0.49 -0.89 155.2

 คาด 2Q66 ก าไร +118.5% y-y, -82.1% q-q ท่ี 157 ลบ.: เป็นไปจ ำนวนผู้ โดยสำร โดย 2Q66
คำดรำยได้ท่ี 4,394 ลบ. +104% y-y โดยคำดผู้ โดยสำรท่ี 0.92 ล้ำนคน +72% y-y และรำยได้/
ต๋ัวเฉล่ียท่ี 3,530 บำท +25% y-y ในขณะท่ีธุรกิจอ่ืน ๆ ยังคงฟ้ืนตัวจำกโควิดในปีก่อน ต้นทุนและ
SG&A ปรับตัวข้ึน 40% และ 31% ตำมกำรฟ้ืนตัวของธุรกิจ ส่วนแบ่งก ำไรจำกบริษัทร่วม +22%
และคำดขำดทุน Fx ท่ี 148 ลบ. ตำมค่ำเงินบำทอ่อนค่ำ ส่วน q-q ลดลง เพรำะเป็น low season สุด
ของท่องเท่ียว ผู้ โดยสำร -18% q-q ในขณะท่ีค่ำต๋ัวปรับคำด -6% และมีค่ำใช้จ่ำยคืนเคร่ืองบินอีก
2 ล ำ แต่มีเงินปันผล BDMS เข้ำมำ 248 ลบ. และขำดทุน Fx ลดลง 33%

 3Q66 ดีข้ึนจาก high season ท่ีเกาะสมุย: คำด 3Q66 ก ำไรดีข้ึน y-y, q-q จำก high season ของ
เกำะสมุย และส่งผลให้รำยได้/ต๋ัวเฉล่ียสูงข้ึน ซ่ึง BA มีสัดส่วนรำยได้จำกเกำะสมุย 60% ใน 1Q66
บริษัทย่อย/ร่วมยังคงมีทิศทำงฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ส่วนใน 4Q66 แม้จะเป็น high season ของกำร
ท่องเท่ียว แต่เกำะสมุยเข้ำสู่ฤดูฝน ท ำให้ drop ลง q-q แต่มอง y-y ยังฟ้ืนตัวต่อ

ปีน้ีเป็นกำรฟ้ืนตัวจำกสถำนกำรณ์โโควิด ท ำให้สำยกำร
บินยังเห็นกำรฟ้ืนตัวดี รวมถึงบริษัทย่อย/ร่วมฟ้ืนตัว
เช่นกัน ท ำให้ภำพรวมกำรฟ้ืนตัว y-y ได้ทุกไตรมำส ซ่ึง
คำดกำรณ์ก ำไรใน 1H66 คิดเป็น 71% ของประมำณ
กำรท้ังปีท่ี 1,462 ลบ. ยังคงแนะน ำ “ซ้ือ”TP’66: 17.40
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BA : คาดก าไร 2Q66 -q-q, +y-y ตามผู้ โดยสาร

ซ้ือ
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Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)



โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั, CISA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #127632 02 635 1700 ตอ่ 495

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ภัทรดนัย จตรุพร ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ณัฐนนท ์มนตข์ลัง ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปัณณวชัร์ จริวทิย์จรัส ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา
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การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


