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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยแกวง่ตวัแคบแตย่งัสามารถปิดแดนบวกได้เล็กน้อย แม้มีการปรับขึน้มาติดตอ่กนัหลายวนั วนันีค้าดปรับขึน้ตอ่ตามคา่เงินบาทที่แข็งคา่ หาก 

SETI/SET50I ปิดไมต่ ่ากวา่ 1,510/935 จดุ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85% เพื่อลุ้นขึน้ตอ่  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KTB, SCB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก เราประเมิน 2H66 การสง่ออกไทยมีการเติบโตดีกวา่ 1H66 โดยเน้นกลุม่สินค้าที่สง่ออกดี คือ
รถยนต์ และสว่นประกอบรถยนต์ เราชอบ AH, NYT  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วานนี ้ที่ประชมุสภาฯ มีมติโหวตให้คณุพิธา Candidate นายกฯ จากพรรคก้าวไกล ขดัข้อบงัคบัที่ 41 ไมส่ามารถเสนอชื่อโหวตนายกฯ ซ า้ได้ สง่ผลให้พรรคเพื่อไทย

มีโอกาสก้าวขึน้มาเป็นแกนน าจดัตัง้รัฐบาลเต็มตวั และเป็นผู้ เสนอ candidate นายกฯ แทน รวมถึงอาจจะเกิดการพลิกขัว้ทางการเมือง แนะสะสมหุ้นที่ได้ประโยชน์
จากประเด็นดงักลา่ว โดยเฉพาะหุ้นที่ราคายงัต ่ากวา่วนัก่อนทราบผลการเลือกตัง้ (12 พ.ค.) เชน่ AMATA, BEM, BGRIM, CPALL, CPN, CRC, CK, GPSC, 
GULF, INTUCH, STEC และหุ้นที่คาดจะได้ประโยชน์จากนโยบายพรรคเพ่ือไทย เชน่ SAWAD, TIDLOR 

2) ประเมินหุ้นกลุม่ที่ได้และเสียประโยชน์จากการคาดการณ์วา่ กนง. จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25% รับรู้ไปมากแล้ว จงึมองเป็นจงัหวะสะสม AP, ORI, 
SAWAD, SPALI, TIDLOR 

3) มีรายงานวา่ทางการจีนเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม เราประเมินมีโอกาสเป็นมาตรการด้านอปุสงค์ ซึง่เป็นการกระตุ้นอยา่งตรงจดุ ในเชิงกลยทุธ์
เราแนะน าทยอยสะสมหุ้นที่คาดได้ประโยชน์จากเศรษฐกิจจีนเม่ือราคาหุ้นอ่อนตวั หรือหลงัจากรายงานผลการด าเนินงาน 2Q66 ที่คาดจะออกมาไมด่ีนกั เชน่ 
TOP, PTTGC 

        
STOCK THEMATICS 
 BEM (TP=11บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 เพิ่มขึน้ +123%YoY, +24%QoQ ตามจ านวนผู้ ใช้ทางดว่น และผู้ โดยสารรถไฟฟ้าเพิ่มขึน้ จาก นทท.ตา่งชาติที่เข้ามามาก + คนไทย

กลบัมาท างานและเดินทางนอกบ้านตามปกติ นอกจากนีย้งัได้อานิสงส์เชิงบวกจากงาน Event ตา่งๆ ที่ศนูย์ประชมุสิริกิติ์ ซึง่เร่ิมกลบัมาเปิดให้บริการตัง้แต ่ก.ย. 65 ใน 
2Q66 มีงานสปัดาห์หนงัสือชว่ยหนนุผู้ โดยสารรถไฟฟ้าเพ่ิมขึน้  คาด FY66 ก าไรโตเกิน 30%  

 SAWAD (TP=61บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ทรงตวั QoQ แตโ่ต +16%YoY ตามการขยายตวัของสินเชื่อ และยงัสามารถคมุคณุภาพสินทรัพย์ได้ดีเม่ือเทียบคูแ่ข่ง ทัง้ปี 66 
คาดก าไรโต +12.3%YoY จากการเร่งปลอ่ยสินเชื่อ หนนุพอร์ตโต 25-30% +ในเชิงกลยทุธ์เราประเมินราคาหุ้นปรับลงมารับปัจจยัลบไปมากแล้ว มองเป็นจงัหวะเข้าซือ้   

 SPALI (TP=25.3บ.) “ทยอยซือ้” แม้ก าไร 1Q66 จะออกมาไมด่ีนกั จากผลกระทบของการ Presale โครงการแนวราบไปก่อนก่อสร้าง จงึไมส่ามารถปรับราคาขึน้ทนั
ต้นทนุวสัดกุ่อสร้างที่สงูขึน้ แตค่าด 2Q66 จะเร่ิมฟืน้ตวั QoQ หลงัทยอยปรับขึน้ราคาโครงการตา่งๆ ทัง้โครงการเดิมที่ยงัไมมี่ผู้จอง และโครงการใหมท่ี่เปิดใน 2Q66 อีก 
8.8 พนัลบ. ให้สอดคล้องกบัต้นทนุ มองวา่ก าไร 1Q66 เป็นจดุต ่าสดุไปแล้ว และราคาได้ปรับตวัลงมาสะท้อนไปแล้วจนมี upside 19% แนะทยอยซือ้  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 83% 20% 20% 20% 11% 13% DELTA  HANA  KCE

FASHION 80% 20% 20% 20% 10% 9% AURA

BANK 77% 20% 20% 20% 11% 6% BBL  KBANK  KTB  SCB  TCAP  T ISCO  TTB

ENERG 58% 20% 0% 20% 10% 8% BCP  BCPG  ESSO  PTT  PTTEP  BANPU  CKP  GULF  OR  TOP

ICT 56% 20% 0% 20% 10% 6% ADVANC  INTUCH  TRUE

CONS 55% 20% 0% 20% 9% 6% CK  STEC

TRANS 55% 20% 0% 20% 10% 5% BEM  BTS

PKG 41% 0% 0% 20% 9% 12%

PETRO 34% 0% 0% 20% 9% 4%

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

COMM 24% 0% 0% 0% 9% 15% COM7  CRC  MEGA

FIN 20% 0% 0% 0% 8% 12%

INSUR 18% 0% 0% 0% 8% 10%

PROP 16% 0% 0% 0% 9% 7% AMATA  AP  SIRI  WHA  SPALI  

HELTH 15% 0% 0% 0% 9% 5% BDMS

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 6%

CONMAT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

FOOD 14% 0% 0% 0% 8% 5% CBG  OSP

MEDIA 13% 0% 0% 0% 8% 5% PLANB
Source: LHSEC Research
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