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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

 

NEWS & VIEWS  

TTB (TBUY, TP: 1.65)   

 TTB ประกาศก าไร 2Q66  ที่ 4,566 ลบ.เพ่ิมขึน้มากถึง 32.8%YoY โดยสาเหตหุลกัสืบเน่ืองมาจากกลยุทธ์การปรับโครงสร้างงบดลุ ให้มีความเหมาะสมที่ด าเนินมา
ตัง้แตห่ลงัการรวมกิจการ ท าให้ธนาคารสามารถบริหารจดัการเงินทนุและสภาพคล่องได้อยา่งมีประสิทธิภาพท่ามกลางวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้ โดยธนาคารยงัคงเน้นกล
ยทุธ์หมนุเวียนสภาพคลอ่งจากสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนต ่าปรับไปยงัสินทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนสงูโดยพิจารณาสภาวะตลาด ท าให้เห็นสดัสว่นสินเชื่อปรับไปยงัสินเช่ือ
รายย่อยที่ให้ผลตอบแทนสูงมากขึน้และการเพิ่มขึน้ของพอร์ตเงินลงทุน เพื่อให้ผลตอบแทนของธนาคารดีขึน้อย่างยั่งยืน ส า หรับ 2Q66 ธนาคารยังคงมีผลการ
ด าเนินงานที่ดีโดยเฉพาะจาก 3 ด้านหลกั อยา่งการเติบโตของรายได้ ความมีวินยัด้านต้นทนุ และคณุภาพสินทรัพย์ที่บริหารจดัการได้ดี ทัง้นีร้ายได้จากการด าเนินงาน
ปรับตวัดีขึน้ 12% YoY จากทัง้รายได้ดอกเบีย้ที่เพ่ิมขึน้ 14% YoY และรายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้เพ่ิมขึน้ 6% YoY ในส่วนอตัราส่วนต่างรายได้ดอกเบีย้สทุธิ (Net Interest 
Margin) ขยายตวัดีขึน้ตอ่เน่ือง (+35 bps YoY) จากการควบคมุระดบัต้นทนุทางการเงินที่ดีและอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์ที่ปรับตวัดีขึน้ ตามสภาวะอตัราดอกเบีย้ 
นโยบายขาขึน้ ในด้านค่าใช้จ่ายธนาคารยังคงควบคุมค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานได้อย่างประสิทธิภาพ ส่งผลให้ระดบัอตัราส่วนต้นทุนต่อรายได้ (Cost to Income 
ratio) ทรงตวัที่ 44% คณุภาพสินทรัพย์อยู่ในระดบัที่บริหารจดัการได้สะท้อนจาก risk cost ลดลงอยู่ที่125 bps ระดบัสดัส่วนหนีเ้สียคงที่และอตัราส่วนเงินส ารองต่อ
สินเชื่อด้อยคุณภาพที่แข็งแรง อยู่ที่ 144% ในไตรมาสนี ้นอกจากความเข้มงวดในการบริหารจัดการความเสี่ยงแล้ว ธนาคารยังคงเติบโตสินเชื่อใหม่ด้วย ความ
ระมดัระวงัเพื่อปรับสดัสว่นสินเชื่อไปยงักลุ่มสินเช่ือรายย่อยที่ให้ผลตอบแทนสงู ทัง้นีธ้นาคารได้เตรียมความพร้อมด้านงบดลุเพื่อรองรับการขยายตวัของธุรกิจ และการ
ปรับเปลี่ยนองคก์รไปสู ่Digital-first ที่จะเป็นแรงขบัเคลื่อนหลกัในการพฒันาการบริการและเพิ่มผลตอบแทนในระยะยาว  

 หากเทียบกับงวดไตรมาสก่อน ก าไรเพิ่มขึน้ 6.3% QoQ เป็นผลจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิและรายได้ที่มิใชด่อกเบีย้ยงัคงเติบโตขึน้เล็กน้อย หนนุด้วยการตัง้ส ารองลดลง
เล็กน้อย    

 งวด 1H66 มีก าไร 8,861 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 33.6% YoY เป็นผลจากรายได้ดอกเบีย้สุทธิที่เติบโตสูงมาก ขณะที่รายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ยังคงเติบโตได้แม้ไม่มากนัก 
ประกอบกบัการตัง้ส ารองที่ลดลงชว่ยหนนุ 

 ยอดสินเชื่อ ณ สิน้ 2Q66 อยูท่ี่ 1.3 ล้านล้านบาทลดลง -0.9%YTD สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการช าระคืนของสินเชื่อบรรษัทลกูค้าธุรกิจโดยเฉพาะสินเชื่อเพ่ือเป็นเงินทนุ
หมนุเวียน (working capital) นอกจากนี ้ยงัมีแนวโน้มการเติบโตเชิงบวกของผลิตภณัฑ์ที่ให้ผลตอบแทนสงู โดยเฉพาะสินเชื่อบ้านแลกเงิน สินเชื่อรถแลกเงินและสินเช่ือ
สว่นบคุคล  

 ทางด้านคณุภาพสินทรัพย์ %NPL ณ สิน้มิ.ย.66 =2.63% ลดลงเม่ือเทียบกับ 2.69% ไตรมาสก่อน และที่ 2.73% สิน้ปีก่อน โดยรวมระดบัสินเช่ือด้อยคุณภาพและ 
คณุภาพสินทรัพย์ยงัอยูใ่นระดบัที่บริหารจดัการได้และอยูใ่นกรอบเป้าหมายของธนาคาร 

 ณ สิน้ 2Q66 TTB มีเงินกองทนุที่แข็งแกร่ง โดยมี BIS Ratio อยูท่ี่ 19.8% โดยมีเงินกองทนุขัน้ที่ 1 (Tier I) ที่ 16.1% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ความเห็น (ศิริพร #5139) 

 ก าไร 2Q66 ที่ออกมาดีกวา่คาด โดยก าไร 1H66 คิดเป็น 52% ของก าไรทัง้ปีของเรา ถือได้วา่ TTB ท าได้ตามกลยทุธ์ที่ได้ตัง้ไว้ โดยคาดมีโอกาสที่ก าไรทัง้ปี 66 จะโตโดด
เดน่ถึง 21%YoY ณ ราคาปัจจบุนั เหลือ upside ไมม่ากจากราคาเป้าหมายของเราที่ 1.65 บ. แนะน าเพียง ซือ้เก็งก าไร อยา่งไรก็ดี คงรอ update ข้อมลูเพิ่มเติมในการ
ประชมุนกัวิเคราะห์ในชว่งบา่ยวนัที่ 20 ก.ค.นีอี้กครัง้ วา่จะมีโอกาสปรับประมาณการขึน้หรือไม ่ 
 

For Line 

TTB (TBUY, TP: 1.65)   

 2Q66 ก าไร 4,566 ลบ.+32.8%YoY สาเหตหุลกัมาจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เพ่ิมขึน้สงู บวกกบัรายได้ที่มิใชด่อกเบีย้ก็เติบโตขึน้เล็กน้อย ขณะที่มีการตัง้ส ารอง ECL ที่
ลดลงเล็กน้อยชว่ยหนนุ 

Statements of Comprehensive Income consolidated
Quarterly Results (Btm) 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 % QoQ % YoY 1H22 1H23 % YoY
Interest income 15,885         16,519         17,546         18,475         19,441           5.2% 22.4% 31,562         37,917       20.1%
Interest expenses (3,471)          (3,550)          (3,720)          (4,973)          (5,349)            7.5% 54.1% (6,739)         (10,322)      53.2%
Net Interest Income 12,414         12,968         13,826         13,502         14,093           4.4% 13.5% 24,823         27,595       11.2%
Net Fee & service income 2,645           2,534           2,750           2,559           2,659             3.9% 0.6% 5,107           5,218         2.2%
Total Non-NII 3,413           3,334           3,954           3,292           3,617             9.8% 6.0% 6,686           6,909         3.3%
Operating Revenue 15,826         16,303         17,780         16,794         17,709           5.4% 11.9% 31,508         34,504       9.5%
Operating expenses (7,262)          (7,447)          (8,256)          (7,303)          (7,863)            7.7% 8.3% (14,249)       (15,166)      6.4%
Pre-provision profit 8,565           8,855           9,524           9,491           9,846             3.7% 15.0% 17,260         19,337       12.0%
Provision/Expected Credit Loss (4,382)          (4,361)          (4,802)          (4,276)          (4,244)            -0.7% -3.2% (9,190)         (8,520)        -7.3%
Corporate tax (807)             (827)             (935)             (996)             (1,087)            9.1% 34.7% (1,591)         (2,083)        31.0%
Net Profit 3,438           3,715           3,847           4,295           4,566             6.3% 32.8% 6,633           8,861         33.6%
EPS (Bt) 0.04             0.04             0.04             0.04             0.05               6.3% 32.6% 0.07             0.09           33.4%
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

 เทียบ QoQ ก าไร +6.3% QoQ เป็นผลจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิและรายได้ที่มิใชด่อกเบีย้ยงัคงเติบโตขึน้เล็กน้อย หนนุด้วยการตัง้ส ารองลดลงเล็กน้อย    
 งวด 1H66 มีก าไร 8,861 ลบ.+33.6% YoY ผลจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตสงูมาก ขณะรายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ยงัคงเติบโตได้เล็กน้อย ประกอบกับการตัง้ส ารองที่

ลดลงหนนุ 
 ยอดสินเช่ือ ณ สิน้ 2Q66 -0.9%YTD ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการช าระคืนของสินเช่ือบรรษัทลกูค้าธุรกิจโดยเฉพาะสินเช่ือเพ่ือเป็นเงินทนุหมนุเวียน นอกจากนี ้ยงัมี

แนวโน้มการเติบโตเชิงบวกของผลิตภณัฑ์ที่ให้ผลตอบแทนสงู โดยเฉพาะสินเชื่อบ้านแลกเงิน สินเชื่อรถแลกเงินและสินเชื่อสว่นบคุคล  
 NPL ณ สิน้มิ.ย.66 =2.63% ลดลงเม่ือเทียบกบั 2.69% ไตรมาสก่อน และที่ 2.73% สิน้ปีก่อน  
 ณ สิน้ 2Q66 TTB มีเงินกองทนุที่แข็งแกร่ง โดยมี BIS Ratio อยูท่ี่ 19.8% โดยมีเงินกองทนุขัน้ที่ 1 ที่ 16.1% 

ความเห็น (ศิริพร #5139) 

 ก าไร 2Q66 ดีกว่าคาด โดยก าไร 1H66 คิดเป็น 52% ของก าไรทัง้ปีของเรา ถือได้ว่า TTB ท าได้ตามกลยทุธ์ที่ได้ตัง้ไว้ โดยคาดมีโอกาสที่ก าไรทัง้ปี 66 จะโตโดดเด่นถึง 
21%YoY ณ ราคาปัจจบุนั เหลือ upside ไมม่ากจาก TP ของเราที่ 1.65 บ. แนะเพียง “ซือ้เก็งก าไร” อยา่งไรก็ดี คงรอ update ข้อมลูเพิ่มเติมในการประชมุนักวิเคราะห์
ในชว่งบา่ยวนัที่ 20 ก.ค.นีอี้กครัง้ วา่จะมีโอกาสปรับประมาณการขึน้หรือไม ่ 


