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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50I ปรับลดลง ตามตลาดหุ้นตา่งประเทศ กอปรกบัการไร้ปัจจยัหนนุใหม ่พร้อมแรงขายจากนกัลงทนุตา่งชาติ เราประเมินตลาดหุ้นไทยยงัมีทิศทางที่

ไมช่ดัเจน จึงแนะน าให้เน้นลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวั โดยเฉพาะหุ้นที่อิงปัจจยัในประเทศ   
 ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าทยอยสะสมหุ้น 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคารที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้

ขาขึน้ และการตัง้ส ารองที่ลดลง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุ เชน่ 
BGRIM, GPSC, GULF, BGC, BJC; 5) หุ้นนิคมอตุสาหกรรมคาดวา่ FDI จะมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จากการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์
ในชว่งฤดรู้อน เชน่ ICHI , SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, BCPG, EA 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) ส.อ.ท รายงานดชันีความเชื่อมัน่ภาคอตุสาหกรรม มี.ค. เพิ่มขึน้ตอ่เน่ืองเป็นเดือนที่ 3 ธุรกิจที่ขยายตวัดี ได้แก่ ยานยนต์, เคร่ืองปรับอากาศ, อาหารและเคร่ืองดื่ม 

และผู้ผลิตไฟฟ้า เป็นต้น เรามองเป็นบวกตอ่อตุสาหกรรมดงักลา่ว เชน่ AH, SAT, ICHI, BGRIM, GPSC, GULF 
2) สนง. สถิติยโุรปเผยอตัราเงินเฟ้อของยโุรปยงัอยูใ่นระดบัสงู เราประเมินปัจจยัภายนอกยงัมีความเสี่ยงทัง้จากตวัเลขเศรษฐกิจและความขดัแย้งทางภมิูรัฐศาสตร์ 

แนะให้เน้นหุ้นอิงปัจจยัในประเทศ เชน่ BJC, BH, BDMS, CPALL, CRC, CPN, CENTEL, ERW, BBL, KTB, KTC 
3) ตลาดคาดหุ้นที่มีโอกาสเข้าค านวณดชันี SET50 รอบ 2H66 ได้แก่ TLI, WHA สว่นหุ้นที่มีโอกาสออก ได้แก่ JMART, TIDLOR 
4) การปรับลงของ SETI มองเป็นจงัหวะในการสะสมหุ้นใกล้จา่ยเงินปันผล หุ้นที่น่าสนใจ เชน่ AP, BBL,  MTC, KKP  
5) ติดตามการรายงานตวัเลขผู้ขอสวสัดิการการวา่งงานรายสปัดาห์ของสหรัฐอเมริกา หากออกมาดีกวา่คาดจะเป็นปัจจยัหนนุให้ Fed ขึน้อตัราดอกเบีย้ต่อ กดดนั

สินทรัพย์เสี่ยง 
        
STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=71บ.) “ซือ้” แม้ประกาศผลด าเนินงาน 4Q65 น่าผิดหวงั แตแ่นวโน้ม 1Q66 จะดีทัง้ 7-11, MAKRO และ Lotus ได้รับผลบวกจาก “ช็อปดีมีคืน”, กรุ๊ปทวัร์

จีนที่ทยอยกลบัมาแล้ว, เม็ดเงินสะพดัจากชว่งเลือกตัง้ และอากาศที่ร้อนจดั โดยนกัวิเคราะห์ประเมินวา่ก าไร FY66F-67F จะเติบโตเฉลี่ยปีละ +20%   
 GULF (TP=60บ.) “ซือ้เก็งก าไร” แนวโน้มก าไรปกติ 1Q66F โดดเดน่ตอ่เน่ืองจาก 1) การปรับขึน้คา่ Ft และต้นทนุก๊าซธรรมชาติลดลง ชว่ยให้อตัราก าไรของโรงไฟฟ้า 

SPP เพิ่มขึน้  2) เร่ิมรับรู้รายได้จากโรงไฟฟ้า “Jackson” ในสหรัฐ ก าลงัผลติ 588MWe หลงัจากปิดดีลและรับโอนหุ้นเม่ือ 27 ก.พ. ที่ผ่านมา และ 3) คาด OPEX ลดลง 
QoQ ตามปัจจยัฤดกูาล 

 KTC (TP=71บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 เพิ่มขึน้ YoY จากรายได้รวมที่เพิ่มขึน้ โดยเป็นการเพิ่มขึน้ทัง้รายได้ดอกเบีย้และคา่ธรรมเนียม และเพ่ิมขึน้ QoQ จากคา่ใช้จา่ย
ด าเนินงานและการตัง้ส ารองผลขาดทนุด้านเครดิตที่คาดวา่จะเกิดขึน้ (ECL) ลดลง เราประเมินก าไร FY66 จะเป็นไปตามเป้าที่คาด โดยได้แรงหนนุจากเศรษฐกิจและ
การจบัจา่ยใช้สอยในประเทศที่ฟืน้ตวั     

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents April 19, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 93% 0% 6% 10% 6% 4% 10% 20% 18% 20% BH  BCH

ETRON 71% 4% 6% 10% 6% 4% 8% 11% 20% 2% DELTA

TRANS 60% 4% 6% 10% 0% 0% 10% 10% 20% 0% AOT  BTS  RCL  BEM

COMM 46% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 15% 17% CPALL

ENERG 44% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 5% 12% 20% OR  BCPG  EGCO  PTTEP  GULF

PROP 44% 0% 0% 0% 0% 4% 8% 5% 9% 18% SIRI  AP  WHA  AMATA  SPALI

FIN 42% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 11% 3% 20% MTC  SAWAD

BANK 40% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 5% 8% 20% BBL  TTB

CONMAT 40% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 4% 20%

ICT 38% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 11% 7% 13% ADVANC

MEDIA 36% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 16% 0% BEC

FOOD 32% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 6% 20%

PKG 29% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 5% 0% 20%

AGRI 28% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 2% 20%

INSUR 24% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 16% 0% BLA

CONS 23% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 10% 0% CK

PETRO 11% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 1% 4%

TOURISM 11% 0% 0% 0% 0% 4% 7% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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