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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 18.4/ 12.9

Market cap (Btm/ USDm) 234,798/ 6,889

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 710.8/ 20.9

Free float  (%) 41.5

Issued shares  (m shares) 13,976

Major shareholders: %

1)  Thailand Financial I 55.1

2)  Stock Exchange Of Th 7.9

3)  Vayupak Fund 1 4.4

 

Stock price performance 
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  Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) (5.1) 0.6 (4.5) 25.7 

Total return vs SET (%) 0.6 5.4 (1.7) 32.7 

 

(KTB TB/ KTB.BK) 
 

 

โตดี มีประสิทธิภาพสูงขึ้น  

ผู้บริหารเปิดเผยกลยุทธ์ธุรกิจและเป้าหมายทางการเงินปี FY23 โดยเป้าหมาย
ทางการเงินส่วนใหญ่มีแนวโน้มท่ีดีในเชิงบวกและส่วนมากเป็นไปตามประมาณ
การของเรา โดยคาดว่าสนิเช่ือจะขยายตัวได้ต่อและ NIM จะปรับตัวดีข้ึน เราคง
คำแนะนำซ้ือ KTB ประเมินราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 23 บาท มองผลประกอบการ
มีแนวโน้มการเติบโตได้ดี ในขณะท่ีราคาหุ้นยังมี upside อีกมากและให้เงินปัน
ผลในระดบัสงู  

 

  
สินเชือ่มแีนวโนม้เติบโตแข็งแกร่งและมีโครงสร้างพอร์ตท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้น 
KTB คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะฟื้นตัวต่อเน่ืองได้ในปี 2023 ที่อัตราการขยายตัวราว 3.4% โดยจะได้
แรงขับเคลื่อนหลักจากภาคการท่องเที่ยว ในขณะที่มี downside risk จากการชะลอตัวของการ
ส่งออก ทั้งน้ี ผู้บริหารต้ังเป้าอัตราการเติบโตของพอร์ตสินเชื่อปีน้ีที่ 3-5% โดยเฉพาะในส่วนของ
สินเชื่อ yield สูงในกลุ่มรายย่อย แต่จะยังระมัดระวังการปล่อยสินเชื่อในกลุ่ม SMEs นอกจากน้ีการ
ปล่อยกูส้ินเชื่อ yield ต่ำให้กบัภาครัฐและรัฐวิสาหกจิน่าจะลดลงอย่างต่อเน่ืองจากทีเ่คยแตะระดับถึง
25% ของพอร์ตในปี 2021 ก่อนที่จะลดลงเหลือ 17% ในปี 2022 โดยคาดว่าปีน้ีจะลดลงต่อเน่ืองอยู่
ในกรอบราว 10-15% ดังน้ัน NIM ของธนาคารจึงน่าจะปรับตัวดีขึ้นได้จาก 2.6% ในปี 2022 เป็น 
>2.8% ในปี 2023 เน่ืองจากผลของการขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบาย กอปรกบัพอร์ตสินเชื่อมีโครงสร้าง
ทีมี่ประสิทธิภาพมากขึ้น  
มุ่งสูว่ิถีดิจิทัลอยา่งชดัเจน 
KTB แสดงความมุ่งม่ันอย่างชัดเจนที่จะมุ่งสูว่ิถดิีจิทัล โดยมองว่า COVID-19 เป็นปัจจัยสำคัญที่เร่งให้
เกิดการนำเทคโนโลยีใหม่มาใช้ ถึงแม้ว่าการปล่อยกู้ผ่านช่องทางดิจิทัลจะถกูมองวา่เป็นสนิเชื่อกลุ่มที่
มีความเสี่ยงสูง แต่พอร์ตสินเชื่อดิจิทลัของ KTB ทำผลงานได้ค่อนข้างน่าประทับใจ โดยสินเชื่อดิจิทัล
สามารถปล่อยได้ถึง 5 พันล้านบาท หลังจากที่เพิ่งเปิดดำเนินการได้เพียงไม่กี่เดือนและสามารถ
บริหารจัดการคุณภาพสินทรัพย์ดี โดยมีสัดส่วน NPL อยู่ทีเ่พียง 2% นอกจากน้ี KTB ถอืว่าแตกต่าง
จากธนาคารใหญ่อื่น ๆ ที่มีการประกาศพันธกิจอย่างชัดเจนที่จะย่ืนขอใบอนุญาติทำธุรกิจ virtual
banking ร่วมกับ AIS แต่อย่างไรก็ตาม ผู้บริหารชี้แจ้งว่ายังต้องรอข้อมูลเพิ่มเติม รวมถึงเกณฑ์และ
ข้อกำหนดต่างๆจากทางธนาคารแห่งประเทศไทยก่อนที่จะทำการยืนสมัครซ่ึงจะสิ้นสุดระยะเวลาการ
ย่ืนขอใบอนุญาตืใน 3Q23  
บริหารจัดการคุณภาพสินทรัพย์ไดอ้ย่างเหนอืชัน้ 
แม้ว่า KTB จะใช้กลยุทธ์ขยายสินเชื่อเชิงรุก โดยเฉพาะสินเชื่อ yield สูงในกลุ่มลูกค้ารายย่อย แต่
ผู้บริหารคาดว่าสัดส่วน NPL จะเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อย จาก 3.3% ในปีก่อนเป็น <3.5% ในปี 2023
โดยมอง credit cost จะยังทรงตัวหรือเพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อยจากประมาณ 90bps ในปีที่แล้ว 
เน่ืองจากสัดส่วน loss coverage สูงถึง 180% ซ่ึงสูงกว่าเป้าของธนาคารที่ประมาณ 170%
นอกจากน้ี KTB ยังมีแผนจะใช้ข้อมูลจาก platform ดิจิทัล “Krungthai Next” และ แอพฯ “เป๋า
ตัง” เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของพอร์ต นอกจากน้ัน ผู้บริหารยังเผยว่า KTB กำลังมองหาทางเลือก
ต่างๆ ในการจัดการกับ NPLs ซ่ึงรวมถึงการต้ัง JV AMC ด้วย ถึงแม้ว่า KTB จะเป็นสถาบันการเงิน
ของรัฐ แต่ก็ไม่มีขอ้จำกัดในการจัดต้ัง JV AMC โดยผู้บริหารมองว่าแนวทางน้ีถือเป็นหน่ึงในแนวทาง
ที่จะเร่งจัดการกับ NPL ได้ ซ่ึงจะช่วยเพิม่ประสิทธิภาพให้กับธนาคาร และหนุนการฟื้นตัวของ ROE 
ซ่ึงลดลงต่ำกว่า 5% ในปี 2020 จากสถานการณ์โรคระบาดก่อนที่จะฟื้นตัวขึ้นมาเป็น 9% ได้ในปีที่
แล้ว  

 

  
Financial Summary     

 
 

Year to 31 Dec Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Net interest income (Btm) 83,372 90,405 106,187 111,261 116,091

Net interest income growth (%) (5.6) 8.4 17.5 4.8 4.3 
Non-interest income (Btm) 20,022 20,316 21,460 22,200 22,940
Non-interest income 
growth 

(%) (2.5) 1.5 5.6 3.4 3.3 
Pre-provisioning profit (Btm) 63,055 70,620 80,723 83,869 86,715
Pre-provisioning profit 
growth 

(%) (8.3) 12.0 14.3 3.9 3.4 
Profit, reported (Btm) 21,588 33,698 41,697 43,304 44,663
Profit growth, reported (%) 29.0 56.1 23.7 3.9 3.1 

EPS (Bt) 1.5 2.4 3.0 3.1 3.2 
EPS growth (%) 29.0 56.1 23.7 3.9 3.1 

DPS (Bt) 0.6 0.7 0.9 1.0 1.0 

P/E (x) 8.5 7.3 5.6 5.4 5.3 
P/BV (x) 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5 

ROA (%) 0.6 0.9 1.1 1.1 1.1 
ROE (%) 5.8 8.6 9.8 9.4 9.0 

Dividend yield (%) 4.3 3.9 5.4 5.7 6.0 
 

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 21 2 4 

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 23.00 19.52 17.8 

2023F net profit (Btm) 41,697 35,722 16.7 

2024F net profit (Btm) 43,304 37,446 15.6 

 
Earnings revision 

Bloomberg Unit 2023F 2024F 

1M (%) (0.25) (0.01) 

3M (%) 4.74 1.53 

ytd (%) 4.74 1.53 

Krungsri       

From last report (%) 0.01 0.04 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Figure 1: Loan book softened due to shrinking gov portfolio  Figure 2: NIM edged up on portfolio mix and key rate hikes 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
 
Figure 3: C/I remained well controlled at mid-40s  Figure 4: ECL declined to normalized level 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
 
Figure 5: Falling NPL ratio amid ample loss coverage  Figure 6: Earnings softened on seasonal high OPEX in Q4 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 
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Figure 7: Loans expected to expand around NGDP growth  Figure 8: NIM should gain traction from policy rate hikes 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
 
Figure 9: NII rising along loan book and NIM expansion   Figure 10: Non-NII is projected for conservative recovery 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
 
Figure 11: C/I should remain well controlled at mid40s  Figure 12: Core operation will be growth driver in 2023 
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Figure 13: NPL ratio should remain at controllable level   Figure 14: ECL is expected to remain at low level 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 
 
Figure 15: …since coverage to stays above target 170%  Figure 16: …with ample bank capital fund 
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Figure 17: Earnings expected to accelerate from NIM  Figure 18: DSP expected to rise along with higher EPS 
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Figure 19: PER  Figure 20: PBV 
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Peer table 

BB 
Ticker 

M Cap Price (Bt) TP U/D Rec Net EPS G% PE (x) P/BV (x) Div Yld (%) ROE (%) 

(USD m) 17-Mar (Bt) (%)   23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F 

KTB 6,981 16.80 23.00 36.9  BUY 23.7  3.9  5.6  5.4  0.6  0.5  5.4  5.7  9.8  9.4  

BBL 8,711 153.50 180.00 17.3  BUY 19.7 3.6 8.4  8.1  0.6  0.5  3.9  4.2  6.6  6.5  

KBANK 9,298 132.00 180.00 36.4  BUY 35.2 7.3  6.5  6.0  0.5  0.5  3.0  3.4  7.9  8.0  

SCB 10,161 101.50 160.00 57.6  BUY 36.5 6.6  6.7  6.3  0.7  0.6  5.9  6.4  10.3  10.3  

TISCO 2,392 100.50 110.00 9.5  BUY 3.1 4.5  10.8  10.3  1.8  1.8  7.7  8.0  16.9  17.1  

TTB 3,884 1.35 1.65 22.2  BUY 14.6 4.6  8.0  7.7  0.6  0.5  4.4  5.2  7.1  7.1  

 Source: Company data, Bloomberg, Krungsri securities 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Interest income (Btm) 119,770 122,972 112,837 104,832 113,475 145,165 151,383 157,817

Interest expense  (Btm) 36,081 34,655 24,494 21,460 23,070 38,978 40,122 41,727

Net interest income  (Btm) 83,689 88,316 88,343 83,372 90,405 106,187 111,261 116,091

Non-interest income  (Btm) 33,532 37,341 33,905 32,414 34,986 34,610 35,550 36,490

Operating expenses (Btm) 53,088 62,474 53,465 52,731 54,771 60,074 62,942 65,866

Pre-provision profit  (Btm) 64,133 63,184 68,783 63,055 70,620 80,723 83,869 86,715

Provision  (Btm) 26,192 23,814 44,903 32,524 24,338 23,807 24,759 25,750

Pre-tax profit  (Btm) 37,941 39,370 23,880 30,531 46,283 56,916 59,110 60,965

Tax (Btm) 6,852 7,233 4,441 5,975 9,077 10,586 10,994 11,339

Equities & minority interest  (Btm) 2,598 2,854 2,707 2,968 3,508 4,633 4,812 4,963

Net profit  (Btm) 28,491 29,284 16,732 21,588 33,698 41,697 43,304 44,663

EPS  (Bt) 2.0 2.1 1.2 1.5 2.4 3.0 3.1 3.2

DPS  (Bt) 0.72 0.75 0.28 0.57 0.68 0.90 0.95 1.00
         

Balance Sheet          

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F
Cash  (Btm) 68,878 68,434 68,161 63,544 61,591 64,054 66,617 69,281

Interbank assets  (Btm) 372,514 338,771 519,631 469,216 550,941 601,878 650,966 701,835

Investments  (Btm) 240,167 395,228 316,988 342,042 277,055 288,137 299,662 311,649

Gross loans  (Btm) 2,024,205 2,089,874 2,332,376 2,629,259 2,593,369 2,697,104 2,804,988 2,917,187

Accrued interest receivable  (Btm) 5,424 5,160 16,199 20,579 25,373 26,388 27,443 28,541

Loan loss reserve  (Btm) 133,754 135,268 150,523 173,322 174,379 188,186 202,946 218,695

Net loans  (Btm) 1,895,874 1,959,765 2,197,674 2,476,220 2,443,832 2,534,753 2,628,911 2,726,436

Total assets  (Btm) 2,739,203 3,012,216 3,327,780 3,556,745 3,592,410 3,758,175 3,926,282 4,100,532

Deposits  (Btm) 2,039,602 2,155,865 2,463,225 2,614,747 2,590,236 2,697,104 2,804,988 2,917,187

Interbank liabilities  (Btm) 157,396 215,823 274,566 296,344 277,099 288,531 300,072 312,075

Borrowings  (Btm) 95,206 96,841 86,564 133,817 151,172 157,409 163,705 170,253

Total liabilities  (Btm) 2,425,062 2,663,890 2,972,717 3,182,633 3,199,847 3,331,865 3,465,140 3,603,746

Minority interest  (Btm) 8,266 10,039 11,561 14,059 16,267 20,900 25,712 30,674

Paid-up capital  (Btm) 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005

Total Equities  (Btm) 314,141 348,326 355,064 374,111 392,563 426,309 461,142 496,786

BVPS  (Bt) 22.5 24.9 25.4 26.8 28.1 30.5 33.0 35.5
         
Key Assumptions and Financial 
Ratios  

        

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Growth              

YoY loan growth  (%) 4.4 3.2 11.6 12.7 (1.4) 4.0 4.0 4.0 

YoY NII growth  (%) (2.4) 5.5 0.0 (5.6) 8.4 17.5 4.8 4.3 

Profitability              

Yield on earn'g assets  (%) 4.5 4.5 3.7 3.1 3.3 4.1 4.1 4.1 

Cost on int-bear'g liab  (%) 1.5 1.5 0.9 0.7 0.8 1.3 1.3 1.3 

Spread  (%) 2.9 3.0 2.8 2.4 2.5 2.8 2.8 2.8 

Net interest margin  (%) 3.1 3.2 2.9 2.5 2.6 3.0 3.0 3.0 

ROE  (%) 9.1 8.4 4.7 5.8 8.6 9.8 9.4 9.0 

ROA  (%) 1.2 0.8 1.0 1.0 0.5 0.6 0.9 1.1 

Asset Quality              

NPLs/Total Loans  (%) 5.1 4.8 4.4 4.0 3.7 4.1 4.1 4.1 

LLR/NPLs  (%) 125.7 131.8 147.3 168.8 179.7 171.8 178.2 184.6 

Provision expense/Total loans  (%) 1.3 1.2 2.0 1.3 0.9 0.9 0.9 0.9 

Liquidity              

Loans/Deposits & borrowings  (%) 94.8 92.8 91.5 95.7 94.6 94.5 94.5 94.5 

Efficiency              

Cost to income ratio  (%) 45.3 49.7 43.7 45.5 43.7 42.7 42.9 43.2 

Capital Fund              

Capital adequacy ratio  (%) 18.2 19.0 19.1 20.1 19.7 20.6 21.0 21.6 

  Tier-1  (%) 14.5 15.2 15.8 16.9 16.5 17.6 18.0 18.7 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           

FY December 31 Unit 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

Interest income (Btm) 25,297 26,349 26,419 26,767 26,209 27,260 28,758 31,248

Interest expense  (Btm) 5,328 5,433 5,277 5,423 5,123 5,441 5,864 6,642

Net interest income  (Btm) 19,969 20,916 21,142 21,345 21,086 21,818 22,894 24,606

Non-interest income  (Btm) 8,703 7,934 7,192 8,584 8,599 7,646 8,695 10,046

Operating expenses (Btm) 12,688 12,235 13,093 14,714 12,244 12,517 14,314 15,696

Pre-provision profit  (Btm) 15,984 16,616 15,241 15,214 17,441 16,947 17,276 18,956

Provision  (Btm) 8,058 8,097 8,137 8,233 5,470 5,669 5,667 7,532

Pre-tax profit  (Btm) 7,926 8,519 7,104 6,982 11,971 11,279 11,609 11,424

Tax (Btm) 1,519 1,657 1,382 1,418 2,317 1,996 2,270 2,494

Equities & minority interest  (Btm) 828 852 668 620 873 924 890 821

Net profit  (Btm) 5,578 6,011 5,055 4,944 8,780 8,358 8,450 8,109
         
Balance Sheet          
FY December 31 Unit 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22
Cash  (Btm) 56,556 55,337 56,737 63,544 54,669 55,511 55,416 61,591

Interbank assets  (Btm) 590,082 519,541 484,588 469,216 576,551 542,875 584,544 550,941

Investments  (Btm) 277,119 248,284 271,704 342,042 250,249 252,512 263,017 277,055

Gross loans  (Btm) 2,360,407 2,486,283 2,560,332 2,629,259 2,659,094 2,635,307 2,612,322 2,593,369

Accrued interest receivable  (Btm) 16,085 16,876 19,118 20,579 20,583 20,639 22,510 25,373

Loan loss reserve  (Btm) 155,827 163,414 167,201 173,322 177,008 174,969 177,329 174,379

Net loans  (Btm) 2,220,271 2,339,360 2,411,902 2,476,220 2,502,333 2,480,587 2,457,073 2,443,832

Total assets  (Btm) 3,371,667 3,404,847 3,497,160 3,556,745 3,581,447 3,565,046 3,691,705 3,592,410

Deposits  (Btm) 2,438,992 2,493,121 2,582,228 2,614,747 2,712,691 2,603,600 2,601,631 2,590,236

Interbank liabilities  (Btm) 294,859 267,143 248,699 296,344 226,663 259,142 301,874 277,099

Borrowings  (Btm) 131,697 131,899 133,069 133,817 131,638 155,545 169,528 151,172

Total liabilities  (Btm) 3,017,970 3,048,986 3,129,823 3,182,633 3,205,018 3,195,111 3,314,320 3,199,847

Minority interest  (Btm) 12,426 12,622 13,290 14,059 14,932 14,548 15,438 16,267

Paid-up capital  (Btm) 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005 72,005

Total Equities  (Btm) 353,696 355,861 367,337 374,111 376,429 369,936 377,384 392,563

BVPS  (Bt) 25.3 25.5 26.3 26.8 26.9 26.5 27.0 28.1
         
Key Assumptions and Financial 
Ratios  

        
FY December 31 Unit 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

Growth            

YoY loan growth  (%) 10.7 8.8 12.2 12.7 12.7 6.0 2.0 (1.4)

YoY NII growth  (%) (13.0) (10.8) (2.1) 5.0 5.6 4.3 8.3 15.3 

Profitability            

Yield on earn'g assets  (%) 3.2 3.2 3.1 3.1 3.0 3.1 3.3 3.6 

Cost on int-bear'g liab  (%) 0.7 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 0.9 

Spread  (%) 2.4 2.5 2.4 2.4 2.4 2.4 2.5 2.7 

Net interest margin  (%) 2.5 2.6 2.5 2.5 2.4 2.5 2.6 2.8 

ROE  (%) 6.3 6.8 5.5 5.3 9.3 9.0 9.0 8.3 

ROA  (%) 0.7 0.7 0.6 0.6 1.0 0.9 0.9 0.9 

Asset Quality            

NPLs/Total Loans  (%) 3.7 3.5 3.6 3.5 3.3 3.3 3.3 3.3 

LLR/NPLs  (%) 153.9 160.7 163.9 168.8 173.6 174.3 176.4 179.7 

Provision expense/Total loans  (%) 1.4 1.3 1.3 1.3 0.8 0.9 0.9 1.2 

Liquidity            

Loans/Deposits & borrowings  (%) 96.8 99.7 99.2 100.6 98.0 101.2 100.4 100.1 

Efficiency            

Cost to income ratio  (%) 44.3 42.4 46.2 49.2 41.2 42.5 45.3 45.3 

Capital Fund            

Capital adequacy ratio  (%) 19.2 19.4 19.4 19.9 19.7 20.1 20.6 19.7 

  Tier-1  (%) 15.9 16.0 16.1 16.5 16.3 16.0 16.5 16.5 

  Tier-2  (%) 3.4 3.4 3.3 3.3 3.3 4.2 4.2 3.2 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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Companies certified by CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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