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เราแนะน าให้ “ซือ้” จากแนวโน้มปี 2023F ทีแ่ข็งแกร่ง 
PYLON คาดว่าผลประกอบการ 1H23F จะฟ้ืนตวัขึน้จากช่วง Q4 ท่ีอ่อนแอเน่ืองจากหลายโครงการเริ่มก่อสรา้งแลว้ ดา้นงานมือสูง
เกือบจะเป็นประวตัิการณ์ และเรามีความเชื่อมั่นว่าบริษัทจะชนะโครงการเพิ่มในอนาคต และผลประกอบการจะเพิ่มขึน้ในปี 2023F 
เราแนะน าให ้“ซือ้” 
 
งานในมอืเต็มไปด้วยโครงการทีม่ีศักยภาพ 
ปัจจุบนับริษัทมีงานในมือคงท่ีจากช่วง 4Q22 ท่ี 1.58 พันลา้นบาท ต ่ากว่าสงูสดุท่ี 1.61 พนัลา้นบาท แต่อย่างไรก็ตาม 400 ลา้นบาท 
เป็นงานรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน EEC ท่ียังไม่มีก าหนดเวลาท่ีชัดเจน แต่อย่างไรก็ตาม PYLON มีแผนท่ีจะหางานในมือ
เพิ่มเติมจากโครงการทัง้สายสีม่วง และงานภาคเอกชนท่ีคาดว่าจะฟ้ืนตวัขึน้ในปีนี ้
 
ผลประกอบการจะเพ่ิมขึน้ในช่วง 1Q23F และปี 2023F 
หากไม่รวมรถไฟความเร็วสงูเชื่อม 3 สนามบินแลว้ปัจจุบนัจะมีงานในมือ 1.2 พนัลา้นบาท โดยท่ีราว 1 พนัลา้นบาท จะเสรจ็ใน 1H23 
และรายไดจ้ากช่วง 1H23F ท่ีจะเพิ่มขึน้จากฐานท่ีอ่อนแอในช่วง 4Q22 จากงานใหม่ท่ีเริ่มก่อสรา้ง เช่น Northpole และ AIA ซึ่งจะมี
การใชง้านเครื่องจักร 18 ชดุเพิ่มขึน้จาก 4Q22 ท่ี 10 ชุด และดว้ยการใชง้านท่ีเพิ่มขึน้หนุนใหอ้ตัราก าไรเพิ่มขึน้ โดยเฉลี่ยเราคาดว่าผล
ประกอบการ 1Q23F จะเพิ่มขึน้ทัง้ YoY และ QoQ เป็น 40 – 50 ลา้นบาท เทียบกบั 21 ลา้นบาทใน 1Q22 และขาดทนุ 5 ลา้นบาทใน 
4Q22  
 
เราแนะน าให ้“ซื้อ” โดยมีมูลค่าท่ีเหมาะสม 5.60 บาท อิง PER 23 เท่าส าหรบัปี 2023F โดยมีความเสี่ยงคือ การขาดแคลนแรงงาน, 
ความล่าชา้ในการก่อสรา้ง, โครงการใหม่ที่นอ้ยกว่าคาด และโรคระบาด ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• PYLON : มีมุมมองเชิงบวกหนุนโดยการฟ้ืนตัวของอุตสาหกรรมและงานในมือ 
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