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ASL Research Team

สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,563.67 จุด เพ่ิมขึ้น 9.02 จุด (+0.58%) มูลค่าการซื้อขาย 73,534.88 ล้าน
บาท ฟื้ นตัวขึ้น เป็นไปตามตลาดหุ้นท่ัวโลก รบัแรงซ้ือกลับเข้ามาในหุ้นกลุ่มขนาดใหญ่ และ 
DELTA 

Research Highlight: จับตาประเด็นทางการเมอืงไทย และการประชุมเฟด

1.  ติดตามทิศทางการ
เมืองไทย

• ตลาดคาดการณ์ว่าวันน้ีนายกฯจะประกาศยุบสภา หากเป็นไปตามคาด จะมีการเลือกต้ัง
ช่วง 14/21 พ.ค. น้ี โดยข้อมูลสถิติย้อนหลังของการเลือกต้ังไทย 7 ครัง้ล่าสุด พบว่าให้
ผลตอบแทน 3 เดือนก่อนการเลือกต้ังเฉล่ีย 1.0% และ 1 เดือนเฉล่ียก่อนการเลือกต้ัง อยู่
ที่ 1.1% ในขณะท่ีผลตอบแทนตลาดหลังเลือกต้ัง 1 เดือน โดยเฉล่ียสูงถึง 3.9%

• เปรยีบเทียบกับการเลือกต้ังปี 62 ได้เปล่ียนจากบัตรเลือกต้ังใบเดียว เลือกท้ัง ส.ส.เขต 
350 คน และบัญชีรายชื่อ 150 คน มาสู่การเลือกต้ังปี 2566 ท่ีใช้บัตรเลือกต้ัง 2 ใบ เลือก 
ส.ส.เขต 400 คน และ ส.ส.บัญชีรายชื่อ 100 คน (สูตรหาร 100 เป็นบวกต่อพรรคใหญ่)

• คะแนนความนิยมของพรรคการเมืองที่ส ารวจโดย NIDA Poll พบว่าพรรคเพ่ือไทยมา
เป็นอันดับ 1 และปรบัตัวขึ้นมาอย่างต่อเน่ืองตลอดปี 2565 ส่วนพรรคก้าวไกลเป็นอันดับ 
2 ขณะที่กลุ่มที่ไม่สนับสนุนพรรคการเมืองใดเลยอยู่สูงถึงอันดับ 3 แต่แนวโน้มลดลง 
(คาดว่าไปเพ่ิมสัดส่วนในพรรคเพ่ือไทย ก้าวไกล และรวมไทยสรา้งชาติ) 

• ในเชิง sentiment มองเป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทย และคาดว่าจะเป็น turning point ของ 
fund flow ให้ไหลกลับตลาดหุ้นไทย รวมถึงตลาดคาดหวังเสถียรภาพของรฐับาลหลัง
การเลือกต้ัง ซ่ึงจะหนุนให้ SET ไปแตะระดับ 1700 จุดได้ แนะน าสะสมกลุ่ม Election
Rally ที่ได้ประโยชน์ตามนโยบายพรรคการเมืองเช่น ธนาคาร อสังหาฯ นิคม ก่อสรา้ง 
โรงพยาบาล ค้าปลีก และพลังงานทดแทน

2. จับตาการประชุมเฟด 
21-22 มี.ค. น้ี

• CME FedWatch ระบุว่า ตลาดคาดการณ์ว่ามีโอกาส 22.5% ที่เฟดจะไม่ปรับขึ้น
ดอกเบี้ยในการประชุม FOMC ครั้งน้ี ขณะท่ี อีก 77.5% คาดการณ์ว่าเฟดจะปรับขึ้น
ดอกเบี้ย 0.25% สู่กรอบ 4.75% - 5.00% 

• ด้าน US bond yield ปรบัตัวลงขานรบัความกังวลของภาคธนาคาร

3 .  ยู บี เ อ ส  ต กล งซื้ อ
กิ จก าร  เ คร ดิต  สวิ ส
วงเงิน  3 .23  พัน ล้าน
ดอลลาร์

• มองเป็นบวกต่อเสถียรภาพของระบบธนาคารและช่วยปกป้องเศรษฐกิจของสวิตฯ โดย
ธนาคารกลางสวิตฯ จะให้เงินหู้ยืม 1 แสนล้านฟรังก์ (1.08 แสนล้านดอลลาร์) และ
รฐับาลสวิตฯ สนับสนุนเงินอีก 9 พันล้านดอลลาร ์เพ่ือสนับสนุนการเทกโอเวอรกิ์จการ 
และลดความเส่ียงให้กับยูบีเอส

• UBS เตรยีมลดขนาดของแผนก IB ใน CS ลง เน่ืองจากมีผลประกอบการที่ขาดทุนมา
อย่างต่อเน่ือง

• มองเป็น sentiment เชิงบวกต่อการลงทุน ที่ช่วยคลายความกังวลว่าจะเกิดวิกฤตใน
กลุ่มธนาคาร ท่ีจะกระทบต่อระบบเศรษฐกิจท่ัวโลก 

Investment Strategy • SETI มีโอกาสย่อตัวลงในช่วงเช้า ขานรับกลุ่มพลังงานที่จะกดดันหลังราคาน้ามันดิบ
ปรบัตัวลงต่อเน่ือง จากความกังวลด้าน demand ที่จะลดลงหลังกิดวิกฤตกลุ่มธนาคาร 
แต่ท้ังน้ี turning point จะอยู่ที่การประกาศยุบสภาในวันน้ี หากเป็นไปตามคาด มองว่า
อาจเห็น fund flow ไหลเข้า

• คาดแกว่งตัว sideway เน้นยืนแนวรบั 1558-50 ไม่ควรต่ากว่า แนวต้านทดสอบ 1566-
72 ผ่านยืนจะเริม่เห็นสัญญาณกลับตัวขึ้น

• Selective buy กลุ่ม Defensive SISB DMT BDMS BH ADVANC THCOM MASTER 
JMT กลุ่ม Election Rally KBANK BBL SC SIRI WHA STEC CPALL EA 

Core Portfolio • EA CPN AOT AAV KFENS50-A KFACHINA-A และ AFMOAT-HA
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่งลงเกือบ 400 จุด จากนัก
ลงทุนเทขายหุ้นออกมา ท่ามกลางความวิตกเก่ียวกับ
วิกฤตในภาคธนาคาร และความเป็นไปได้ที่เศรษฐกิจ
สหรฐัจะเข้าสู่ภาวะถดถอย 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบและร่วงลงรายสัปดาห์
รุนแรงที่สุดในรอบ 5 เดือน ขณะที่มาตรการสนับสนุน
ภาคธนาคารของรฐับาลสหรฐัและยุโรปไม่ได้ช่วยคลาย
ความวิตกเก่ียวกับวิกฤตธนาคารระดับโลก
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบและ
ร่วงลงรุนแรงที่สุดในรอบสัปดาห์น้ี เน่ืองจากวิกฤตใน
ภาคธนาคารและความกังวลเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยได้ฉุดราคาน้ามันลง
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดพุ่งขึ้นสู่ระดับ
สูงสุดในรอบ 11 เดือน และปรับตัวขึ้นรายสัปดาห์มาก
ที่สุดในรอบเกือบ 3 ปี เน่ืองจากความวิตกเก่ียวกับวิกฤต
ธนาคารได้กระตุ้นให้นักลงทุนเข้าซื้อสัญญาทองค าใน
ฐานะแหล่งลงทุนที่ปลอดภัย นอกจากน้ี การอ่อนค่าของ
ดอลลารไ์ด้ช่วยหนุนตลาดทองค าด้วย

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . I N T U C H
• กลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจในปีน้ี จะเน้นการเติบโตท่ีย่ังยืนของกลุ่ม AIS ที่ในระยะส้ันได้รบัประโยชน์จากการควบ
รวมของคู่แข่งที่ยังโฟกัสกับการการปรบัโครงสร้างทางการเงินมากกว่าการท าการตลาด ขณะที่ในระยะยาวได้
ประโยชน์จากขยายธุรกิจอินเทอร์เน็ตบ้าน ผ่านการควบรวม TTTBB ที่ท าให้ผู้ใช้เพ่ิมขึ้นเกือยเท่าตัว ในขณะท่ี
โครงสรา้งงบการเงิน และประสิทธิภาพการท าก าไรยังแข็งแกรง่อยู่ รวมถึงผู้เล่นที่ลดลงช่วยลดความรุนแรงในการ
แข่งขันด้านราคาของอุตสาหกรรม ส่วนแนวโน้มผลประกอบการ 1Q66 คาดวาจะขยายตัวเด่น YoY จากไม่มี 
THCOM มาถ่วงงบ และการฟื้ นตัวของนักท่องเท่ียวท่ีกระตุ้นเศรษฐกิจไทยให้ฟื้ นตัว ขณะท่ีคาดเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย QoQ
ตามการแข่งขันด้านโปรโมชั่นท่ีลดลง อย่างการยกเลิกโปรฯ ปรบัตัวขึ้น 

• ในเชิง Sentiment เรามองว่า INTUCH เป็นท่ีน่าสนใจในช่วงตลาดผันผวนท้ังปัจจัยภายในจากสถานการณ์การเมือง 
และปัจจัยภายนอกจากวิกฤตธนาคารท่ีมีปัญหาด้านสภาพคล่อง และความมั่นคงของสถาบันการเงิน ขณะท่ีแนวโน้ม
ผลประกอบการท่ีผ่านมาได้รบัผลกระทบจากโควิด แต่เชื่อว่าหลังสถานการณ์คล่ีคลายหลัง ประเมินผลประกอบการ
ของ ADVANC ที่เติบโต และการลดสัดส่วนการถือหุ้น THCOM ลง ช่วยให้ผลประกอบการเติบโต ท้ังน้ี INTUCH ยัง
โดดเด่นด้านการจ่ายปันผลที่ Div. yield ค่อนข้างสม่าเสมอโดยเฉล่ียต่อปีที่ 4% โดยงวด 2H65 ประกาศจ่ายปันผล 
1.56 บาท/หุ้น XD 21 เม.ย. คิดเป็น div. yield ราว 2%

Source : INTUCH

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,563.67 9.02 0.58

SET50 940.40 7.60 0.81 Dow Jones 31,861.98 (384.57) (1.19)

MAI 538.27 0.74 0.14 Nasdaq 11,630.51 (86.77) (0.74)

PER PBV Div.Yield S&P500 3,916.64 (43.64) (1.10)

SET 18.7 1.6 3.0 Bitcoin 27,000.00 1,910.00 7.61

SET50 19.4 1.8 2.7

MAI 66.1 2.9 1.3 UK 7,335.40 (74.63) (1.01)

Germany 14,768.20 (198.90) (1.33)

DAY MTD YTD France 6,925.40 (100.32) (1.43)

Russia 948.97 21.67 2.34

Foreign (1,965) (24,481) (49,649)

Institution 1,809 9,269 (1,217) WTI 66.51 (1.94) (0.03)

Proprietary (277) (8,375) (1,579) Brent 72.52 (2.10) (0.03)

Retail 432 23,587 52,444 Natural Gas 2.34 (0.18) (7.00)

Newcastle Coal 173.00 (1.00) (0.57)

Foreign (3,856) 14,564 (209,054) Gold 1,988.50 68.14 0.04

Institution 2,398 31,754 52,802 Silver 22.59 0.90 0.04

Retail 1,458 (46,318) 156,252 Aluminium 2,279.00 (7.00) (0.31)

Copper 8,620.00 84.00 0.98

SET Close Chg %Chg Zinc 2,903.00 53.00 1.86

DELTA 996.00 24.00 0.02 Rubber 155.70 1.20 0.78

KBANK 132.00 2.50 0.02 BDI 1,535.00 (25.00) (1.60)

PTT 30.00 0.25 0.01

MAI Close Chg %Chg US2YY 3.90 (0.31) (7.41)

KLINIQ 40.25 (1.75) (0.04) US10YY 3.46 (0.11) (3.21)

MASTER 83.50 (2.25) (0.03) US30YY 3.63 (0.06) (1.67)

BVG 7.25 (0.25) (0.03) FED fund 4.75 0.00 0.00

BOT rate 1.50 0.00 0.00

Dollar index 103.86 (0.58) (0.55)

USDTHB 34.02 (0.08) (0.25)
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