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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS 
 วนัศกุร์ SETI/SET50I ปรับตวัลดลงตอ่ หลงัตลาดกลบัมากงัวลการขึน้อตัราดอกเบีย้ของ Fed และผิดหวงัจาก สศช. ที่เผยตวัเลข 4Q65 GDP ออกมาต ่ากวา่คาด

คอ่นข้างมาก (YTD: SET 1.02%, SET50 1.47%, sSET +1.53%, mai 2.51%) เช้านีหุ้้นโลกยงัดผูนัผวน คาดวนันีหุ้้นไทยมีแนวโน้มซมึลง  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าลงทนุหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวัอยา่งเดียว โดยเน้น 5 ประเด็น ได้แก่ 1) หุ้นที่เก่ียวกบัการเปิดเมืองของจีน เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, 

CBG, OSP, BH, BDMS; 2) ธนาคารที่มีคณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KTB; 3) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นปัน
ผลสงู เชน่ AP, LH, KKP, TISCO, RATCH; 5) หุ้นกลุม่ที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตามการออ่นตวัของราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, 
SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP 

 ส าหรับวนันีมี้ปัจจยัขบัเคลื่อนราคาหุ้นที่น่าสนใจหลากหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) สศช. รายงาน 4Q65 GDP ขยายตวั +1.4 %YoY สง่ผลให้ FY65 เติบโตเพียง +2.6 %YoY ต ่ากวา่ที่ สศช. คาดไว้ก่อนหน้า ที่ +3.2 %YoY มาก จากการสง่ออกและ

การใช้จา่ยภาครัฐที่หดตวั โดยปรับประมาณการ FY66 GDP ลงทกุองค์ประกอบ ยกเว้นการอปุโภคบริโภคภาคเอกชน และรายรับจาก นทท.ตา่งชาติ เรามองเป็น
บวกตอ่ BJC, CENTEL, CPALL, CPN, CRC, ERW, MINT                                             

2) สปัดาห์นีจ้ะรายงานผลด าเนินงาน 4Q65 ของหุ้นกลุม่ค้าปลีก คาดวา่หุ้นที่จะมีก าไรออกมาดี ได้แก่ BJC, CPALL, HMPRO ขณะที่กลุม่ธนาคารจะทยอยประกาศ
จา่ยเงินปันผล มองเป็นโอกาสในการเข้าสะสมในจงัหวะที่ราคาหุ้นปรับลง เราชอบ KKP, TISCO 

3) CME FedWatch Tool คาดอตัราดอกเบีย้ปลายทาง US อยูท่ี่ 5.5% สอดคล้องกบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรที่เร่งตวัขึน้ มองบวกตอ่ BBL, BLA, TIPH, TLI, TQM  
4) ด้วยปัจจยัแวดล้อมที่ยงัมีความไมแ่น่นอนสงู เราแนะน าให้สลบัไปลงทนุหุ้นกลุม่ Defensive ที่ยงัมี outlook ดี เชน่ BH, BDMS, ADVANC, INTUCH และ KKP 
5) FTSE ประกาศหุ้นเข้าค านวณดชันีรอบใหม ่มีผลบงัคบัใช้ราคาปิดวนัที่ 17 มี.ค. รายละเอียดดงันี ้ 

 Large Cap: เข้า AWC; ออก ไมมี่ 
 Mid Cap: เข้า ไมมี่; ออก AWC (ย้ายเข้า Large Cap) 
 Small Cap: เข้า ไมมี่; ออก CPNREIT, UNIQ 
 Micro Cap: เข้า BAREIT, BKD, CH, GEL, GRAND, GIFT, QCON, QHHR, SABUY, STI, TEAM. TGE, TEGH, ONEE, TC, UNIQ; ออก B, 

CIVIL, CSC, DREIT, ESTAR, EMC, GROREIT, KTBSTMR, MODERN, NNCL, PTL, SCAP, TR, TVI, THE, WFX  
6) ราคาก๊าซธรรมชาติยงัปรับตวัลงตอ่เน่ือง โดยราคา ณ วนัศกุร์ -4.8 %DoD มองเป็นบวกตอ่ BGRIM, GPSC, GULF 

 
STOCK THEMATICS 
  AWC (TP=6.4บ.) “ซือ้เก็งก าไร” ก าไร 3Q65 สงูถึง 1 พนัลบ. หากไม่รวมก าไรพิเศษจากการปรับมลูคา่สินทรัพย์ ยงัมีขาดทนุราว 10 ลบ. ฟืน้ตวัเดน่จากธุรกิจโรงแรมที่

รายได้ +575 %YoY และ +38 %QoQ คาด 4Q65F พลิกกลบัมาก าไรได้ จากนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติที่กลบัเข้ามามาก ชว่ยหนนุ RevPar กลบัมาราว 75% ของชว่ง Pre-
COVID   

 BH (TP=260บ.) “ซือ้” ก าไรสทุธิงวด 4Q65 +3 %QoQ, +153 %YoY ดีกวา่คาด จากรายได้ธุรกิจ รพ.เพิ่มขึน้ +5.2 %QoQ, +53.7 %YoY โดยรายได้ผู้ ป่วยตา่งชาติ
ประเภท Fly-in เพิ่มขึน้มาก +105.2 %YoY หลงัเปิดประเทศเต็มรูปแบบ สว่นรายได้ผู้ ป่วยชาวไทย +3.1 %YoY คาดปี 66 ผู้ ป่วยตา่งชาติมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง หลงั
จีนเปิดประเทศ     

 TLI (TP=19.1บ.) “ซือ้” คาดก าไร 4Q65F ลดลง QoQ จากการตัง้ส ารองประกันภยัส าหรับสญัญาประกนัภยัระยะยาว จาก Bond Yield ไทยที่ปรับลดลง และมี
กรมธรรม์ใหม่เข้ามามากขึน้ แตค่าดโตเดน่ +551 %YoY จากฐานต ่าใน 4Q64  
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 86% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 15% 20% 12% BDMS  CHG  BH  BCH

ICT 84% 4% 6% 10% 6% 0% 10% 16% 20% 12% DTAC  TRUE  ADVANC  INTUCH

TOURISM 68% 0% 0% 10% 6% 4% 10% 8% 11% 20%

ETRON 67% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 11% 16% 0% DELTA

INSUR 61% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 7% 20% BLA

AGRI 46% 0% 0% 0% 6% 0% 8% 5% 7% 20% STA

CONMAT 43% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 14% 12%

PROP 42% 0% 0% 0% 6% 4% 7% 5% 7% 13%

COMM 38% 0% 0% 0% 0% 4% 6% 6% 9% 13% OSP

FOOD 37% 4% 0% 0% 0% 0% 8% 5% 7% 13% CBG

FIN 34% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 9% 12%

PETRO 30% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 5% 7% 12%

PKG 29% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 5% 7% 13%

CONS 26% 0% 0% 0% 0% 4% 7% 6% 9% 0%

BANK 25% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 20%

ENERG 18% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 13% GULF  PTT  PTG

MEDIA 18% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 12% PLANB

TRANS 5% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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