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Key data Unit   

12M high/ low (Bt) 10.2/ 7.9 

Market cap (Btm/ USDm) 106,658/ 3,082 

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 190.2/ 5.5 

Free float  (%) 68.4 

Issued shares  (m shares) 13,168 

Major shareholders: % 

1)  Kanjanapas Keeree 20.2 

2)  Stock Exchange Of Th 10.7 

3)  Ubs Ag/Singapore 7.1 

 

Stock price performance 
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  Unit ytd 1M 3M 12M 

Total return (%) (1.8) (5.3) 1.1  (11.2) 

Total return vs SET (%) (0.9) (3.6) (1.3) (7.7) 

 

(BTS TB/ BTS.BK) 
 

 

ขนส่งมวลชนเป็นตัวหลักที่จะพลิกฟื้น   

เรายังคงคำแนะนำซื้อ BTS แต่ปรับลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 10 บาท จาก 
11.30 บาท เพื่อสะท้อนถึงการปรับลดประมาณการกำไรปี FY23 และ FY24 
ลง 13% จากการที่ค่าใช้จ่าย SG&A สูงเกินคาด อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าผล
ประกอบการน่าจะผ่านจุดต่ำสุดไปได้ในปีนี้ และจะพลิกมาเป็นขาขึ้นได้อีกครั้ง
ในปี FY24 จากการฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งของ BTSGIF และ VGI 

 

 
แนวโน้มอาจดูไม่ดีนักในระยะส้ัน แต่จะสดใสมากขึ้นในระยะยาว 
BTS จัด conference call กับนักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุนเพื่อสรุปงบ 3QFY23 
เมื่อวันศุกร์ท่ีผ่านมา ซึ่งทำให้เรามองบวกกับแนวโน้มของบริษัทในระยะกลางถึงยาว แต่
ภาพในระยะสั้นยังเปราะบางเพราะบริษัทลูก โดยเฉพาะ VGI (BTS ถือหุ้น 52%) น่าจะ
กลับไปขาดทุนอีกครั้งใน 4QFY23 ท้ังนี้ ประเด็นสำคัญท่ีเราได้จากงานนี้ได้แก่ i) บริษัท
ยังคงมองว่าจำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าจะฟื้นตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่งต่อเนื่อง โดยเฉพาะ
ในเส้นทางสายหลัก โดยจำนวนผู้โดยสารในเดือนมกราคม 2023 อยู่ท่ีประมาณ 568K 
เท่ียว (ต่ำกว่าช่วงก่อน COVID ระบาด 23%)  ซึ่งบริษัทมั่นใจว่าจะกลับไปอยู่ระดับก่อน 
COVID ระบาดได้ภายในเดือนสิงหาคม เร็วกว่าท่ีบริษัทคาดเอาไว้ก่อนหน้านี้ถึงหนึ่งปี 
ซึ่งหากเป็นไปตามนั้นจริง ก็จะถือเป็นสัญญาณบวกสำหรับ BTSGIF ซึ่งจะทำให้มีการ
ปรับมูลค่า NAV เพิ่มขึ้น ซึ่งจะมีการประกาศออกมาในเดือนมีนาคมนี้  ii) รถไฟฟ้าสาย
สีชมพูและเหลืองมีกำหนดจะเริ่มเปิดดำเนินการในเดือนมิถุนายน และ สิงหาคม 2023 
ตามลำดับ แต่ในช่วงสามเดือนแรกจะเป็นช่วงทดลองวิ่งเท่านั้น หลังจากนั้นจึงจะเปิด
ดำเนินการเชิงพาณิชย์ในช่วงปลายปี ท้ังนี้ BTS จะประกาศเป้าหมายทางการเงินของ
รถไฟฟ้าสองสายใหม่นี้หลังจากท่ีประกาศผลประกอบการเต็มปีในเดือนพฤษภาคม 
2023 iii) คดีความเกี่ยวกับรถไฟฟ้าสายสีเขียวท่ีอยู่ในขั้นตอนการพิจารณาของศาลยังไม่
มีความคืบหน้ามากนักเพราะบริษัทยังคงรอคำตัดสินของศาลอยู่ต่อไป  
ปรับลดประมาณการกำไรปี FY23-24 ลงเนื่องจากค่าใช้จ่าย SG&A สูงขึ้น 
ค่าใช้จ่าย SG&A ของ VGI สูงกว่าท่ีเราคาดเอาไว้ก่อนหน้านี้ และส่งผลกระทบโดยตรง
กับผลการดำเนินงานของ BTS ใน 3QFY23 เรามองว่า SG&A ของ VGI มีแนวโน้มจะ
ทรงตัวอยู่ในระดับสูงต่อเนื่องใน 4QFY23 เพราะค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มขึ้นในส่วนนี้เกิดขึ้นจาก
ธุรกิจใหม่ของบริษัท ซึ่งจำเป็นต้องสร้างรากฐานโดยเฉพาะในส่วนของพนักงาน ดังนั้น 
เราจึงปรับลดประมาณการกำไรของ BTS ในปี FY23 ลง 22% เพื่อสะท้อนถึงค่าใช้จ่าย 
SG&A ท่ีเพิ่มขึ้นจาก VGI ท้ังนี้ สำหรับแนวโน้มในปี FY24 เราปรับลดประมาณการกำไร
ลง 13% เนื่องจากคาดว่า BTS น่าจะมีค่าใช้จ่ายด้านการตลาดเพิ่มขึ้นเพื่อโปรโมตการ
เปิดบริการรถไฟฟ้าสายสีชมพูและเหลือง ท้ังนี้ เมื่ออิงตามประมาณใหม่ เราคาดว่าผล
ประกอบการของ BTS น่าจะพลิกมาเป็นขาขึ้นได้ต้ังแต่ปี FY24 เป็นต้นไป จากการพลิก
ฟื้นของ BTSGIF เพราะจำนวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าฟื้นตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่ง ในขณะที่ส่ือ 
OOH ของ VGI ก็ฟื้นตัวได้อย่างแข็งแกร่งเช่นกัน  
แนะนำซื้อ แต่ปรับลดราคาเป้าหมายเหลือ 10 บาท จาก 11.30 บาท  
เรายังคงคำแนะนำซื้อ BTS แต่ปรับลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 10 บาท จากเดิมท่ี 
11.30 บาท เพื่อสะท้อนถึงการปรับลดประมาณการกำไร เราชอบ BTS จากธีมการฟื้น
ตัวตามการฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งของผู้ใช้บริการรถไฟฟ้า  
 

 

  
Financial Summary 
Year to 31 Mar Unit 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Revenue (Btm) 35,128 26,056 18,239 25,239 29,025 

Revenue growth (%) (5.9) (25.8) (30.0) 38.4  15.0  

EBITDA (Btm) 3,826 4,038 4,362 4,798 5,134 

EBITDA growth (%) (32.8) 5.6  8.0  10.0  7.0  

Profit, core (Btm) 1,072 2,320 2,163 2,960 3,832 

Profit growth, core (%) (69.6) 116.2  (6.8) 36.9  29.4  

Profit, reported (Btm) 4,576 3,826 2,163 2,960 3,832 

Profit growth, reported (%) (43.9) (16.4) (43.5) 36.9  29.4  

EPS, core (Bt)            0.08             0.18             0.16             0.22             0.29  

EPS growth, core (%) (69.6) 116.2  (6.8) 36.9  29.4  

DPS (Bt)            0.29             0.16             0.11             0.16             0.20  

P/E, core (x) 99.4 46.0 49.3 36.0 27.8 
P/BV, core (x) 1.8 1.7 1.7 1.6 1.5 

ROE (%) 7.6 2.4 3.4 4.5 5.9 

Dividend yield (%) 3.6 2.0 1.4 1.9 2.5 

FCF yield (%) 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0   

 
 
Krungsri vs Bloomberg consensus 

  Unit (+) (=) (-) 

Bloomberg consensus (Cnt.) 10 3 0 

  Unit KSS BB %diff 

Target price (Bt) 10.00 10.86 (7.9) 

2023F net profit (Btm) 2,163 2,700 (19.9) 

2024F net profit (Btm) 2,960 3,338 (11.3) 

 

Earnings revision 

Bloomberg Unit 2023F 2024F 

1M (%) 0.00 (3.96) 

3M (%) (13.35) (3.96) 

ytd (%) 0.00 (3.96) 

Krungsri       

From last report (%) 0.00 0.00 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Figure 1: BTS’s sky train traffic is on the rise  Figure 2: VGI’s UR is catching up with BTS traffic 
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Figure 3: Yellow and Pink lines are set to operate later this year 

  
Source: Krungsri Securities 
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Financial statement 
 
Profit and Loss Statement          

FY March 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Total revenue (Btm)      12,171       44,540       37,325       35,128       26,056       18,239       25,239       29,025  

Cost of goods sold (Btm)       (8,085)     (39,498)     (29,565)     (28,674)     (20,266)     (11,855)     (31,149)     (35,649) 

Gross profit (Btm)       (1,276)        5,042         7,760         6,454         5,789         6,384         6,815         7,982  

SG&A (Btm)       (2,281)       (2,535)       (3,075)       (3,160)       (2,622)       (3,422)       (3,764)       (4,141) 

Other income (Btm)        1,954            209            152         4,099         4,204         3,721         3,721         3,721  

Interest expense (Btm)       (1,236)       (1,642)       (2,245)       (2,508)       (3,220)       (3,360)       (3,360)       (3,360) 

Pre-tax profit (Btm)       (2,839)        1,626         1,539         4,885         4,152         3,323         3,411         4,202  

Corporate tax (Btm)          (776)          (773)       (1,478)       (1,927)       (1,214)       (1,205)          (996)       (1,205) 

Equity a/c profits (Btm)           180            552            953        (1,663)          (562)             -              500            790  

Minority interests (Btm)           381               2           (800)            45             55             45             45             45  

Core profit (Btm)        1,800         2,805         3,522         1,072         2,320         2,163         2,960         3,832  

Extra-ordinary items (Btm)        2,616             68         4,640  3,504        1,506  0 0              1  

Net Profit (Btm)        4,416         2,873         8,162         4,576         3,826         2,163         2,960         3,832  

EBITDA (Btm)       (2,081)        2,400         2,328         5,690         4,038         5,946         6,541         7,195  

Core EPS  (Bt)          0.15           0.24           0.27           0.08           0.18           0.16           0.22           0.29  

Net  EPS  (Bt)          0.17           0.37           0.62           0.35           0.29           0.16           0.22           0.29  

DPS  (Bt)          0.35           0.38           0.15           0.16           0.16           0.11           0.16           0.20  
          

Balance Sheet          

FY March 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Total current assets (Btm) 22,198 22,298 22,398 14,157 23,153 23,353 23,553 14,957 

Total long-term assets (Btm) 150,502 150,602 150,702 197,905 232,713 233,213 233,713 199,905 

Total assets (Btm) 172,700 172,900 173,100 212,062 255,867 256,567 257,267 214,862 

Total current liabilities (Btm) 32,714 32,814 32,914 32,259 18,209 18,409 18,609 33,059 

Total long-term liabilities (Btm) 86,063 85,663 72,940 103,766 151,474 151,674 151,874 104,566 

Total liabilities (Btm) 118,777 118,477 105,854 136,025 169,682 256,567 257,267 214,862 

Paid-up capital (Btm) 52,617 52,617 52,617 52,644 52,658 52,658 52,658 52,644 

Total equity (Btm) 53,923 54,423 54,923 60,161 62,062 63,576 65,648 69,567 

Minority interest (Btm) 11,922 12,122 12,322 15,875 24,064 24,064 24,064 15,875 

BVPS  (Bt)          4.56           4.60           4.64           4.57           4.71           4.83           4.99           5.29  
          

Cash Flow Statement           

FY March 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Core Profit (Btm)        1,800         2,805         3,522         1,072         2,320         2,163         2,960         4,116  

Depreciation and amortization (Btm)           758            774            789            805            871            915            960            950  

Operating cash flow (Btm)       (2,553)        8,843       13,794         4,438      (15,448)        3,077         3,921         5,067  

Investing cash flow (Btm)       (9,109)     (22,020)     (14,103)     (14,180)     (11,971)       (5,000)       (5,000)       (5,000) 

Financing cash flow (Btm)        5,971       10,594         4,756       11,621       34,370       15,000       16,000       16,001  

Net change in cash (Btm)       (5,691)       (2,584)        4,447         1,879         6,951       13,077       14,921       16,068  
          

Key Financial Ratios           

FY March 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Gross margin (%)        33.57         11.32         20.79         18.37         22.22         35.00         27.00         27.50  

EBITDA margin (%)        38.59         14.94         20.52         22.76         14.68         32.60         25.91         16.63  

EBIT margin (%)        14.83           5.53           7.59           5.57           5.67           5.77           5.87           5.97  

Net profit margin (%)        36.28           6.32         21.87         13.03           5.78         11.86         11.73           9.51  

ROE  (%)          8.19           5.28         14.86           7.61           2.43           3.40           4.51           5.92  

ROA  (%)          4.16           1.66           4.72           2.16           0.59           0.84           1.15           1.92  

Net D/E  (x)          0.70           0.99           1.15           1.32           1.42           1.52           1.62           1.72  

Interest coverage  (x) (0.59)          0.68           0.96           0.44           0.80           0.57           0.51           3.38  

Payout Ratio (%)      230.29       158.74         56.03       196.33         90.82         70.00         70.00         70.00  
          

Main Assumptions          

FY December 31 Unit 2018 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F 

Average ticket price (Bt/min)        28.30         29.00         29.70         31.00         30.00         31.50         33.00         34.10  

Annual traffic (%)        241.2         241.0         236.9         124.9           74.2         197.0       220.00       241.00  

O&M revenue (Bt mn)        2,300         2,500         3,800         5,300         6,300         6,741         6,943         7,152  

Construction revenue (Bt mn)      35,000       36,800       25,100       25,300       14,500         5,500         4,000              -    
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Profit and Loss Statement          

FY March 31 Unit 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 

Total revenue (Btm) 7,619  7,841  5,589 7,895 4,731 4,003 4,580 4,719 

Cost of goods sold (Btm) (5,694) (6,270) (4,233) (6,406) (3,358) (2,632) (3,093) (3,233) 

Gross profit (Btm) 1,925  1,571  1,356 1,489 1,373 1,371 1,487 1,486 

SG&A (Btm) (1,401) (680) (621) (764) (557) (793) (874) (1,218) 

Other income (Btm) 524  890  736 725 816 578 612 268 

Interest expense (Btm) 1,164  1,032  1,015 1,160 997 1,104 1,074 1,269 

Pre-tax profit (Btm) (673) (722) (837) (864) (797) (884) (936) (1,032) 

Corporate tax (Btm) 1,015  1,201  914 1,021 1,017 798 751 505 

Equity a/c profits (Btm) (516) (322) (335) (270) (287) (392) (301) (101) 

Minority interests (Btm) (842) (19) (236) (120) (187) 213 (116) 444 

Core profit (Btm) (255) 34  23 24 (26) (8) (7) (26) 

Extra-ordinary items (Btm) 505  803  374 627 515 610 363 508 

Net Profit (Btm) 1,177  580  202 427 298 (74) 111 540 

EBITDA (Btm) 1,682  1,383  576 1,054 813 536 474 1,048 

Core EPS  (Bt) 705  1,126  945 961 1,006 802 857 526 

Net  EPS  (Bt) 0.04  0.06  0.03 0.05 0.04 0.05 0.03        0.10  

          
  

        

Balance Sheet          

FY March 31 Unit 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 

Total current assets (Btm) 14,157 21,296 17,304 14,295 23,153 15,058 14,418 30,519 

Total long-term assets (Btm) 197,905 203,954 211,543 229,345 232,713 238,745 243,323 243,887 

Total assets (Btm) 212,062 225,250 228,847 243,640 255,867 253,803 257,741 274,406 

Total current liabilities (Btm) 32,259 42,508 40,838 42,541 18,209 16,220 16,515 17,064 

Total long-term liabilities (Btm) 103,766 106,694 111,196 121,453 151,474 149,393 154,145 170,320 

Total liabilities (Btm) 136,025 149,202 152,034 163,994 169,682 165,613 170,659 187,384 

Paid-up capital (Btm) 52,644 52,652 52,652 52,652 52,658 52,670 52,670 52,670 

Total equity (Btm) 60,161 60,510 59,669 62,028 62,062 62,727 61,235 61,515 

Minority interest (Btm) 15,875 15,536 17,143 17,618 24,064 25,464 25,847 25,505 

BVPS  (Bt)       4.57        4.60             4.54             4.72          4.71        4.76         4.65         4.67  
  

        
Cash Flow Statement           
FY March 31 Unit 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 

Core Profit (Btm) 505  803  374 627 515 610 363 508 

Depreciation and amortization (Btm) 181  236  209 236 190 224 244 258 

Operating cash flow (Btm) (3,973) (3,535) (4,041) (3,535) (4,337) (1,917) (2,773) (3,270) 

Investing cash flow (Btm) 63  (4,447) (1,363) (4,447) (1,714) (1,834) (2,385) (5,037) 

Financing cash flow (Btm) 2,726  11,506  3,953 11,506 7,405 3,375 2,333 16,578 

Net change in cash (Btm) (1,184) 3,524  (1,451) 3,524 1,354 (376) (2,825) 8,271 
  

  
      

Key Financial Ratios           

FY March 31 Unit 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 

Gross margin (%) 25.27  20.03  24.27 18.86 29.02 34.26 32.46 31.48 

EBITDA margin (%) 9.26  14.37  16.91 12.17 21.27 20.03 18.71 11.14 

EBIT margin (%) 6.88  11.36  13.17 9.18 17.25 14.44 13.37 5.67 

Net profit margin (%) 6.63  10.25  6.70 7.94 10.89 15.25 7.94 10.77 

ROE  (%) 0.84  1.33  0.63 1.01 0.83 0.97 0.59 0.83 

ROA  (%) 0.24  0.36  0.16 0.26 0.20 0.24 0.14 0.19 

Net D/E  (x) 2.57  3.57  1.86 1.96 2.44 2.38 2.52 2.77 

Interest coverage  (x) 1.05  1.56  1.13 1.11 1.26 0.91 0.92 0.51 

Payout Ratio (%)         
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 

 


