
     

 

หน้า 1 จาก 1 

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

วนัองัคารท่ี 19 ธันวาคม พ.ศ. 2566 

NEWS & VIEWS  

SPALI (BUY, TP: 22.30 บ.)   
▪ เม่ือวานนี ้SPALI ได้แจ้งข่าวต่อตลาดหลกัทรัพย์ เร่ืองการจัดตัง้กิจการร่วมค้าใหม่ (Joint Venture) ในประเทศออสเตรเลีย เพื่อซือ้โครงการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์

จ านวน 12 โครงการจาก Lendlease Corporation Limited โดยเป็นการลงทุนผ่านการจัดตัง้กิจการร่วมค้าคือ “SSRCP HoldCo Pty Ltd” ซึ่งเป็นการร่วมทุนระหว่าง 
Supalai Australia Holdings Pty Ltd (บ.ย่อยของ SPALI) ถือหุ้นในสดัส่วน 49.9% กบั Stockland Communities Partnership HoldCo Pty Ltd (บ.ย่อยของ Stockland 
Corporation Ltd.หนึ่งในผู้พฒันาอสงัหาริมทรัพย์รายใหญ่ในออสเตรเลีย) ถือหุ้นในสดัส่วน 50.1% โดยจะใช้เงินลงทุนทัง้สิน้ 1,063 ล้านเหรียญออสเตรเลีย หรือราว 
2.5 หม่ืนลบ. โดย SPALI ลงทนุเป็นเงินราว 1.2 หม่ืนลบ. ตามสดัส่วน 49.9%  ส าหรับแหล่งเงินทนุในครัง้นีจ้ะมาจากกระแสเงินสดภายในกิจการเป็นหลกั ทัง้นี ้SPALI 
คาดว่าจะเร่ิมบนัทึกส่วนแบ่งก าไรขาดทนุจาก 12 โครงการใหม่ได้ตัง้แต่ 2Q67 หลงัจากกระบวนการโอนกรรมสิทธ์ิในสินทรัพย์เสร็จสิน้  

 

ความเห็น (กวี#5144, นรภทัร#5137) 
▪ เรามีมมุมองว่าเชิงบวกต่อการเข้าลงทนุดงักล่าว โดยตัง้แต่ปี 57 จนถึงปัจจบุนั SPALI ได้มีการลงทนุพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ในประเทศออสเตรเลียไปแล้ว 12 โครงการ 

มูลค่ารวม 2.5 หม่ืนลบ. ท าให้มีความเข้าใจในตลาดอสังหาฯ ในออสเตรเลียเป็นอย่างดี ประกอบกับการร่วมมือกับพันธมิตรรายใหญ่ในประเทศออสเตรเลียจะเป็น
ประโยชน์ต่อการลงทุนในอนาคตจาก Know-How ของผู้พฒันาท้องถิ่น เราจึงมองว่าการลงทุนดงักล่าวจะสามารถช่วยเพ่ิมการเติบโตของฐานก าไรให้แก่บริษัทได้ใน
ระยะยาว อีกทัง้ยงัช่วยกระจายความเสี่ยงจากตลาดอสงัหาฯ ในประเทศไทยที่ยงัฟืน้ตวัล่าช้า ท าให้มีโอกาสที่เราจะปรับประมาณในปี 67 เพ่ิมขึน้ ขณะที่เราคาดก าไร 
4Q66 จะเติบโตโดดเด่น QoQ จาก Backlog ที่พร้อมโอนปีนี ้8.4 พนัลบ. ประกอบกบัการเร่งขายโครงการแนวราบเปิดใหม่ใน 4Q67 อีก 11 โครงการ ท าให้คาดก าไรทัง้
ปี 66 ลดลงเหลือเพียง 27%YoY จากก าไรงวด 9M66 ที่ลดลง 33% และคาดจะเห็นก าไรฟืน้ตวักลบัมาเติบโตในปี 67 ได้ราว +8% YoY ขณะประเมินราคาเป้าหมายปี 
67 อิงค่า PER เฉลี่ยย้อนหลงั 1 ปี ที่ 6.8 เท่า ได้ Target Price ที่ 22.30 มี Upside จากราคาปัจจุบนัราว 24% บวกกับอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลที่น่าสนใจราว 
6%  ส่งผลให้เราปรับเพิ่มค าแนะน าจาก “ถือ” เป็น “ซือ้”  


