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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,527.57 จุด ลดลง 14.46 จุด (-0.94%) มูลค่าซื้อขาย 42,566.65 ล้านบาท ปรบัลง
ตามตลาดภูมิภาค ทิศทางเดียวกับตลาดหุ้นสหรัฐ โดยไทยรับแรงขายกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ 
รวมถึงกลุ่มโรงไฟฟา้ท่ีถูกกดดันจากรฐับาลลดค่าไฟลงอีกรอบ

Research Highlight: ติดตามประชุมเฟด // SET หลุด 1530 เป็นโมเมนตัมลบ

ครม.มีมติปรบั
ลดค่าไฟ
ต่อเน่ืองเหลือ
หน่วยละ 3.99 
บาท/หน่วย

• ท่ีประชุมครม.และก.พลังงานมีมติเห็นชอบปรบัลดค่าไฟลงต่อเน่ืองเหลือ 3.99 บาท/หน่วย 
ในงวด ก.ย.-ธ.ค. 66 เป็นการปรบัลดต่อเน่ืองจากเดิม 4.45 บาท/หน่วย

• มองเป็นลบต่อกลุ่มโรงไฟฟ้าระยะส้ันท่ีมีพอรท์ SPP ในสัดส่วนท่ีสูง ซ่ึงราคาของบางหุ้นใน
กลุ่มปรบัตัวลงต่ากว่าช่วงหลังเลือกต้ังไปแล้วเช่น EGCO RATCH BGRIM อย่างไรก็ดีเรา
ชอบ GULF ท่ีมีพอรท์ IPP สูง และมีการ Diversify รายได้ท่ีดีกว่ากลุ่ม นอกจากน้ีเรายัง
ชอบกลุ่มท่ีแนวโน้มต้นทุนไฟฟ้าท่ีจะลดลงเช่นกลุ่มศูนย์การค้า โรงแรม ร้านค้าปลีก 
รา้นอาหาร ส่ือสารเราแนะน า CRC CPN BJC CENTEL ERW CPALL CPAXT AU M CBG 
TRUE ADVANC

จับตาการ
ประชุมเฟด คาด
คงอัตรา
ดอกเบ้ีย

• เฟดจะแถลงมติการประชุมในวันพุธท่ี 20 ก.ย.ตามเวลาสหรฐั โดยล่าสุดนักลงทุนให้น้าหนัก
เกือบ 100% ในการคาดการณ์ว่า เฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับ 5.25-5.50% ในการ
ประชุมครัง้น้ี และให้น้าหนัก 69% ท่ีเฟดจะยังคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับเดิมในการประชุม
เดือนพ.ย.

• ท้ังน้ีจะต้องติดตามถ้อยแถลงของพาวเวลว่าจะมีท่าทีท่ีผ่อนคลายนโยบายการเงินลงหรอืไม่ 
รวมถึงคาดการณ์ Dot plot ของคกก.เฟด รวมถึงคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อจะเปล่ียนไปจาก
เดิมอย่างไร

สัปดาห์น้ี
ติดตาม 

• EU : ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) เดือน ส.ค. // รายงานการประชุมของ BOE
• US : รายงานการประชุมของ FED การตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบ้ีย // จ านวน
คนท่ีย่ืนขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก // ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการบรกิาร 
เดือน ก.ย.

• JP : รายงานการประชุมของ BOJ

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ยังคงโมเมนตัมลบหลังหลุดกรอบแนวรบั trading ท่ี 1530 ระยะส้ันรอเล่น
รอบใหม่ท่ี 1518 เป็นจุดพิจารณา แนวต้าน 1530/1542 หากรับความเส่ียงได้แนะน า 
selective buy หุ้นรายตัวท่ีราคาปรบัตัวลงมาทดสอบแนวรบั แต่หากรบัความเส่ียงไม่ได้ 
แนะน า wait and see 

• นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิท้ังในตลาดหุ้น อนุพันธ์ และตราสารหน้ี เรามองกว่าเป็นการปรบั
พอรท์เพ่ือรอผลการประชุมเฟด และผลลัพธ์ของนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครฐั

• ประเมินกลุ่มเดินเรอืยังได้ประโยชน์จากแนวโน้ม BDI ท่ีปรบัตัวขึ้น จากทิศทางราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ท่ีปรบัตัวข้ึนท้ังราคาน้ามันดิบ ถ่านหิน และก๊าซธรรมชาติ ผสานตัวเลขเศรษฐกิจ
ของจีนท่ีมีทิศทางดีขึ้น คาดจะเป็นแรงขับเคล่ือนให้อุปสงศ์การขนส่งสูงขึ้นต่อเน่ือง เราชอบ 
LEO PSL TTA PTTEP PTTGC BCP TOP SPRC BANPU
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … C R C
• แนวโน้ม 3Q66F ประเมิน SSSG ทรงตัวค่อนไปทางลบ จาก 1. 
สถานการณ์การเมืองในประเทศที่มีความไม่แน่นอน ส่งผลต่อการ
ใช้จ่ายของประชาชน และเข้าสู่ช่วงฤดูฝน กดดันยอดขาย2. ภาวะ
เศรษฐกิจของเวียดนาม ที่ชะลอตัว กระทบต่อกลุ่ม domestic 
consumption แต่ทั้งน้ีต้องติดตามการประกาศลด VAT เหลือ 8% 
จะช่วยหนุนยอดขายได้มากแค่ไหน และ 3. ฐานที่สูงใน 2Q ใน
อิตาลี อย่างไรก็ดีเชื่อว่าสถานการณ์จะดีขึ้นใน 4Q66 ที่เป็นช่วงพีค
ของปีในการจับจ่ายใช้สอยของลูกค้า หนุนด้วยกลุ่มแฟชั่นท่ีมี GPM 
สูง รวมถึงต้นทุนค่าไฟมีแนวโน้มลดลง ซึ่งล่าสุดครม. เห็นชอบค่า
ไฟฟ้างวดเดือน ก.ย.-ธ.ค.66 ในอัตราไม่เกินหน่วยละ 3.99 บาท 
ขณะที่ Bloomberg ประเมินรายได้ปีน้ีเท่ากับ 2.42 แสนล้านบาท 
(+10%YoY) และก าไรสุทธเิท่ากับ 8.6 พันล้านบาท (+27%YoY) มี
ราคาเป้าหมายที่ 50.44 บาท

• ส าหรับแผนธุรกิจ จะมีการเปิดตัวธุรกิจ ค้าส่งอาหาร Go 
Wholesale เพื่อเป็น New Growth Engine ให้กับกลุ่ม CRC ที่จะ
เติมเต็มกลุ่มฟู้ดให้เป็น Total Solution อย่างไรก็ดีตลาดให้ความ
กังวลเรือ่งการแข่งขันที่รุนแรงมากกว่า synergy ที่จะเกิดขึ้นกับ
ธุรกิจโรงแรมและกลุ่มรา้นอาหาร ทั้งน้ีต้ังเป้าหมายยอดขายภายใน 
5 ปี อยู่ที่ 6-7 หมื่นล้านบาท ส่วนแนวโน้มธุรกิจของ CRC ในช่วง
โค้งสุดท้ายของปีน้ีคาดว่ายอดขายจะเติบโตขึ้นในไฮซีซั่นทีเ่ข้าสูช่ว่ง
เทศกาลและการท่องเที่ยว ท าให้มีการจับจ่ายคึกคัก ส่งผลบวกต่อ
บรษัิท และประเมินยอดขายรวมของ CRC ในปี 66 เติบโตได้ตาม
เป้าหมาย 12-15%

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกเล็กน้อย ท่ามกลางการซื้อขาย
ที่ผันผวน ขณะที่นักลงทุนจับตาการประชุมนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ในสัปดาห์น้ี รวมทั้งการ
พิจารณารา่งกฎหมายงบประมาณในสภาคองเกรสสหรฐั
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ โดยปรับตัวลงมากที่สุดในรอบ
กว่า 1 เดือน โดยถูกกดดันจากการรว่งลงของหุ้นกลุ่มรถยนต์
และชิ้นส่วนรถยนต์ ขณะที่นักลงทุนระมัดระวังในการซื้อขาย
ขณะรอผลการประชุมธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) และธนาคาร
กลางอังกฤษ (BoE) ในสัปดาห์น้ี
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ โดยการรว่ง
ลงของหุ้นธนาคารโซซิเอเต้ เจเนเรลของฝรัง่เศสกดดันตลาด 
หลังนักลงทุนผิดหวังกับการเปิดเผยแผนกลยุทธ์ของซีอีโอคน
ใหม่ นอกจากน้ี นักลงทุนยังระมัดระวังการซื้อขายก่อนการ
ประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และธนาคารกลาง
อังกฤษ (BoE) ในสัปดาห์น้ี
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก เน่ืองจากการ
อ่อนค่าของดอลลารเ์ป็นปัจจัยหนุนแรงซื้อทองค า ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
สหรฐั (เฟด) ในสัปดาห์น้ี

Source: TQ Professional


