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• Our take: จากค ากล่าวที่ออกมาในโทน Hawkish ในช่วงสุดสัปดาห์ ท าให ้Bond 

yield และเงนิดอลลาร์สหรัฐฯรีบาวด์เล็กนอ้ย ประเมนิเป็นปัจจัยกดดันเล็กๆต่อมายัง
สนิทรัพยเ์สีย่งในชว่งตน้สัปดาหน้ี์ สว่นมุมมองระยะกลาง 1-3 เดอืนขา้งหนา้ เรามองว่า
โอกาสทีจ่ะเห็นขา่วดเีกดิขึน้ในตลาดจากปัจจัยการลดดอกเบีย้นัน้เริม่เป็นไปไดย้ากมาก
ขึน้ หลัง ณ ขณะน้ีนักลงทุน Price in การลดดอกเบีย้ในปีหนา้ไปแลว้กว่า 6 ครัง้หรือ 
1.50% เทยีบกับ Dot plots ลา่สดุทีบ่ง่ชีก้ารลดดอกเบีย้เพยีง 3 ครัง้หรอื 0.75% เทา่นัน้ 
ปัจจัยน้ีอาจเป็นปัจจัยจ ากัด Upside ของตลาดหุน้ทั่วโลกทีส่ าคัญในช่วงไตรมาสที่ 1 
ขา้งหนา้น้ี 

  
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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-250,000

-200,000

-150,000

-100,000

-50,000

 -

 50,000

-8,000

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000
J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

F
e

b
-2

3

F
e

b
-2

3

F
e

b
-2

3

M
a

r-
2
3

M
a
r-

2
3

M
a

r-
2
3

M
a

r-
2
3

A
p

r-
2
3

A
p

r-
2
3

A
p

r-
2
3

M
a

y
-2

3

M
a

y
-2

3

M
a

y
-2

3
J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
l-
2

3
J
u
l-
2

3

J
u
l-
2

3

A
u

g
-2

3

A
u

g
-2

3
A

u
g
-2

3
S

e
p
-2

3

S
e

p
-2

3

S
e

p
-2

3

S
e

p
-2

3
O

c
t-

2
3

O
c
t-

2
3

O
c
t-

2
3

N
o
v
-2

3

N
o
v
-2

3
N

o
v
-2

3

N
o
v
-2

3

D
e
c
-2

3

(m
ill

. 
B

t)

(m
ill

. 
B

t)

SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


